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Ekonomide Yeni Strateji Ihtiyaci

Oyle goriiniiyor ki, 2008 y1l1 da hepimizi yoracak bir
yil olacak. Global mali piyasalarda sonbahar tiim
siddetiyle siirliyor. Dogada nasil renkler canliliklarim
yitirmeye basladi ,yesil ve mavinin yerini sar
ve gri aldiysa , mali piyasalarda da yaz senliginin
sonu geldi gibi goriiniiyor. Her senligin sonunda
oldugu gibi geride dagilmis bir mekan ve yorgun bir
kalabalik kalacak. Eglence devam ederken igkileri
masadan kaldirmayan merkez bankalar1 ve ekonomi
yonetimleri ortaligi toplamakta epey zorlanacaklar.
Ciinkii hem mali piyasalarda hem de ekonomide
kiigiilme ¢ok sancili ve acilidir.

ABD’de konut kredileri piyasasinda agir1 risk
alindiginin  anlagilmasiyla baslayan krizin ikinci
dalgas1 beklenenden de daha biiyiikk oldu. Bank of
America, Citibank, Vachova gibi biiylik bankalar,
Wall-Mart,Macy’s, Target gibi biiyiikk perakende
zincirleri; Microsoft, Apple gibi devler ii¢iincii
¢eyrek bilangolarinda birbiri ardina biiyiik zararlar
aciklamaya basladilar. Mali sektorde netlesen bilango
hasarinin, mali kesim disina tasinmasi sonucunda
orataya ¢ikan bilango hasar1 da beklenenin {izerinde.

Ote yandan petroliin fiyati neredeyse 100 dolar
simirina dayandi. Oyle gériiniiyor ki kendi kendini
besleyen olumsuz bir siirece girildi. Ciinkii riskin
biiyiikliigli bilinmedigi igin fiyatlamasi yapilamiyor.
Y1l sonu bilangolar1 agiklandiginda resim ¢ok daha
iyi goriilecektir.

Hizla diigen varlik fiyatlar1 sadece mali sistemin
zararlarin1  biiyiitmekle kalmiyor, negatif servet
etkisi nedeniyle talebin 6ngoriilenden de daha hizli
daralmasi sonucunu doguruyor. Dolayisiyla global
ekonominin itici giicii olan ABD ekonomisi, simdi
her zamankindan daha ¢ok resesyona yakin duruyor.
Ne yazik ki global ekonomide ABD’nin boslugunu
dolduracak bir alternatif de yok.

Gelismekte olan {ilkeler simdilik bu kaostan
etkilenmis gibi goriinmeseler de, global ekonominin
yavaglamasi ve petrol basta olmak {izere hammadde
fiyatlarindaki artis, ister istemez gelismekte olan
iilkeleri de bu siirecin igine ¢ekecektir. Bizim gibi
iilkelerde yasayanlar da gelismis iilkelerin sirketler
kesimi ve hane halklar1 da bu dénemin etkisini hep
birlikte hissedecekler.

Sadece makro ekonomik temelleri saglam
gelismekte olan iilkeler bu kaostan daha az yara ile
kurtulabilirler.

Tiirkiye’ye gelince 2007 yilimi siyasi tartigsmalara
kurban ettik. Ne yazik ki, 2007 yilinin siyasi
riskleri 2008’e dogru uzayacak. Ekonomi siyasetin
goblgesinde kalmaya devam ediyor. Tiirkiye’yi Kuzey
Irak batakligina ¢gekmek isteyen PKK nin saldirilarini
tirmandirmasi, Kuzey Irak ilgili vahim gelismeler ve
bu baglamda zaten yarali olan Tiirk-ABD iliskisinin
bir kez daha test edilmesi ekonomiyi giindemin alt
siralarina atti. Zaten sec¢im karar1 alindigi andan
itibaren, ekonomi hiikiimetin giindeminden ¢ikmusti.
Seg¢imlerden epey sonra agiklanan ve stratejik
olmaktan bir hayli uzak, daha ¢ok bir niyet beyan
seklindeki “eylem plan1” disinda da ekonomi
glindemdeki yerini alamadi.

2008 Dbiitcesine baktigimizda da ekonominin
acmazlarinin  ve global ekonomide yasanan
gelismelerin pek dikkate alinmadigi goriiliiyor.

Olmasi gereken 2008 biitgesinin siki1 maliye politikasi
vaat etmesiydi. Oysa bu biit¢ce yar1 siki bir maliye
politikasi vaat ediyor. Dolayistyla merkez bankasinin
hizli faiz indirimi i¢in eli serbest degil.Yani reel
faizler yiiksek olmaya devam edecek. Para politikas1
mevcut sikilikta siirecek. Bu da asir1 degerli Tiirk
liras1 sikayetlerinin siirmesi anlamina geliyor.

2008’de hedeflenen biitge agigi milli gelirin yiizde
2.5’1 yani 17,7 milyar. 2007°de bu oran ylizde 2,3
olarak tahmin edilmis. 2006 y1linda ise biit¢e a¢igimin
milli gelire oran1 ylizde 1’in altindaydi.2008 yili
icin biiylime hedefi ylizde 5.5, enflasyon hedefi ise
ylizde 4. Toplam giderlerde , reel olarak artmayacagi
varsayilarak , ylizde 9.6 artig 6ngoriilmiis. Gelirlerde
ise Ongoriilen artig yiizde 8.8. Gelirlerdeki en biiyiik
artis kalemi ise vergiler. Vergilerin yiizde 13.3 artacagi
ongoriilmiis.Sadece OTV ve KDV artislariyla bu
hedefin tutturulmas: miimkiin degil.Kald: ki bu iki
kalemde de 2007 hedefi tutturulamamis ve hedefin
epey altinda kalinmigti.Bu nedenle biit¢enin gelir
hedefleri sorunlu goriiniiyor.

Ote yandan AKP’nin segim beyannamesinde yer
alan ve gegtigimiz hafta ekonomiden sorumlu devlet
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bakan1 Mehmet Simsek tarafindan gergeklestirilecegi
vaadi yinelenen, isgilicii lizerindeki yiiklerin
hafifletilmesinin maliyeti biitcede yer almiyor. Oysa
asir1 degerli kurla rekabet etmekte zorlanan sanayici
i¢in primlerin 2008 yilinda 5 puan indirilmesi; daha
sonra bunu 2 puanlik indirimlerin takip etmesi ve
isgiicli piyasasinda kidem tazminatlariyla ilgili esnek
diizenlemeler en 6nemli destek olarak goriilityordu.
Bu diizenleme yapilmadig1 ya da siki para politikasi
terk edilmedigi takdirde 2008’de ihracatin dolar
bazinda yiizde 12,5 artmasi, ithalat artisinin yiizde
9,6’da kalmasi pek olas1 goriinmiiyor. Bu kosullarda
biiylime hedefinin tutturulmasi da zor goriiniiyor.

Kisaca 2008 yili biitgesi para politikasinin alanini
daralttig1 icin, sanayii dis rekabette zorlanmaya
devam edecek ve igsizlik sorunu tim agirligiyla
siirecektir. Ustelik YTL deki degerlenme devam
edecek gibi duruyor.Ciinkii dolar, FED ve Avrupa
Merkez Bankasi arasindaki goriis farkliligina bagh
olarak gelecek aylarda bir miktar daha gerileyebilir.
Her ne kadar Agustos ayinda yasanan global
calkanti sonucu YTL bir miktar deger kaybetmisse
de, bu durum ¢ok uzun siirmemis FED’in para
politikasinin yon degistirmesiyle degerlenme daha
da hizlanmigtir. Daha koétiisii 2007 yilindan itibaren
verimlilik artigt siirli kalirken, reel icretler ciddi
bir sekilde yiikselmistir. Yani Tiirk sanayiin rekabet
giicli bir onceki yila gére daha da gerilemistir. En
az bunun kadar 6énemli bir diger sorun da sirketler
kesiminin asir1 degerli YTL ile bas edebilmek i¢in
daha ucuz olan yabanci para cinsinden borglanip,
faaliyetlerini yerli para cinsinden yiiriitmesidir.
Sirketler, tasidiklar1 kur riski arttikga, kurdaki
ani dalgalanmanin sonuglarindan korunmak igin
servetlerini yabanci para cinsinden tutmayi tercih
ediyorlar. Yani Tiirk igsadamlar1 tiretim kapasitelerini
biiylitmek, teknolojilerini yenilemek ve rekabet
gliclerini artirmak i¢in sirketlerine aktarabilecekleri
bir kaynagi, mevcut iretim diizeyini siirdiirmek
ve riske karsi korunmak icin kullaniyorlar. Bu
da ekonominin rekabet kapasitesini torpiiliiyor.
Dolayisiyla yapmamiz gereken sigramay: bir tiirlii
yapamiyoruz.

Kald1 ki,i¢ talebin sinirli da olsa canlanmaya basladig:
bir dénemde YTL’nin bu kadar degerlenmesi cari
acig1 yeniden tirmandirmaya baglayacaktir. Bu da
orta vadede yeni bir kur sokuna zemin hazirlarken
biliyiimeyi de diisiirecektir. Global mali piyasalari
etkisi altina alan kara bulutlar1 da dikkate aldigimizda
ekonominin giderek dar bogaza girdigini sdylememiz
abartil1 olmaz.Son iki yilin neredeyse bos gecirilmesi

ve ekonomik reformlarin geciktirilmesinin bedeli
ne yazik ki O6denecek. Her ne kadar Hiikiimet
basta sosyal giivenlik reformu olmak {izere yapisal
reformlar1 yeniden ele alacagimi agiklamigsa da,
oncelik, artik etkisini daha hizli gosterecek olan
kisa vadeli 6nlemlerdedir. Bu dnlemlerin basinda ise
Merkez Bankasinin elini rahatlatacak, enflasyonla
miicadelede yardimci olacak ve para politikasina
daha genis bir alan birakacak siki maliye politikasi
uygulamas1 geliyor. Burada da Oncelik, biitce
ac1gini, milli gelirin yiizde 2.5’ugundan yiizde 1-1.5
araligina c¢ekecek Onlemlerin alimmasi olmalidir.
Bunun yanisira niyet beyan: diginda Tiirkiye’nin
ciddi ve stratejik bir ekonomi programina siddetle
ihtiyac1 var. Aksi halde biliylime mi enflasyon mu
kisir dongiisiine tekrar girmemiz kaginilmaz.

AB ile iligkilere gelince, heyacamimizdan ¢ok sey
kaybettigimiz agik. 2001 krizinden sonra Tiirk
ekonomisinin IMF ile birlikte iki 6nemli ¢apasim
olusturan  Avrupa Birligi cephesinde isler iyi
gitmiyor. Hem Tiirkiye hem de AB birbirinden bir
hayli sogumus goriiniiyor. Ancak iki taraf da simdilik
“mis” gibiyaparak builigkiyisiirdliirmeye ¢alistyorlar.
Ornegin, Avrupa Birligi Komisyonu’nun (AB) 2007
[lerleme Raporu gegen hafta gegmis yillara gore sessiz
sedasiz denilebilecek bir sekilde yayinlandi. Ne daha
onceki yillarda oldugu gibi siddetli tartigmalara ne
de lehte ya da aleyhte tepkilere konu oldu. Bunda
sasilacak bir sey yok. Cilinkii Almanya’da Merkel’in
ve Fransa’da Sarkozy’nin isbasmna gelmesinden
sonra iki taraf da birbirinden bir hayli uzaklagmis
durumda. Bugiine dek bir baslikta miizakere bitti
ve dosya *“gecici olarak kapatildi.” Dort baglikta
ise miizakereler devam ediyor. Sekiz bashik zaten
Kibris anlagsmazlig1i nedeniyle askida, bes tanesini
de dogrudan iiyelikle ilgili olduklarin1 6ne siirerek
Sarkozy fiilen askiya aldirdi. Ote yandan AKP de AB
konusunda ¢ok istekli degil,tam tersine son derece
isteksiz.Son iki yildir bu konuda isi agirdan alarak
AB c¢apasint korumak ve zaman kazanmak istiyor.
Gergek su ki, AB liyeligi konusunda bu belirsizlik
uzun siire devam edemez. Tipki ekonomide yeni
bir stratejik program ihtiyacimiz oldugu kadar, AB
ile iliskilerin yoniinii ve hizin1 belirleyecek yeni bir
politikalar setine de ihtiyactmiz var.Aksi takdirde
dis politikada ve ekonomide global diinya ile ritmi
tutturmamiz miimkiin olmayacaktir. Ekonomik ve
siyasi sikigikliklar, tikanikliklar hatta krizler birbirini
izleyecektir.



