Finans Politik & Ekonomik Yorumlar 2007 Cilt: 44 Sayi:514 Y. AKDI - A. SAHIN

69

Enflasyon Yakinsamasi:

Tarkiye Ornegi

Ozet

Bu galismada, Tiiketici Fiyat indeksi (TUFE), 7 alt bileseni; (Konut, Gida, Giyim, Ev
Esyasi, Saglik, Ulastirma, Kiiltiir) ve Toptan Esya Fiyat indeksi (TEFE) enflasyon
oranlari arasi olasi yakinsama iligkisi 1988:01-2007:10 dénemi igin incelenmistir.
Afsin SAHIN?|  Calismada, ADF ve PP birim kok test sonuglari bitin serilerin yakinsama goster-
digine isaret etmektedir. KPSS testi sonuglari ise, TUFE-Konut ve Giyim-Konut
indeksleri disindakiler icin duraganlik sifir hipotezini %5 anlamhhik dizeyinde red
etmemektedir.
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Inflation Convergence: Evidence from Turkey

Abstract

In this paper, we have investigated whether Consumer Price Index (CPl), its se-
ven sub-components (Housing, Food, Clothing, Furniture, Health, Transportation,
Culture) and Wholesale Price Index (WPI) inflations have converged during the pe-
riod from 1988:01 to 2007:10. We have found that all series have been converged
according to the ADF and PP unit root tests. KPSS test results also accepted null
hypothesis of stationarity except for CPI-Housing and Clothing-Housing.
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1. Giris

Bu calisma, Tiirkiye degisik enflasyon serilerin-
den yararlanarak 1988:01 ile 2007:10 yillar aras1
icin enflasyon yakinsama hipotezini test etmeyi
amaglamaktadir. Caligmada Tiirkiye enflasyon de-
gerleri incelenmistir ¢iinkii; Tiirkiye, Avrupa Bir-
ligi ekonomisi ile entegre olmaya caligan dnemli
tilkelerden bir tanesidir. Ayrica, Tiirkiye enflasyon
tarihinde dikkat ¢eken olaylar géze ¢arpmakta-
dir. Ornegin; Tiirkiye’de 1980 ile 1999 yillari
arasinda yiiksek enflasyon oranlar1 gorilmiistiir.
Tiirkiye’nin bu déonemde Dead Cat Bounced done-
mine girecegi disiiniiliirken, 2000-2007 dénemin-
de yiiksek enflasyondan diisiik enflasyona gegis
donemi yaganmistir. Bu donemde, fiyat istikrari
icin birgok farkli politika uygulanmigtir. Merkez
Bankasi’nin ulusal programlar ve enflasyon hedef-
lemesine gore 2010 yili sonrasinda diisiik enflas-
yon donemine girilmesi beklenmektedir.

Geligsmekte olan bir piyasa ekonomisine sahip
Tiirkiye; Nisan, 1994, Kasim 2000 ve Subat 2001
yillarinda ekonomik krizlerle kargilasmigtir (Akay
and Yilmazkuday, 2007). Ekonomik kriz genellikle
ekonomideki agiklardan kaynaklanmistir. Krizler
sonrasinda, bir¢ok ekonomik program enflasyon
oranlarini istikrara kavusturulmasi amaciyla uygu-
lanmaya g¢aligilmigtir. Son yillarda uygulanmakta
olan ekonomik programda dikkat ¢eken en 6nemli
araclardan bir tanesi enflasyon hedeflemesi reji-
midir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi son
yillarda TUFE’yi hedeflemeye baslamustir. 2002
yilindan sonra uygulamaya konulan ve ardindan
acik enflasyon hedeflemesine dénen uygulama ile
beraber TUFE nin alt kategorilerini incelemek ve
genel enflasyonla iligkisini tespit etmeye ¢aligmak
Onemini artirmigtir. Bu sebeple ¢alismada yakinsa-
ma testleri kullanilarak enflasyon endeksleri ara-
sindaki olasi iligkiler incelenmeye calisilmistir.

Literatiirde, degisik lilkeler arasi1 yakinsama iligki-
sini inceleyen ¢aligmalar yer almaktadir (6rnegin;
Busetti, ve dig., 2007; Mentz and Sebastian, 2003;
Holmes, 2002; Honohan and Lane, 2003; Beck,
Hubrich and Marcelliono, 2006). Tiirkiye igin ya-
pilmis ¢aligmalara 6rnek ise Yilmazkuday (2007)
verilebilir. Bu c¢aligma Tiirkiye’de bolgeler arasi
enflasyon yakinsamasinin olup olmadigimi aras-
tirmakta ve enflasyon hedeflemesi dncesi donem
icin enflasyon yakinsamasina rastlamamaktadir.
Ancak, enflasyon hedeflemesi rejimi sonrasin-

da bolgeler arasinda mutlak yakinsamaya isaret
etmektedir. Literatiirde bazi g¢aligmalar da ¢oziis-
tirtilmiis enflasyon verileri {izerinden yakinsa-
ma iliskisini aragtirmaktadir. Ornegin, Bryne and
Fiess (2007) ulusal genel enflasyon oranlarinin
yakinsama gdstermedigini; ancak ¢ozistiiriilmiis
enflasyon oranlarinin ise yakinsama gosterdigine
isaret etmektedir. Bu ¢caligmada ise genel ve ¢oziis-
tirtilmis enflasyon endeksleri aras1 olas1 yakinsa-
ma iliskisi Tiirkiye verileri ile incelenmektedir. Bu
anlamda literatiirdeki diger ¢calismalardan farklilik
gostermektedir. Calismanin ikinci boliimiinde veri
seti ve kullanilan model tanitilmaktadir. Uglincii
boliimde ise ampirik bulgular tartisilmaktadir.

2. Veri Seti ve Metod
2.1. Veri Seti

Bu calismada Tiiketici Fiyat indeksi (X1=TUFE,
1987=100) ve yedi alt kategorisi; Gida (X2), Gi-
yim (X3), Ev Egyas1 (X4), Saglik (X5), Ulastir-
ma (X6), Kiiltiir (X7), Konut (X8) ve Toptan Esya
Fiyat Indeksi (X9=TEFE, 1987=100), enflasyon
serilerinde yakinsama ve duraganlik yokluk hipo-
tezlerinin test edilmesinde kullanilmistir. Veri seti
Tiirkiye Istatistik Kurumu’ndan temin edilmistir.
Seriler X11 (tarihsel, toplanabilir) yontemi ile
mevsimsellikten arindirilmistir. Veri seti aylik fre-
kansta olup, fiyat indekslerinin logaritmik birinci
farklar1 alinarak islemler gerceklestirilmistir. Se-
kil 1 de kullanilan enflasyon serilerinin yillik degi-
sim grafikleri yer almaktadir.

2.2. Metod

Augmented Dickey-Fuller (ADF), Phillips-Perron
(PP) birim kok testleri ve Kwiatkowski, et al.
(KPSS) duraganlik testi calismada yakinsama ve
duraganlik sifir hipotezlerinin test edilmesinde
kullanilmistir. Birim kok testlerinden iki degiske-
nin yakinsama siirecine girip girmedigi konusunda
yararlanilmaktadir. Duragan zaman serilerine ge-
len soklar gecici olmaktadir. Zamanla, soklarin et-
kisi ortadan kalkacak ve seriler uzun dénem orta-
lamalaria doéneceklerdir. Duragan serilerin uzun
dénem tahminleri, serilerin kosulsuz (uncondi-
tional) ortalamalarina yakinsayacaktir. Duragan
olmayan zaman serilerinin ise zamana bagimli ve
sonsuza giden varyansalar1 olacaktir.
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Bu ¢alisma, Busetti et al. (2007)’u takiben mutlak
yakinsama hipotezini test etmeyi amaglamaktadir.
Mutlak yakinsama, enflasyon farkliliklarinin sifira
yakinsayip yakisamadigina isaret etmektedir. Ya-
kinsama hipotezini takiben, calismada duraganlik
hipotezi KPSS testi ile sinanmaktadir.

D, e Y, sirastyla Tiiketici Fiyat Indeksi ve Toptan
Esya Fiyat Indeksini gdstermek iizere aylik enflas-
yon orant (1) ile ifade edilecektir.

R,t - Pi,t—l)

{cpt}{(P—*mo} .

it—1

P, —P
ve {‘Pt}:{%*loo}

-1

2

TUFEtve TEFE, arasindaki fark enflasyonu (3) ile
gosterilecektir

{Qt}: o, -, )

Yakinsama ve duraganlig1 test etmek icin ilk ola-
rak caligmada tek degiskenli testler uygulanmaistir.

Eger {Qt} limiti A olan bir dizi ise, (4) gosterimi
yazilabilir;

lim {Q,}=4 4)

(4) beklentilerin rasyonel oldugu varsayilirsa (5)
gibi yazilabilir;

lim (@, ~¥)[1)=4

1, gecmis ve cari gozlemleri ifade etmektedir. Eger
A=0 ise, burada mutlak yakinsamadan s6z edilebi-
lir. Bernard and Durlauf (1995)’in yakinsama tani-
mini takiben; Busetti, Forni, Harvey and Venditti
(2007) bu tanimi1 enflasyon oranina uygulamakta
ve mutlak yakinsama olarak ifade etmektedir. Dur-
lauf and Quah (1999)’u takiben, eger (5) sifirdan
farkl ise sartli yakinsama olarak tanimlanmakta-
dir. Eger dizinin limiti varsa tek ve siirlidir. Ayri-

cad } {0, } ve {b,} dizileri Vi € N igin;

Qti < bt < Qtj (6)

Eger {Qf } ve {ij }’nin ikisi de A ya yakinsarsa,
{b, }de A ya yakinsayacaktir. {Q,} reel sayilardan
olusan bir dizi olmak iizere (t=0,1,.. .)Z Q.x'
=0

fonksiyonlarinin sonsuz serileri x de gii¢ serileri
olarak adlandirilir. Ayrica eger » Q,x' giic serileri
X =X degeri igin yakinsarsa, |x < |x0| esitsizligini
saglamak tizere, biitiin x ler i¢in de yakinsar. Ya-
kinsamama durumunda ise, eger Y Qx', X=X
X = Xy degeri igin yakinsamazsa, bu | x| > | x0| 1sag-
layan biitiin x' ler i¢in de yakinsamaz.

Yakinsama konusunu otoregresif siirecleri model-
lemek ic¢in uygulamak mimkiindiir. Burnetti et
al. (2007)’1 takiben bu ¢aligma A =A(1- K and
0<x <1 olmak iizere yakinsamay1 AR(p) hata
diizeltme bi¢ciminde modellemektedir (7).

AQ =h+(k=1)Q + 1AQ + AAQ + €
(7

Otoregresif siire¢leri modellemek i¢in veri setinin
duragan olmasi1 gerekmektedir. Otoregresif mode-
ler tek degiskenli modellerdir. }‘, AQ, hin orta-
lamasidir. ¢ beyaz giiriiltiidiir ve (0,0 %) olmak
iizere korelasyon gostermeyen rassal degiskendir.
Eger seri duragansa, boylece E(Q,)=
yani ortalamasi sabit olacaktir. Ayrica serinin du-
ragan olabilmesi i¢in varyansinin da sabit olmasi
gerekmektedir. Birim kdk K nin 1 olup olmadigini
test etmek amaciyla kullanilmaktadir.

1) =

Harvey and Carvalho (2002)’i takiben eger enflas-
yon farklar1 (AC2,) duragan bir siire¢ gdsteriyorsa
TUFE ve TEFE serilerinin yakinsadig1 ifade edil-
mektedir. Caligmada ayrica Kwiatkowski et al.
(1992) tarafindan duraganligin test edilmesi ama-
ciyla Onerilen test istatistigi de kullanilmaktadir.
Buna ek olarak yakinsa; Nisan 1994, Kasim 2000
ve Subat 2001 aylari kukla degiskenler olarak
ADF belirtimine ilave edilerek de incelenmistir.
Bu belirtim (8) de gosterilmektedir. )
AQ =L+ yAQ, , +d9%4 +d00+d01 +) BAQ,, +(,
i=2

®)
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3. Ampirik Bulgular

Sekil 1 de biitiin serilerin grafikleri verilmektedir.
Grafiklerden goriilecegi iizere, TUFE enflasyonun
biitiin alt kategorileri TUFE genel enflasyonu ile
beraber hareket etmektedir. Ayrica, TUFE enflas-
yonu TEFE enflasyonu ile de benzer bir gériiniim
sergilemektedir. Bu sebeple calismada serilerin
yakinsama gosterip gostermeyeceginin arastiril-
mas1 anlamli bulunmustur. Serilerin yakinsama
gosterip gostermedigi ise ADF ve PP birim kok
testleri ile sinanmustir. Tablo 1 in A siitununda
ADF testi sonuglart enflasyon farklari i¢in sunul-
maktadir. ADF regresyonlarinda gecikmeler Aka-
ike Bilgi Kriterine gore tespit edilmistir. Tablo 1
in B siitununda ise PP birim kok test sonuglar yer
almaktadir. 1988:01-2007:10 donemi igin biitlin
enflasyon farklarinda %1 anlamlilik diizeyinde bi-
rim kok, ADF ve PP ile red edilmektedir. ADF ve
PP testleri paralel sonuglar vermektedir. ADF testi
ayrica Nisan, 1994; Kasim, 2000; Subat, 2001 ay-
lar1 igin kukla degiskenleri tanimlanarak tekrarlan-
mistir. KPSS testi de serilerin duragan olup olma-
diginin sinanmasi1 amaciyla enflasyon farklarina
uygulanmustir. KPSS test sonuglar1 TUFE-Konut,
Giyim-Konut diginda kalan biitiin enflasyon fark-
lar1 igin ADF ve PP ile paralel sonu¢ vermektedir.
ADF (2) kukla degiskenleri igeren test istatistigi
sonuglart D siitununda verilmektedir. 8 denklemi
tahmin edilerek yakinsamanin olmadig1 yokluk hi-
potezi %5 anlamlilik diizeyinde biitiin seriler i¢in
red edilmektedir.

Calismada TUFE, 7 alt kategorisi ve TEFE enf-
lasyon oranlart igin yakinsama 6zellikleri ortaya
konulmustur. Tek degiskenli birim kok ve dura-
ganlik test istatistikleri 1988:01-2007:10 arasinda
enflasyon serileri arasinda yakinsamanin varligina
isaret etmektedir.
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Tablo 1. Yakinsama Test Sonuglari

Siitun A

Siitun B

Siitun C

Siitun D

Siitun A

Siitun B

Siitun C

Siitun D

Fark

ADF (1)

PP

KPSS

ADF (2)

Fark

ADF (1)

PP

KPSS

ADF (2)

X1-X2

-8.643818

-12.518850

0.097897

-8.854926

X3-X7

-16.360800

-16.366780

0.097007

-16.215810

X1-X3

-5.032618

-13.612190

0.414876

-4.949505

X3-X8

-3.921784

-11.015080

0.520618

-3.779344

X1-X4

-16.446570

-16.376410

0.159618

-16.549820

X3-X9

-10.044140

-12.043330

0.374481

-11.893660

X1-X5

-17.006470

-17.111030

0.359704

-17.091890

X4-X5

-4.341471

-17.791640

0.111626

-4.318833

X1-X6

-9.051873

-14.958650

0.140456

-9.276715

X4-X6

-11.620550

-14.762540

0.037965

-12.533450

X1-X7

-17.644710

-18.256240

0.111140

-17.677410

X4-X7

-16.707220

-16.758570

0.054997

-16.598900

X1-X8

-3.889697

-9.927023

0.528194

-4.583880

X4-X8

-8.160399

-12.986880

0.386239

-8.243591

X1-X9

-9.421779

-10.576760

0.113734

-10.846080

X4-X9

-10.072860

-14.418720

0.331840

-10.812120

X2-X3

-9.439745

-13.929290

0.272543

-9.672276

X5-X6

-9.124400

-16.200830

0.096787

-9.121618

X2-X4

-8.295176

-15.721690

0.111970

-8.015029

X5-X7

-17.128940

-17.311580

0.080420

-17.011940

X2-X5

-15.169970

-15.182510

0.230640

-15.570900

X5-X8

-16.475810

-16.434260

0.963725

-16.407330

X2-X6

-8.715181

-12.929700

0.097624

-8.752943

X5-X9

-14.528450

-14.517730

0.376923

-15.580270

X2-X7

-16.582010

-16.763150

0.103438

-16.838900

X6-X7

-10.298290

-17.315380

0.080334

-10.713070

X2-X8

-8.426234

-10.790930

0.437856

-9.094663

X6-X8

-6.611252

-12.569260

0.362135

-7.895957

X2-X9

-9.026177

-12.205270

0.096145

-9.149678

X6-X9

-12.202400

-13.485180

0.233824

-12.039740

X3-X4

-14.185140

-14.194730

0.120141

-13.766110

X7-X8

-17.164260

-17.164260

0.429407

-17.102010

X3-X5

-5.764250

-15.604650

0.060839

-5.767770

X7-X9

-15.312660

-15.315720

0.137261

-16.159530

X3-X6

-9.297039

-14.010870

0.064744

-9.719963

X8-X9

-7.920246

-9.107551

0.162296

-10.540860
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Sekil 1. TUFE, Alt-Kategorileri ve TEFE Enflasyon Grafikleri 1988-2007 (Mevsimsellikten

Arndirilmis)
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