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Faiz Oranindaki Oynakligin Swarch
Yontemi ile Belirlenmesi: Turkiye
Ornegi

Ozet

Faiz oranindaki degismeler sadece para piyasalarini degil reel sektéri de dogru-
dan etkilemektedir. Clnkd faiz oranlarinin yatirimlar tzerindeki belirleyici 6zelligi
reel sektdrt yonlendirmektedir. Bununla birlikte faiz oranlarindaki dalgalanma-
larin boyutlari oynaklik kavrami ile gériilebilmektedir. ilk olarak calismada oy-
nakhgdin blyiklugl ve donemleri belirlenmektedir. Clinkl oynakhgdin blyuklugi
politika yapicilarinin daha kolay karar almalarini saglayacaktir. Daha sonraki
asamada ise oynakligi etkileyen faktorler belirlenmeye calisiimaktadir. Oynaklik
SWARCH modeli kullanilarak tahmin edilmistir. Analiz sonucuna gére faiz orani
oynakliginin kriz dénemlerinde arttiy1 ve uzun bir dénem sonucunda toparlanma
egilimi géstermektedir.
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Determining Interest Rates Volatility By The
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Abstract

Because of the reason that the determining factor of the interest rates on invest-
ment influences the real sector. Besides this; the size of the business cycles on
the interest rates can be explained by the concept of volatility. In the first part of
this study, volatility size and process are identified; because these provide the
policy makers to take good and on time decisions. Next, the factors that affect
the volatilitiy are identified, as well. By the help of the results, the volatility is es-
timated by using the SWARCH model. Moreover the analyses indicate that the
interest rate volatility increases at the time of a crisis and tends to recover in a
rather long period of time.
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