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İşletme Sermayesi Gereksinimini 
Etkileyen Değişkenler Üzerine 
İMKB'de Bir Uygulama

Özet

Bu çalışmada, işletme sermayesi gereksinimini etkileyen değişkenlerin tespit 
edilmesi amaçlanmaktadır. Bu bağlamda, İMKB’de işlem gören ve Metal Eşya, 
Makine ve Gereç Yapım sektöründe faaliyet gösteren firmaların 2002–2006 
dönemine ait yıllık finansal verileri, oluşturulan bütünleşik (pooled) regresyon 
modeli çerçevesinde incelenmektedir. Çalışmanın bulguları incelendiğinde, be-
lirtilen dönem ve model kapsamında, kaldıraç oranının, aktif karlılığının ve bü-
yümenin işletme sermayesi gereksinimini istatistiksel olarak anlamlı bir biçimde 
etkiledikleri görülmektedir. Modeldeki diğer bağımsız değişkenler olan faaliyet 
nakit akımları ve firma büyüklüğü ile ilişkili değişkenlerin ise, işletme sermaye-
si gereksinimini üzerinde istatistiksel olarak anlamlı etkilerinin olmadığı tespit 
edilmiştir.         

Anahtar Kelimeler: İşletme Sermayesi, İşletme Sermayesi Yönetimi, İşletme 
Sermayesi Gereksinimi, Bütünleşik (Pooled) Regresyon Analizi. 

An Empirical Study on ISE-Listed 
Firms About Determinants of 
Working Capital Requirement

Abstract

The aim of this study is to find out the determinants of working capital require-
ment. In this context, data consisting of ISE-listed firms operating in Manufactu-
re of Fabricated Metal Products, Machinery and Equipment industry for the pe-
riod of 2002-2006 is analyzed via a pooled regression model. Empirical findings 
of the study points out that, for the mentioned period and model, leverage ratio, 
return on total assets and growth have statistically significant effects on working 
capital requirement, while the other independent variables of the model related 
with operating cash flows and size do not. 
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