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Çalışmada birim kök sınamasının gerçekleştirilebilmesi için Augmented Dickey-Fuller 
ve Phillips / Perron testlerinden yararlanılmıştır. Yapılan birim kök testlerine ait sonuçlar 
tablo 2’de gösterildiği gibi gerçekleşmiştir.

Tablo 2: Birim Kök Testlerine Ait Sonuçları

Augmented Dickey-Fuller Phillips ve Perron

Test İstatistiği Test İstatistiğiVeriler

0 (1) 0 (1)

Teknoloji 2,7465 -55,21461* 2,6441 -55,25866*

USD 2,2457 -55,6732* 2,1949 -55,68636*

Euro 2,1353 -54,37487* 2,0778 -54,34038*

(0) : Seviye Değerleri - (1) : 1.fark Değerleri - * %1 önem düzeyinde anlamlıdır.

Tablo 2’de görüldüğü üzere verilerin seviyede durağan olmadığı anlaşılmaktadır. Veri-
lerin bu haliyle diğer testlere tabi tutulamayacağı anlaşılmaktadır. Elde edilecek bulguların 
yanıltıcı olmaması için verilerin durağanlaştırılması gerekmektedir. Her ne kadar durağan-
lık zaman serisi analizleri için oldukça önemli olsa da, iktisadi ve mali olayların genelinde 
durağanlık birçok etkenden dolayı yakalanamayabilir. Bu tür durumlarda genellikle zaman 
serilerinin farkı alınarak durağan olmaları sağlanır (Işık vd. 2004: 331).

Çalışmadaki verilerin seviyede durağan olmamaları nedeniyle birinci derece farkları 
alınmıştır ve tekrar birim kök testleri uygulanmıştır. Bu işlemin sonucunda serilerin hepsi-
nin birinci derecede durağan hale geldiği yine tablo 2’ye bakılarak anlaşılabilir.

Verilerin durağan hale gelmesinin ardından, aralarındaki ilişkinin varlığını tespit ede-
bilmek amacıyla Johansen ve Jeselius testi kullanılmıştır. Bu testte aynı seviyede durağan 
olan serilerin denklem sistemi, sistemde yer alan değişkenlerin düzey ve gecikmeli değerle-
rinin yer aldığı Vector Auto Regressive analizine dayanır ve denklem sistemi şu şekilde 
gösterilir (Tarı & Yıldırım, 2009: 100):  

Burada  katsayılar matrisini ifade etmektedir ve bu matrisin rank’ı sistemdeki 
koentegre ilişkisini verir. Dolayısıyla, eğer rank sıfıra eşitse değişkenler arasında 
eşbütünleşme ilişkisi olmadığı, 1’e eşitse değişkenler arasında bir eşbütünleşme olduğu, 
1’den büyükse aralarında birden fazla eşbütünleşme olduğu sonucuna ulaşılır. 

Testin uygulanabilmesi için öncelikle VAR gecikme sayısının belirlenmesi gerekmek-
tedir. Teknoloji endeksiyle her bir döviz kuruna ait ilişkinin ayrıca incelenebilmesi maksa-
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Eşbütünleşme testinin ardından, değişkenler arasında bir nedensellik ilişkisi olup olma-
dığı araştırılmıştır. Nedensellik ilişkisinin varlığı ve yönünün tespiti amacıyla Granger 
nedensellik testi kullanılmıştır. 

Granger nedensellik testi iki değişken arasındaki ilişkinin yönünü belirlemek amacıyla 
kullanılır. Eğer bir Y değişkeni, X değişkeninin şimdiki değerinden daha çok geçmişteki 
değeri ile daha net tahmin edilebiliyorsa, X değişkeninden Y değişkenine doğru bir neden-
sellik olduğu düşünülür ve Granger nedensellik testi aşağıdaki denklem yardımı ile ger-
çekleştirilir (Taş, 2013: 79).

Teste ait denklemde yer alan “m” gecikme uzunluğunu belirtmektedir ve söz konusu 
gecikme uzunluğu eşbütünleşme testi yapılırken her değişken çifti için 3 olarak bulun-
muştu. Yine belirlenmiş olan gecikme uzunluğu kullanılarak Granger Nedensellik Testi 
gerçekleştirilmiştir ve Test sonuçları Tablo 5’de gösterilmektedir. 

Tablo 5: Granger Nedensellik Testi Sonuçları

İlişkinin Yönü X^2 Olasılık Değeri

Teknoloji ----> USD 486,0313* 0,0000

Euro ----> USD 1,282587 0,7333

USD ----> Teknoloji 15,9876* 0,0011

Euro ----> Teknoloji 1,350255 0,7172

USD ----> Euro 7,679933 0,0531

Teknoloji ----> Euro 352,2986* 0,0000

Tabloda görüldüğü gibi, Borsa İstanbul Teknoloji Endeksinden Dolar fiyatına doğru ve 
Dolar fiyatından da Teknoloji Endeksine doğru çift yönlü bir ilişkinin varlığı söz konusu-
dur. Buna karşın, çalışmada kullanılan dönemde teknoloji endeksinden Euro’ya doğru bir 
ilişki görülürken, Euro’dan teknoloji endeksine doğru herhangi bir nedensellik ilişkisine 
rastlanılamamıştır.

Son olarak, değişkenler arasındaki dinamik ilişkilerin incelenebilmesi için etki tepki 
analizi çalışmaya eklenmiştir. Böylece, her bir değişkende meydana gelen bir standart sap-
malık şoka diğer değişkenin tepkisini gösteren grafikler elde edilmiştir.
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