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Ozet
Iktisadi zaman serilerinin cogunlugu dogrusal degildir. Bu calisma dogrusal olmayan zaman serileri
yontemine deginmektedir. 1960-2017 yillik verilerini kapsayan bu c¢alisma Tirkiye i¢in enflasyon
serisinin dogrusal olmayan yapisnt STAR modelleri ile incelemistir. Calismanm bulgulart
enflasyonun LSTAR tipi modellemesinin uygun oldugunu géstermektedir. Bir rejimden diger rejime

gegeis hizli olmaktadir. Bu da Merkez Bankasi’nin enflasyonla miicadeledeki roliinii vurgulamaktadir.
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1. GIRIS

Iktisadi zaman serilerinin biiyiik bir ¢ogunlugu dogrusal degildir. Pek ¢ok iktisat¢1 devresel
hareketleri agiklamak i¢in dogrusal olmayan modeller kurmuslardir. Ancak dogrusal olma-
yan modellerin zaman serisi literatiiriinde yer almasi i¢in uzun bir siire gegmistir. Ciinkii
iktisatta zaman serisi analizinde dogrusallik varsayimi uzun siire gegerli olmustur. Bunun
birinci nedeni dogrusal modellerin dogrusal olmayan yapiya tutarh bir sekilde yaklasacagi-
dir. Diger bir nedeni ise, dogrusal olmayan zaman serisi modellerinin tahmininde karsilasi-
lan tahmin gii¢liikleridir. Tahmin asamasindaki zorluklarin azalmasiyla 1990’larin basindan
itibaren dogrusal olmayan zaman serisi alaninda 6zellikle uygulamaya doniik ¢aligmalarda

biiyiik bir artis gézlemlenmektedir (Karaduman, 2007:5-6).

Iktisadi zaman serilerindeki asimetrik davranisa deginenlerden biri Neftci’dir. Neftci (1984)
calismasinda igsizlik serisi i¢in bu durumu Markov zincirleri ile incelemistir. TAR
(Threshold Autoregressive) modellemeleri dogrusal olmayan zaman serileri baglaminda ilk
calismalardandir. TAR modellerinden sonra STAR modelleri uygulamada yer almaya bas-
lamistir. STAR modellemelerine ilk olarak Terasvirta ve Anderson (1992) ¢aligmasi 6rnek
verilebilir. Cogu seri i¢in dogrusalligin reddedildigini bulmuslardir. Sarantis (1999) G10
iilkeleri icin reel efektif doviz kurunun dogrusal yapiya sahip olup olmadigini test etmistir.
Calismada 8 tilkenin d6viz kuru i¢in dogrusallik reddedilmistir. Sarno (2000) calismasinda
1980-97 donemi Tiirkiye i¢in satin alma giicii paritesini ESTAR modeli ile incelemistir.
Akram (2005) Norveg’teki issizlik oranint LSTAR modeli ile incelemistir. Lin, Liang ve
Yeh (2011) 1978Q1-2007Q4 donemi Japonya, Gliney Kore, Tayvan ve Singapur i¢in déviz
kurunun dogrusal olmayan yapisini incelemiglerdir. Sonuglara gore dort iilke i¢in dogrusal-
lik reddedilmistir. Japonya ve Kore i¢in ESTAR, Tayvan ve Singapur i¢in ise LSTAR mo-
del tipleri uygun bulunmustur. Camerero ve Ordonez (2012) 1970:Q1-2009Q3 dénemini

aldiklar1 ¢alismalarinda reel doviz kuru i¢cin ESTAR modelini kullanmiglardir.

Enflasyonda kalicilik ve asimetrik yapi ¢ogu ¢alismaya konu olmustur. Bu ¢aligmada da
onemli bir makro ekonomik degisken olan enflasyonun farkli donemlerdeki seyri ve gegis-
lerin incelenmesi amaglanmaktadir. Calismanin girisini takip eden ikinci boliimiinde lite-
ratlir taramasina yer verilmis; tictincti bolimde enflasyon kavramina, ¢esitlerine ve miica-
dele politikalarina deginilmistir. Dérdiincii béliimde STAR modelleri tanitilmis ve besinci
boliimde uygulamaya yer verilmistir. Tiirkiye i¢in 1960-2017 donemi enflasyon verileri
kullanilarak dogrusal olmayan model tahmin edilmistir. Altinci boliimde ise sonuglar tarti-

silmistir.
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2. LITERATUR TARAMASI

Daha 6nceki ¢alismalardan enflasyonla ilgili olarak Gregoriou ve Kontonikos (2006) yedi
tilke i¢in dogrusal ve dogrusal olmayan birim kok testlerini kiyaslamislardir. Gregoriou ve
Kontonikos (2009) ¢alismalarinda ise enflasyonu ESTAR modeli ile incelemislerdir. Ka-
nada ve Isve¢ daha yumusak gecis gosterirken; ingiltere, Avustralya ve Yeni Zelenda daha
hizli gecis gostermistir. Arghyrou vd.’nin (2005) ¢alismalarinda Ingiltere icin enflasyon-
daki kalicihigm dogrusal olmadig: bulunmustur. Ug rejimli STECM modelini kullandiklar
calismalarinda, fiyatlarin dengeden uzak oldugunda enflasyonun hizli uyarlandigini ifade
etmislerdir. Altavilla ve Ciccarelli (2007) ABD ve Euro bolgesi igin enflasyon 6ngoriisiinde
8 farkli model kullanmislardir ve bunlardan biri de STAR modellemesidir. Arango ve
Gonzalez (2001) Kolombiya enflasyon oranlarini (hizlandirict) STAR modelleri ile incele-
misler ve ti¢ orandan ikisinin dogrusal olmadigini ifade etmislerdir. Papanastasiou vd.
(2007) Yunanistan i¢in enflasyonu dogrusal ve dogrusal olmayan modellerle (LSTAR ve
ESTAR) tahmin etmisler ve 6ngérii performansinda kisa dénemde dogrusal olmayan mo-
dellerin daha iyi oldugunu ifade etmislerdir. Falahi ve Hajamini (2017) Iran igin iki rejimli
LSTAR modelini kullanmislar ve bir rejim kiigiik dalgalanmalarla istikrarli, digeri ise bii-
yiik dalgalanmalarla istikrarsiz bulunmustur. Ocal (2000) Ingiltere icin fiyatlar1 LSTAR

modeli ile tahmin etmistir.

Tiirkiye icin yapilan ¢alismalardan Yildirrm (2004) TUFE’yi kullanmis ve ESTAR modeli
ile tahmin etmistir. Enflasyon dinamiklerinin ekonominin bulundugu déneme gore degisik-
lik gosterdigi ifade edilmistir. Bildirici ve Cosar (2006) politik istikrarsizlik altinda enflas-
yonu distriicii politikalarin maliyetini LSTAR VAR analizi ile incelemislerdir. Ersin
(2009) i¢ borglanmanin enflasyonist etkilerini arastirdigi ¢aligmasinda LSTR modeli ile
gecis hizini gosteren parametreyi 2.35 olarak bulmustur. Calismada rejimler arasi gegisin
yumusak oldugu ifade edilmistir. Karaduman (2007) tek gegisli LSTR modeli ile yaptigt
tahminde gegis hizin1 gosteren parametreyi 5.97 ve ticer aylik enflasyon esigini %13 bul-
mustur. iki gecisli modelde ise gegis hizim1 gosteren parametreler sirasiyla 23.15 ve 46.47
ve esik degerler 0.13 ile 0.05 bulunmustur. Akgiil ve Ozdemir (2012) TAR modeli ile yap-
tiklar1 ¢alismada aylik enflasyon esigini %1.261 olarak bulmuslardir.

3. ENFLASYON KAVRAMI VE ENFLASYONIST POLITiIKALAR

Enflasyon terimi basit olarak fiyatlardaki yiikselme olarak ifade edilmektedir. Friedman’a
gore enflasyon her yerde parasal bir olgudur. Maliyet enflasyonu negatif arz soklar1 veya

is¢ilerin ticretleri yiikseltmeleri nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir. Talep enflasyonu ise iktisadi
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karar mekanizmalarinin toplam talep egrisini saga kaydiracak politikalar izlemeleri ile ¢ik-
maktadir (Mishkin, 2000:619-620). Para arzi dolasimdaki toplam para miktaridir. Enflas-
yon orani uzun vadede para tarafindan belirlendigi i¢in ekonomideki para miktar: fiyatlar
genel seviyesini; para arzindaki fazlalik ise enflasyonu sekillendirmektedir. Para arzindaki
artig, tilketim ve yatirim harcamalarini arttirarak fiyatlarda yiikselmeye neden olmaktadir.
Enflasyon beklentilerinin de enflasyonun olusmasinda 6nemli rolii bulunmaktadir. Tiketi-
ciler ve tireticiler gelecekte fiyatlarin yiikselmeye devam edecegini beklerlerse, bu durum
mal ve hizmet fiyatlarinda yiikselme olarak yansimaktadir. Bu beklentiler gelecekteki enf-
lasyonu belirleyebilmektedir. Ekonomik birimler, yakin geg¢miste gerceklesen enflasyon
oranlarina gore gelecekteki enflasyon beklentilerini belirlemeye devam ederlerse, enflasyon
artig orant da gegmise benzer bir sekil almaya devam edecektir. Dolayisiyla merkez bankalari

enflasyonla birlikte enflasyon beklentilerini de diisiirmeye ¢alismaktadir (TCMB, 2013: 5).

Istikrar programlari, fiyat artislarina kars1 gelistirilmis, toplam talep ve toplam arz arasin-
daki dengesizlikleri gidermek iizere tasarlanan politikalardir. Istikrar programlari ortodoks
ve heterodoks olmak tizere ikiye ayrilmaktadir. Ortodoks istikrar programlart déviz kuru,
para arzi ve kamu harcamalarindan olusan iktisat politikasi araglarina dayanmaktadir ve
enflasyonun kaynag parasal gortildiigii i¢in siki para politikasi bu programlarin temelinde
yer almaktadir. Neoklasik ve Monetarist goriislerin harmanlanmasi ile olusan bir modele
dayanan ortodoks istikrar programlari, 1950’lerden 1980’lerin ortalarina kadar gelismekte
olan tilkelere Uluslararast Para Fonu (IMF) tarafindan enflasyon ve ddemeler dengesi so-
runlarinin ¢6ziimii i¢in Onerilmistir. IMF tarafindan gelismekte olan iilkelere 6nerilen
ortodoks istikrar programlarmin uygulandiklart {ilkelerde yiiksek enflasyona ¢oziim ola-
mamalar1 ve durumu daha da zorlagtirmalart nedeniyle, 1980°li yillarin ikinci yarisindan
itibaren, 6zellikle Latin Amerika tilkelerinde kapsamli fiyat ve ticret kontrolleri gibi politi-
kalar1 igeren heterodoks istikrar programlari uygulanmaya konmustur. Heterodoks prog-
ramlarin amaci, digerinden farkli olarak, ekonomik faaliyetlerde ve istthdam diizeyinde bir
gerilemeye yol agmadan, enflasyonu kisa bir stirede diistirebilmektir (Bayraktutan, 2002:1-2).

Para politikasi; tiretim ve enflasyon {izerinde etkisi olan para arzi, kisa vadeli faiz oranlari
veya doviz kurlart gibi degiskenlerin kontroliine dayanmaktadir ve kontrolii merkez ban-
kalarinin elindedir. Para politikas1 uzun vadede sadece fiyatlar genel seviyesi tizerinde etki-
liyken, kisa vadede fiyatlarin ve ticretlerin hizli ayarlanamamasindan dolay1 hem enflasyon
hem de iiretim seviyesi tizerinde etkili olabilmektedir. Bundan dolay1 merkez bankalari,
para politikas1 araglarint kullanirken kisa vadede enflasyon ve iiretim seviyelerine iliskin
hedefleri arasinda bir denge g6z 6ntinde bulundurmaktadir. Ayrica, pek ¢ok merkez banka-

sia fiyat istikrarini saglama amact verilmis, kullanacaklar1 para politikasi araglarini ken-

184



Finans Politik & Ekonomik Yorumlar (648) Haziran 2019: 181-195

dilerinin se¢mesi saglanmistir. Bu baglamda, merkez bankalar1 para politikalarini enflasyo-
nun diistiriilmesi ve fiyat istikrariin saglanip stirdiirilmesi temel amacinda kullanmaktadir.
Ozellikle enflasyon hedeflemesinde, merkez bankalar1 bir enflasyon hedefi belirleyerek
para politikasi araglarini bu hedefin tutturulmasinda kullanmaktadir (TCMB, 2013: 11).

Tiirkiye’nin enflasyon ge¢misi degerlendirilecek olunursa 1960’11 yillar biiytime ve fiyat-
larda istikrarin oldugu, TCMB’nin parasal kontrolii sagladigi bir donemdir. Bu yillarda or-
talama yillik ekonomik biiytime % 5.6, ortalama yillik enflasyon ise % 4.8 seviyelerinde
gerceklesmistir. 1970°1i yillar, para politikast agisindan olumlu baslamistir ancak dissal
soklarin etkisi ile makroekonomik dengesizlikler ve yiiksek enflasyon yasanmistir. Parasal
kontroliin saglanamadigi bir ddnem olmustur. Bu dénemin baslarinda enflasyon ¢ift haneli
sayilara ulagsmistir ve 1980 yilinda % 101.4 seviyesine yiikselmistir. 1980’li yillar Tiirkiye
ekonomisi agisindan 6nemli bir donemdir. Tiirkiye bu donemde yiiksek enflasyon, petrol ve
enerji agiklari, disiik ekonomik biiytime, yiiksek dis borglar gibi ciddi sorunlarla karsilas-
mustir. Bu sorunlarin ¢dztimiine yonelik politika anlayisinda 6nemli degisikliklere gidilmis-
tir ve 24 Ocak 1980 Kararlar yirirliige girmistir. 1990’1 yillar enflasyonun hizla yiiksel-
digi, Tirk lirasinin deger kaybettigi ve biitce dengesinin saglanamamasi nedeniyle TCMB
kaynaklarinin kullanildig1 bir dénemdir. 2000 yilinin sonlarinda ekonomide giiven kayb1
baslamis ve Tirkiye finansal bir krize girmistir. Gelismis tilkelerin finansal piyasalarinda
baglayan 2008 krizinin etkileri azalarak 2009 yilinda da etkisini stirdiirmiistiir. 2008 yilmm
son ceyreginden itibaren, toplam talepteki sert daralma ve emtia fiyatlarindaki distis tim
diinyada enflasyon oranlarmin hizlica gerilemesine yol agmistir. Bu dénemde Tiirkiye’de de
benzer bir tablo vardir ve enflasyon % 6.5 seviyesinde tamamlamistir (TCMB, 2013: 13-19).

4. STAR MODELI

Van Dijk, Terasvirta ve Frances (2002) tek degiskenli zaman serisi y, i¢in STAR modeli su

sekilde ifade etmislerdir:

Y= (¢1,0 +¢1‘1yz—1 +"'+¢l,pyt—p)(1_G(St;y’c))+(¢2‘0 +6,,Y +"'+¢2‘pyt—p)G(st;7/’c)+gt
t=1,...,T

Y = (¢l,‘xt(1 - G(‘St;]/ﬂc)) + ¢2'xtG(St;]/,C) + &,

Gegis fonksiyonu G(S, ;¥,C) siirekli bir fonksiyondur ve 0 ile 1 arasinda degerler alir, bir

rejimden diger bir rejime gegis yumusak bir sekilde ger¢eklesmektedir. Gegis degiskeni igin
icsel degiskenin gecikmelisi, dissal degisken veya trend degiskeni de kullanilabilmektedir.
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Gegis fonksiyonu aldig1 sekle bagli olarak LSTAR ve ESTAR modelleri olarak ikiye ayril-

maktadir.

LSTAR:

G(s,27.0) = (1 +expl=y(s, =)™ 7>0
ESTAR:

G(s,;y,c)=1- exp{— y(s, — c)z} y>0

Birinci model lojistik STAR modelidir. ¢ iki rejim arasindaki esik degerini, y ise gegis
fonksiyonunun hizini ifade eder. y 'nin aldig biiyik degerler hizli gegisi ifade etmektedir.
¥ sonsuza giderken (7 —> ) lojistik fonksiyon 1’e yaklasir ve LSTAR modeli iki rejimli
TAR modeli haline gelir. =0 iken LSTAR modeli dogrusal bir AR modeline indirgenir.

Is cevrimi dongiilerinin asimetrik yapist LSTAR modelleri ile ifade edilebilmektedir.

Ikinci model iissel STAR modelidir. Ussel fonksiyon simetriktir ve 0 etrafinda U seklini
alir. ESTAR modeli ¥ 0’a ( — 0) ya da sonsuza ( ¥ — o) giderken dogrusal AR mode-

line doniistir. ESTAR modelleri ¢ogunlukla reel doviz kuru ¢alismalarinda kullanish ol-

maktadir.

Granger ile Terdsvirta (1993) ve Terdsvirta’nin (1994) caligmasinda STAR modelinin de-

gerlendirme agamalart su sekilde 6zetlenebilir:

a) dogrusal AR modeli segilir. (Zaman serisinin gecikme yapist Akaike veya Schwarz

kriterleri ile belirlenir.)
b) dogrusallik hipotezi test edilir.
c¢) dogrusallik reddedilirse uygun gegcis fonksiyonu olusturulur.
d) model tahmin edilir ve kestirim amaciyla degerlendirilir.

Dogrusal hipotezin, alternatifi olan STAR modeline kars1 test edilmesi karisik bir durum-
dur, ¢iinkii sifir hipotezi altinda STAR modelindeki parametreler tanimli degildir.
Luukkonen vd. (1988) ve Terédsvirta’nin (1994) gelistirmis oldugu testler gecikmeli degerli

yardimei regresyona dayanmaktadir:
p p p 5 o 5
yo=pB+ ZIBUJ’H + ZﬂZiyt—iyt—d + ZﬁSiyt—iyt—d + 2,841-)/,,1-)/,,61 +é,
i=1 i=1 i=1 i=1

Dogrusalligm test edilmesi H : f3,, = [, = f,; =0i=1,2,..., p test edilmesine denk
gelmektedir. Bu LM testi 3( 0 +1) serbestlik dereceli }(2 dagilimina uymaktadir.
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Dogrusallik d’nin birden fazla degerleri i¢in reddediliyorsa en diisik o degerli d segilir.
Kiigiik drneklemlerde LM istatistiginin F versiyonu 6nerilmektedir. Sifir hipotezi altinda F
3( o +1) ve T-4( p +1) serbestlik derecesi ile dagilmaktadir.

Dogrusallik reddedilirse LSTAR’m ESTAR’a karsi test edilmesi gerekir. Granger ve
Terdsvirta (1993) LSTAR ve ESTAR modelleri arasinda segim yapabilmek i¢in agagidaki
hipotezleri gelistirmislerdir:

Hy:p,=0=12,..,p

Hy,:p,=0p,=0i=12,...p

Hy oy =005 = py, =0i=12,....p

H , en kiigiik olasilik degerine sahip olursa ESTAR modeli, aksi durumda ise LSTAR

modeli segilir. Terasvirta (1994) ¢alismasinda gecis degiskeninin standartlastirilip, 6lgekten
arindirilmasi gerektigi belirtilmistir. Model LSTAR ise gecis degiskeninin standart hata-
sina, model ESTAR ise varyansina boliinmelidir.

G(s,;7,¢) = (1+exp{—y(s, - C)}/O's, Yy >0

Gls,;37,c)=1—expl-y(s, —¢)* /a2 | >0
Gegis fonksiyonu gecis degiskeninin standart sapmast (LSTAR) ya da varyansiyla
(ESTAR) standardize edildikten sonra y=1’e sabitlenip siire¢ baslatilir. Uygun model yapi-
sina ulagana kadar y sabit kabul edilir. Sonra y serbest birakilarak STAR modeli tahmin
edilir. Yakinsama sorunu olmazsa kurulan model yeterlidir (Terasvirta, 1994:213).

STAR modeli tahmin edildikten sonra y’nin standart hatasi biiyiik ¢ikabilmektedir. Ozel-
likle y biiylikse bu sorun ortaya cikabilmektedir. Bunun nedeni gegis esiginin yakin kom-
sulugunda cok fazla gézlenen deger olmamasi olabilir. Bu STAR modelinin siireci yakala-
yamadig1 anlamina gelmez (Bates, Watts, 1988; Van Dijk, Terasvirta, Franses, 2002). Bu

durumda y’nin standart hatasini rapor etmeye gerek yoktur.

Model tahmin edildikten sonra; otokorelasyon, degisen varyans sorununun olup olmadigi,
dogrusal olmayan yapinin yeterli olup olmadigi ve parametrelerin zamandan bagimsiz olup

olmadig: test edilmektedir.
Otokorelasyon testi 3 asamada yapilabilir (Eitrheim ve Terasvirta, 1996:61-62-63):
1) Kalintilarda otokorelasyon olmadigi varsayimiyla STAR modelinin tahmin edilmesi

T
ve kalmt1 kareleri toplammin SSR, = Zﬁ f hesaplanmasi
p)
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2) ﬁt ‘nin yardimci regresyonunun kurulup kalinti kareleri toplaminin hesaplanmasi
SSR

_ (SSR, - SSR)/q

 SSRAT -n—q)

3 F,, hesaplanmasi

Zaman i¢inde degisen parametre vektorleri asagidaki gibi tamimlanir (Eitrheim ve
Terasvirta, 1996:67-68-69):

H (t;7,,¢,) =1 +exp{—y,(t—c)p) " =0,
Hz(f;%,cl)=1—exp{—y](t—cl)2}

Hi(t;y,,¢)= (1+exp{— 7, +cpt’ +cnt+clo)})‘] ~0,5
7, >0

¢, =(€10,¢115C1p)

Parametre sabitligini sdyleyen bos hipotez H, : 7, = 0 olarak yazilabilir.

1) Yumusak ve monoton parametre degisimini ifade eder.
2) Monoton olmayan parametre degisimini ifade eder.
3) Monoton ve monoton olmayan parametre degisimini ifade eder.
Bu ti¢ hipotezi test edebilmek icin birinci dereceden Taylor a¢ilimi uygulanmalidir.

Nihai modelin veri yaratim siirecindeki dogrusal olmayanligi tam olarak modelleyip mo-
dellemedigini saptayabilmek i¢in kalan dogrusal olmayanlik testine bagvurulur (Eitrheim ve
Terasvirta, 1996:64-65):

3. dereceden Taylor acilimi ile

Vo =Box, (6, =)' x,G(s,571,¢,) + Bix,s, + ﬂZ,xtStZ + ﬁ?:xtsf +e
elde edilir.
Bos hipotez H, : f, = 8, = [, = 0 seklindedir.

5. UYGULAMA

Calismada 1960-2017 yillar1 TUFE enflasyon verileri (y1llik gibi belirli araliklarla sabitle-
nebilecek veya degistirilebilecek bir iirtin ve hizmet edinme maliyetindeki yillik ortalama

ylizde degisimini yansitir) Diinya Bankasi’ndan alinmistir. Sekil 1°de enflasyon serisi (e)
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yer almaktadir. Serinin 1960-1970 yillar1 arasinda kararli oldugu, 1970 sonrasinda arttig1 ve
1999 sonrasi azalmaya basladigi goriilmektedir. Stokastik trend igermesinden dolay1 farki

almmustir ve Sekil 2°de farkt alinmig enflasyon serisi (de) gortilmektedir.

Sekil 1. Enflasyon Serisi
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Sekil 2. Farki Alinmis Enflasyon Serisi
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Enflasyon serisinin duraganligi dogrusal ve dogrusal olmayan birim kok testleri ile sinan-
mustir. Tablo 1’de dogrusal birim kok testleri yer almaktadir. Sabitli modelde serinin birim
kok i¢ermesinden dolay: farki alinarak duraganlastirilmistir. Tablo 2 dogrusal olmayan bi-
rim kok testini gostermektedir. %1 anlamlilik diizeyinde seri duragan degildir ve farki ali-

narak duraganlastirtlmistir.
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Tablo 1. Dogrusal Birim Kok Testleri

Degisken Birim Kok Testi Test Istatistigi Olasilik Degeri
e (sabitli model) ADF -1.844633 0.3557
¢ (sabitli model) PP -1.791596 0.3810
Ae ADF -8.143274 0.0000
Ae PP -8.208860 0.0000

%1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde fark alinmig model igin tablo degerleri sirasiyla -
2.607686, -1.946878, -1.612999

%1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde sabitli model i¢in tablo degerleri sirastyla -3.552666,
-2.914517, -2.595033

Tablo 2. Dogrusal Olmayan Birim Kok Testi

Degisken Birim Kok Testi Test Istatistigi
e KSSC -2.99
de -5.14
KSS.

%1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde sabitli model igin tablo degerleri sirasiyla -3.48,-
2.93,-2.66

*Tablo degerleri KSS (2003) ¢alismasindan alinmustir.

Dogrusal olmayan birim kok testi i¢in Ay, = @/f_l + 17, denkleminden yararlanilmustir.

Uygun gecikme uzunlugu Akaike ve Schwarz bilgi kriterlerine gore 1 olarak bulunmustur.
Dogrusallik hipotezi Luukkonen vd. (1988) ve Terdsvirta’nin (1994) gelistirmis oldugu
gecikmeli degerli regresyondan hareketle LM testi ile smanmistir. Granger ve
Terdsvirta’nin (1993) ¢alismalarinda ifade ettigi gibi LSTAR ve ESTAR modelleri arasinda
secim yapilmistir. Gegis degiskeni olarak bagimli degiskenin bir gecikmelisi alinmustir.
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Tablo 3. Dogrusallik Testi ve Uygun Model Tipi

Gegis HO HO1 H02 HO3 Model Tipi
Degiskeni
Ae(-1) 0.0059 0.0230 0.6643 0.0079 LSTAR

Tablo 3’e gore HO tiim anlamlilik diizeylerinde reddedildigi i¢in model dogrusal degildir ve

uygun model tipi LSTAR dir. Tablo 4 ise dogrusal olmayan model tahminini géstermekte-

dir.

Modelin tanimi asagidaki gibidir:

Ae, =, + pe,_; +

p-1

Z ¢j Ae, J
Jj=1

(ﬂzwp e,1+2¢ Ae,,}r[uexp y(de(-D—o)f]" +

Tablo 4. LSTAR Model Tahminleri

Degiskenler Katsay1 Standart Hata tist Olasilik degeri
Dogrusal kisim

sabit 2.252480 1.367112 1.647619 0.1058

e(-1) 0.014713 0.074240 0.198176 0.8437

Ae(-1) 0.344514 0.118666 2.903221 0.0055
Dogrusal olmayan kisim

e(-1) -1.159616 0.339160 -3.419082 0.0013

Ae(-1) 1.833083 0.726172 2.524310 0.0149

Y 13.55138

c 1.222457 0.417274 2.929627 0.0051

Tanisal Testler (olasilik degerleri ile)

Breusch-Godfrey (1):

ARCH (1): 0.6686

0.8864

Kalan Dogrusal Olmama Testi: 0.3982
Parametre Sabitligi: 0.0251
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Sekil 3. Gegis Fonksiyonu

&

i~
[
2

\
c
ra
w

Terasvirta (1994) calismasinda oldugu gibi y ve ¢ gegis degiskeninin standart hatasina bo-
liinerek 6lgekten bagimsiz hale getirilmistir. Esik degeri enflasyon farki i¢in yillik %1.22
olarak bulunmustur. Bu degerin altindaki degerler dusiik enflasyon farkini, tistiindeki de-
gerler ise yliksek enflasyon farkini gostermektedir. Enflasyon farkinm bu esigin altinda ya
da tistiinde olmasina bagli olarak rejimler arasindaki gecis hizli (gegis hizint gosteren para-
metre 13.5°tir) olmaktadir. y istatistiksel olarak anlamsiz oldugu i¢in tabloda standart hata-
sina yer verilmemistir. Neden olarak ge¢is esiginin yakin komgulugunda ¢ok fazla gézlenen
deger olmamasi ifade edilmektedir (Bates &Watts (1988), Van Dijk, Terasvirta & Franses
(2002)). Eithreim ve Terasvirta (1996)’nin ¢alismasindan hareketle modelin yeterliligi ay-
rica test edilmistir. Tanisal testler otokorelasyon ve degisen varyans probleminin olmadi-
gin1 gostermektedir. Kalan dogrusal olmama testinde LSTAR modeli yeterli bulunmus ve

parametre sabitligi (%] i¢in) saglanmustir.
6. SONUC

iktisatta dogrusallik varsaymmi uzun siire gecerli olmustur ancak zaman serilerinin biiyiik
bir ¢cogunlugu dogrusal degildir. Dogrusal olmayan modeller serilerdeki asimetrikligi daha
iyi yakalamaktadir. Dogrusal olmayan zaman serilerine ilk drnekler Markov rejim degisim
ve TAR modelleri olmustur. TAR modellerinde rejimler arast gegis sert/hizli iken, STAR
modellerinde ise yumusaktir. STAR modelleri LSTAR ve ESTAR modelleri olmak iizere
ikiye ayrilmaktadir.

1960-2017 yillarmin alindig1 bu ¢alismada 6nemli bir makro iktisadi degisken olan enflas-
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yonun dogrusal olmayan yapist STAR modelleri ile incelenmistir. Uygun model tipi
LSTAR olarak bulunmustur. Enflasyon i¢in bir rejimden diger rejime geg¢is hizli bulun-
mustur. Gegisin hizl1 olmas1 “Soguk Hindi” yaklasimini animsatmaktadir. Bu strateji enf-
lasyon oranini hizlica diistirmeyi hedeflemektedir ve siki para politikasi aniden uygulan-
maktadir. Benzer ¢aligmalara bakildiginda Gregoriou ve Kontonikos (2009) Ingiltere,
Avustralya, Kanada ve Isve¢ icin y katsayisim sirastyla 4.14-3.84-2.56-2.59 olarak bul-
muslardir. Tiirkiye ile kiyaslandiginda bu degerler daha diisiik ¢ikmistir. Ancak bu tilkeler
gelismis tilkeler grubunda yer almaktadir ve Tiirkiye bu zaman araliginda ekonomik kriz-
lerle karsi karstya kalmistir. Tiirkiye igin yapilan ¢alismalarda Ersin (2009) 1985-2008
donemini almis ve y katsayisi i¢in yumusak gecisi ifade etmistir. Karaduman (2007) ise
1980-2006 donemini almis ve tek gecisli modelde daha yumusak gecis bulmustur. Iki ge-
¢isli model tahmininde ise y katsayilarmi biiyiik bulmus ve hizli gecisin oldugunu ifade
etmistir. Bu ¢aligmada ise daha genis bir doneme yer verilmis ve rejimler arasi gegis sert
bulunmustur. Bu durum temel amaci fiyat istikrarin1 saglamak olan Merkez Bankasi’nin

enflasyonla miicadeledeki roliine igaret etmektedir.

Diisiik enflasyon orani, uzun vadeli ekonomik amaglara ulagabilmek i¢in gerekli bir kosul-
dur. Ekonomik biiyiime ve istihdama yonelik politikalara Merkez Bankasi’nin yapabilecegi
en 6nemli katki fiyat istikrarin1 saglamaktir. Boylece, bir yandan fiyatlarin istikrarli olma-
sindan dolay1 ekonomik birimlerin daha iyi bilgiye dayali karar almas1 ve kaynaklarin daha
etkin sekilde dagilimi miimkiin olmakta, diger yandan da diisiik enflasyonun yaratacagi
enflasyon risk primindeki azalis sayesinde reel faiz oranlarinin diisiik seyir izlemesi yatirim

kararlarini desteklemektedir.’
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