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Oz

Post Keynesyen Iktisat Okulu’nun énemli temsilcilerinden Nicholas Kaldor’un Biiyiime Modeli
olarak bilinen imalat sanayide ¢ikti artisinin, bilylimeye dogrudan etki etmesi varsayimi, ¢alismada
Tiirkiye ekonomisinde finansal kriz, imalat sanayi ve bilylime iliskisini test etmek amactyla
kullanilmaktadir. Kaldor’un biiylime modelinde sanayi iretimi, biiylimenin motoru olarak
goriilmektedir. Calismada Kaldor’'un biliylimenin motoru varsayimi, 6zellikle finansal krizin
etkilerinin tizerinde durularak tiger aylik veriler esliginde 2002Q1 ile 2016Q2 dénemi i¢in Tiirkiye’de
imalat sanayideki ¢ikt1 artis1 ile ekonomik biiytime arasindaki iliski Gregory-Hansen ve Johansen vd.
yapisal kirilmali es biitiinlesme testleri, dinamik uzun vadeli tamamen diizeltilmis OLS esliginde
arastirilmaktadir. Ekonometrik analiz sonucunda elde edilen bulgular, Tirkiye’de 2008 finansal
krizinin sanayi ve ekonomik biiylime etkilesiminde ciddi diizeyde azalmalara neden oldugunu
gostermektedir.
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THE INTERRELATIONS BETWEEN INDUSTRIALIZATION, CRISIS,
AND GROWTH IN TURKEY: A REVIEW ON THE KALDORIAN
GROWTH MODEL PERSPECTIVE

Abstract

Nicholas Kaldor who is one of the most important Post Keynesian economists and whose thesis on
the positive relationship between output growth in manufacturing industry and economic growth is
examined for testing the interrelations between financial crisis, manufacturing output and economic
growth for Turkish economy. In Kaldor’s growth model, manufacturing is an engine for growth. In
this research, Kaldor’s engine of growth (KEG) is examined for Turkish economy with a special
emphasis on structural breaks during the financial crisis between 2002Q1 and 2016Q2 by Gregory-
Hansen cointegration test with structural break, Johansen et al. cointegration test with structural
break, and Fully Modified OLS. The obtained findings show that the effect of the 2008 financial
crisis has a negative effect on the relationship between economic growth and manufacturing sector
during the 2008 financial crisis.
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1. Giris

Kaldor (1966)’un yaklagiminda sanayideki ¢ikti artisi, biiyiimenin motoru olarak (KEG-
Kaldor’s engine of growth) goriilmektedir. Kaldor (1966)’un analizinde ekonomik biiytime
ile sanayideki ¢ikti artis1 arasinda ciddi ve pozitif yonde bir iliski bulunmasindan dolay1
Kaldor’un bu yaklasimi KEG olarak adlandirilmaktadir.

Post Keynesyen iktisat okulunun 6nemli isimlerinden olan Nicholas Kaldor’un biiylime
yasalarinin biri olan, sanayinin biiylimenin motoru oldugunu belirten yaklasimi ¢alismada
kriz 6ncesi ve sonrasinda Tiirkiye ekonomisi agisindan KEG, 2008 finansal krizinin sanayi
ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiye olan etkisi ¢ercevesinde incelenmektedir. Dolay1-
styla finansal kriz-sanayilesme ve biiyiime etkilesimi bu ¢alismann temelini olusturmakta-
dir. Bu noktada KEG cer¢evesinde muhtemel sanayi ve ekonomik biiyiime iliskisi vasita-

styla finansal krizin iilke ekonomisine etkisi arastirilmaktadir.

Kiiresellesmenin yiikselen bir ivme kazandigir ve modern iktisadi diizenin yasadigi en
sarsintili kriz olan 2008 Ekonomik Krizi, en 6nemli yiikselen piyasa ekonomilerinden biri
olan Tiirkiye ekonomisini reel sektoér bazinda etkilemesi ¢alismada Kaldor (1966)’a daya-
nan biiylimenin lokomotifi yaklagimi ¢er¢evesinde incelenmektedir. Bu noktada Tiir-
kiye’de sanayi sektoriiniin yasadigi sikintilarin, ekonomik biiyiimede ciddi sorunlara neden

olacagi yaklasimi ¢alismada test edilmektedir.

Calismada Kaldoryen Biiyiime Modeli ¢ergevesinde Tiirkiye nin kriz esnasinda ve kriz son-
rast toparlanma asamasinda imalat sanayi ile ekonomik biiylime arasindaki iligki Gregory-
Hansen yapisal kirilmali es bittinlesme analizi, Tamamen Diizenlenmis En Kiigiik Kareler vasita-
styla 2002Q1 ve 2016Q2° arasinda arastinlmaktadir. Calismanin literatiire iki yonlii katki sag-
lamas1 beklenmektedir. i1k katk: Tiirkiye’de KEG’in gegerliliginin test edilmesidir. s evrimle-
rinde sanayilesmenin ekonomik biiytimeye olan etkisinin Ttiirkiye ekonomisi i¢in incelenmesi
ise ¢calismadan beklenen ikinci katkry1 olugturmaktadir. Bu noktada ¢aligmanin, Tiirkiye ekono-

misi’nde finansal krizin reel sektor etkileri odakli yazina katki saglamasi beklenmektedir.

Calisma, dort boliimden olusmaktadir. Giris boliimiinti takip eden ikinci bolumde
KEG’in iktisat yazininda 6nemi ve Post Keynesyen kokenlerinin tartisiimasimin ardindan
KEG’in ampirik uygulamalarma dayal Tiirkiye literatiiriine yer verilmektedir. Ugiincii bo-
liimde ekonometrik analiz sonuglari, veri ve metodoloji yer almaktadir. Dérdiincii boliimde
ise; genel ciktilar ile birlikte genel ¢iktilara ait yorumlara, kisitlara ve politika uygulayicilar

icin Onerilere yer verilmektedir.

*  Cahismanin bitis tarihi ¢oklu yapisal kirtlmalarin mevcut olabilecegi dénemleri sinirlamak amactyla OHAL

oncesi dénem olarak secilmistir.
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2. KEG’in Kokeni, Post Keynesyen Iktisadi Analiz, Biiyiime ve Tiirkiye Literatiirii

Kaldor (1966)’un ii¢ temel biilyime yasasindan birisi olan KEG, ekonomik biiytime i¢in
imalat sanayideki ¢ikt: artisina dikkat cekmektedir®. Kaldor (1966)’da KEG, basit bir ifa-
deyle esitlik 1°deki gibi ifade edilmektedir;

0=7@Q,) (1)

Ekonomideki iiretim imalat sanayideki ¢iktinin bir fonksiyonu olarak ifade edilmekte-
dir. KEG’in ana varsayimu esitlik 1’den gelmektedir.

Kaldor, sanayide 6lgege gore artan getiri varsayimi altinda tarimda istihdamin ve treti-
min azalmasi gerektigini ongérmektedir. Kaldor (1966)’un KEG yaklagiminda sanayideki
ciktr artisinin biiylimeye olan dogrudan etkisi onemli bir olgu olarak goze carpmaktadir
(Libanio, 2006: 2). Kaldoryen stilize gergekler olarak tabir edilen ve Kaldor’un bilyiime
modelinin kokenini olusturan olgular asagidaki gibi siralanabilmektedir (Acemoglu, 2009:
57; Yeldan, 2009: 57; Ceylan, 2010: 54; Kongsamut, Rebelo ve Xie, 1997: 4):

» Sermaye- ¢ikt1 (K/Y) orani sabittir.

» Sermaye sahibi ile ¢alisan kesim arasindaki gelir dagilimi, ulusal ekonomide sabittir.

» Faiz orani sabittir.

» Sermayenin reel getirisi sabittir.

» Kisi basi ¢ikt1 orani (Y/L) sabittir.

> Isci basina iiretim, verimlilik artisinda azalma egilimi olmadan siirekli biiyiime egi-

limi igerisindedir.

> Is¢i basina sermaye stoku (K/L) siirekli biiyiime egilimi icerisindedir.

» Verimlilik artisinda tilkeler arasi biiytiik farkliliklar bulunmaktadir.

Kaldor’un biiyiime modeli, toplam talep biiylimesi, 6l¢ege gore artan getiriler gibi un-
surlar1 icermekte ve esasen teknik ilerleme fonksiyonuyla birlikte Keynesyen Biiytime Mo-
deli’nin bir sonucu olarak da ifade edilmektedir (Palley, 1996: 113-114)°.

4 Kaldor (1966)"un ii¢ temel yasast su sekilde agiklanmaktadir:1- Gayrisafi yurtici hasila biiyiimesi pozitif olarak
imalat sektériindeki biiytime ile iliskilidir. (KEG). 2-imalat sektoriindeki verimlilik artisi bu sektriin
biiyiimesiyle pozitif olarak iliskilidir (Verdoorn Yasasi). 3-imalat dist sektor biiyiimesi ile imalat sektorii
biiytimesi arasinda da pozitif bir iliski bulunmaktadir.

Kaldoryen Stilize Olgulari, o dénemde Kaldor tarafindan goézlemlenen ve KEG’in temeline oturtulan
varsayimlardir. Literatiirde ampirik varsayimlar ile Kaldoryen Stilize Olgular arasindaki iligkiler 6zellikle son
dénemde 6zellikle teknik degisim ve maliyet kapsaminda tartisilmaktadir (bknz. Kemp-Benedict, 2019). Ancak
bu tartigma, heniiz olduk¢a zayif diizeydedir. Kaldoryen Stilize Olgular bu ¢alismada yalnizca KEG’in ana
varsayimlarinin altini ¢izmek amaciyla kullanilmaktadir. Bu durumun altin1 ¢izen hakemlere tesekkiirlerimizi
bildiririz.
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Rima (2004: 179)’ya gore Kaldor, sanayinin biiytimesini sanayi sektoriiniin 6l¢ege gore
artan getiri kosulu altinda tarimsal tiretime dayanan aktivitelerin azalmasina baglamaktadir.
Kaldor (1967: 21)’a gore tarim sektoriinde tiretim ve istihdam artigi sanayilesme i¢in nega-
tif olma egilimindedir (Kaldor, 1967:21°den Akt: Casillas, 1993: 274).

Kaldor’un biiylime yasasi, talep odakli bir gelisme sundugu i¢in Post Keynesyen bii-
ylime modellerinden birisi olarak goriilmektedir. Yeni Klasik ve Neo Klasik iktisadi bii-
ylime modellerinin temelinde arz yonlii bliylimenin yer almasi ve Say Yasasi’n1 bu biiylime
modellerinin temeline oturtmaktadir (bknz. Solow, 1957; Lucas, 1988). Kaldor’un biiyiime
yaklasiminda talebin 6n plana ¢ikmast ve sektorel gecislerin (6zellikle tarimdan sanayiye
isgiicti kaymasi ve verimliligin) temelinde talep kaymalarmin yer almasi, Kaldor’un Post

Keynesyen bir biiytime modeli yaklagimina sahip oldugunu gostermektedir.

Kaldor’un calismasinin diger onemli bir yonii ise, sanayilesmeyle birlikte tarimin bir
sektor olarak ulusal gelir i¢indeki paymin siirekli olarak azalmasina ve tarimda istihdamin
buna paralel olarak kiigiilmesine karsin, hizmet ve imalat sektorlerinin paylarinin gerek
ulusal gelir, gerekse istihdam i¢indeki paylarindaki artisa dikkat ¢ekmis olmasidir. Kaldor
sanayideki artisin tarim sektoriindeki istihdamin azalmasi ile dogru orantili oldugunu be-
lirtmektedir. Kaldor (1966)’a gore sanayi disindaki sektérlerdeki istihdamin azalmasi, sa-

nayi tretiminin artmasina neden olmaktadir.

KEG ile ilgili uluslararasi literatiir oldukca genis olmasina ragmen Tiirkiye odaklr lite-
ratliriin yeni gelismekte oldugu soylenebilir. Tiirkiye ile ilgili KEG’i inceleyen ampirik

caligmalar Tablo 1°de yer almaktadir.
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Tablo 1. KEG i¢in Segili Literatiir: Tiirkiye ekonomisi tizerine Se¢ilmis Calismalar

Yazar(lar) Donem Ulke Yontem KEG
Gegerli mi?
Bairam (1991) 1925-1978 | Tirkiye EKK Evet
Simsek (1995) 1969-1992 | Tiirkiye EKK Evet
Yamak & Sivri (1997) | 1979-1994 | Tiirkiye EKK
Yamak (2000) 1946-1995 | Tirkiye Esbitiinlesme ve Granger | Evet
Nedensellik
Terzi & Oltulular 1987-2001 Tirkiye Esbiitiinlesme ve Hata Evet
(2004) Diizeltme Modeli
Dogan, Cam & 1987-2007 | Turkiye Esbiitiinlesme Evet
Kegeli (2009)
Cetin (2009) 1981-2007 | Turkiye ve | EKK ve Granger Evet
14 AB Ulkesi | Nedensellik
Doruk, Kardaslar & 1980-2010 | Tirkiye EKK Evet
Kandir (2013)
Giiglii (2013) 1990-2000 | Tiirkiye EKK Evet
Arisoy (2013) 1963-2005 | Turkiye Esbiitinlesme ve Granger | Hayir
Nedensellik
Mercan & Kizilkaya 1988-2013 | Tirkiye Esbiitiinlesme ve Granger | Evet
(2014) Nedensellik
Erbelet (2016) 2004-2015 | Turkiye EKK ve Granger Evet
Nedensellik
Kaya & Yalginkaya 1992-2012 | Tirkiye dahil | Panel Esbiitiinlesme ve Evet
(2016) 9 Yiikselen Panel Nedensellik
Piyasa
Ekonomisi
Ugurlu & Tuncel 1995-2011 Tiirkiye Girdi-Cikt1 Yontemi Evet
(2017)
Mercan & Kizilkaya 1995-2013 | Turkiye ve | Esbiitiinlesme Evet
(2017) 22 OECD
Ulkesi
Tunali & Erbelet 2004-2015 | Turkiye EKK ve Granger Evet
(2017) Nedensellik

151



Tiirkiye de Sanayilesme, Kriz ve Biiyiime Iliskisi: Kaldoryen Biiyiime Modeli Cergevesinde Bir Inceleme

Turkiye ekonomisi tizerine uygulamali literattirtin genel itibariyle KEG’i destekler nite-
likte sonuclar elde ettigi goriilmektedir. Bu ¢alismanin ilgili literatiirdeki yeri, Ttirkiye eko-
nomisinde yapisal kirtlmalarin oldugu 2008 finansal krizi doneminde KEG’in gegerliliginin
test edilmesidir. Bu noktada g¢alisma, Tiirkiye ekonomisi odakli uygulamali literatiire fi-
nansal kriz donemlerinde sanayi {iretimindeki degismelerin ekonomik biiylimeye olan et-

kisinin analiz edilmesi hususunda katkida bulunmaktadir.

3. Veri ve Metodoloji

KEG yaklagimi icin kullanilan veri seti, 1998 sabit fiyatlariyla reel GSYIH TCMB (2017)
veri tabanindan ve imalat sanayi c¢ikti endeksi OECD (2017)° veri tabamindan elde
edilmistir. Analizin baslangi¢ donemi olarak 2002Q1 secilmistir. Bu dénemin seg¢ilme ne-
deni, 2001 finansal krizinden sonra ekonominin toparlanma dénemi igerisine girmesidir.
Caligmanin analiz asamasinin ilk noktasinda Zivot ve Andrews (1992) tarafindan gelistiri-
len Zivot-Andrews yapisal kirilmali birim kok testi uygulanmaktadir. Serilerin duraganhk
seviyelerinin bulunmasinin ardindan seriler arasindaki es biitiinlesme Gregory-Hansen ya-
pisal kirilmali es biitiinlesme testi vasitasiyla tespit edilmeye ¢alisilmaktadir. Bu ¢alismada
2001 finansal krizinden sonraki dénemde KEG, ekonominin toparlanma dénemi ve 2008
finansal krizi oncesi ve sonrasinda arastirilmaktadir. Bu donemin segilmesinin bir diger
nedeni ise; 2001 finansal krizi sonrasinda Tiirkiye ekonomisinde finansal regiilatorlerin ve
istikrarli bankacilik sektoriintin imalat sanayi i¢in gerekli olan finansman temini konusunda
daha istikrarl bir yapiya sahip olmasidir. Degiskenler arasindaki elastikiyeti 6lgmek ama-
cryla her iki degiskenin logaritmik dontsiimi yapilmistir. Bu vasitayla her iki degisken

arasindaki iliski ayn1 zamanda elastikiyet iligkisini de vermektedir.

3.1. Zivot-Andrews Yapisal Kirilmah Birim Kok Testi

Zivot-Andrews Yapisal Kirtlmali Birim K6k Testi, genel itibariyle bilinmeyen ig¢sel bir
kirtlmanin serilerin duraganlik seviyesine etki etmesine odaklanmistir.
Tahmin edilen model esitlik 1°de yer aldig1 sekildedir;

k
y, = u+B+6DU(p)+6,DT(p)+ay,_ + Y c Ay, +¢, (1)

i=1

% Calismada kullanilan serilerin siirekliligi ve katma degerin modellenmesinde enflasyon etkilerinin giderilmesi
amaciyla OECD tarafindan raporlanan bu seri kullanilmustir.
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Denklem 1°de yer alan parametreler icerisinde DU ve DT sirasiyla sabit terimde ve
trendde meydana gelen yapisal kirilmalara iliskin degismeleri gosteren degiskenlerdir.
Zivot-Andrews yapisal kirilmali birim kok testinde yapisal kirilma noktast ¢ ‘nin en kii-

¢iik t istatistigine sahip oldugu nokta olarak se¢ilmektedir ve modelde Ay, | otokorelasyon

sorununu gidermek amaciyla kullanilmaktadir (Yilanci, 2003). Hesaplanan t istatistiginin

mutlak degerine gore serinin duragan olup olmamasi hesaplanmaktadir.

Zivot-Andrews yapisal kirilmali birim kok testinin sinadigi hipotezler olarak Hy hipo-
tezi ve H; hipotezi yer almaktadir. H, hipotezinde bilinmeyen bir tarihte igsel olarak belir-
lenen yapisal kirilmanin varligi altinda ¢ = 0 varsayimu yapilarak y,’nin herhangi bir yapi-
sal kirilma olmadan birim kok tasimasi varsayimi yapilmaktadir. H; hipotezinde ise bilin-
meyen bir tarihte i¢sel olarak belirlenen yapisal kirilma altinda ¢ < 0 varsaymm yapilarak

y'nin duragan olmasi varsayimi yapilmaktadir.

3.2. Gregory-Hansen Yapisal Kirilmah Esbiitiinlesme Testi

Gregory ve Hansen (1996) tarafindan gelistirilen Gregory-Hansen Yapisal Kirilmali
Esbiitiinlesme Testi, seriler arasindaki uzun donemli esbiitiinlesmeyi yapisal kirilmalarin da
etkisini hesaba katarak test etmektedir. Bu ¢alismada Gregory-Hansen Yapisal Kirllmal
Esbiitiinlesme testinin rejimde ve trendde degisiklige izin veren versiyonu kullanilmakta-
dir’. Gregory ve Hansen (1996) tarafindan benimsenen ve finansal kriz dénemlerinin test
edilmesi odakli olarak rejim degisikligine dayali Model C/T segilmistir.®

Gregory-Hansen rejim ve trendde degisime izin veren model denklem 2’de yer aldigt
sekilde ifade edilmektedir (Gregory ve Hansen, 1996: 556);

Vi =Mt o+ Bt Bt t ey, t sy, e, )
Denklem 2’de yer alan 44 ,O!f , ﬂl sirasiyla rejim 6ncesi  sabit, egim ve trend kat-

sayilarm1 ayni sekilde Hy Olé, ,32 yapisal kirilma sonrasi sabit, egim ve trend

katsayilarini ifade etmektedir.

Bu model, en genel model oldugu i¢in kullanilmaktadir. Ancak Gregory-Hansen Esbiitiinlesme Testi’nin diger
versiyonlarinda/modellerinde sonug degismemektedir.

Diger modeller test edildiginde de seriler arasinda bir es biitiinlesmenin oldugu goriilmektedir. Sonuglar,
yazarlardan istenilebilir.
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Gregory-Hansen yapisal kirilmali es biitinlesme testinin sinadigi hipotezler olarak H,
hipotezi ve H, hipotezleri bulunmaktadir. Hy hipotezi igsel olarak belirlenen yapisal kiril-
malar altinda es biitiinlesme iliskisinin olmadig1, alternatif hipotez olarak H, hipotezi ise
i¢sel olarak belirlenen yapisal kirilmalar altinda es biitiinlesme iligkisinin oldugu varsa-

yimlarina dayanmaktadir.

3.3. Ampirik Analiz

Zivot-Andrews yapisal kirtlmali birim kok testi sonuglari Tablo 2°de yer almaktadir’. Birim
kok testi sonuglarina gore dikkat edilecek ve Tiirkiye ekonomisi igin 6nemli olan bir diger
nokta da imalat sanayi tiretimindeki yapisal kirilmay1 gecikmeli olarak GSYIH’daki yapisal
kirtlma takip etmesidir. Degiskenler arasinda bir dénem gecikmeli olarak yapisal

kirilmalarin yasandigi goriilmektedir.

Tablo 2. Zivot-Andrews Birim Kok Testi Sonuglari

Degisken Kirilma Dénemi | Test Istatistigi | Kritik Deger (%5) Model
Log(M) 2008Q4 -4.59 -5.08 Model C
Log(Y) 2008Q3 -3.90 -5.08 Model C

Not: Tim modellerde kirpma orani (trimming) %10 olarak alinmistir. Aynt zamanda maksimum
gecikme diizeyi serilerin ¢eyreklik olmasindan dolayi 4 olarak segilmistir.

Gregory Hansen yapisal kirilmali es biitiinlesme testi sonuglar1 Tablo 3°de yer almakta-
dir ve elde edilen sonuglar iki serinin esbiitiinlesik oldugunu ve esbiitiinlesme iliskisindeki

kirilmanin 2008 yili 2.¢eyreginde meydana geldigini gostermektedir.

Tablo 3. Gregory-Hansen Yapisal Kirilmali Esbiitiinlesme Test Sonucu

Kirllma dénemi ADF Test istatistigi 7t Za Model
2008Q2 -0.86*** -60.84*** | -5]1.85%** C/T (Hansen, 1996)

Not: *** %S5 istatistiksel anlam diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 4. Uzun Dénemli FMOLS Sonuglar1 (Kirilma Kukla Degiskenli)

Dénem B Kirilma kuklasi R>- F ist.
2002Q1-2016Q2 2.44%** -0.24%** 0.92 0.00
Not: FMOLS modelinde uzun donemli olarak hata terimini beyaz giiriilti (White noise) olarak

modellemek amaciyla otomatik olarak Schwarz Bilgi Kriteri’ne gore pre-whitening yapilmistir. Pre-
whitening olmadan da kukla ve uzun dénemli katsay1 anlamlidir.

° Serilerin duraganligi ayn1 zamanda Perron ve Vogelsang (1995) yapisal kirtlmali birim kok testi ile de test
edilmistir. Sonuglar degismemektedir.
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Uzun doénemli analiz i¢in kullanilan Tamamen Diizenlenmis En Kiiciik Kareler (Fully
Modified OLS) sonuglari1 Tablo 4’te yer almaktadir. Kirilma kuklasinin da yer aldig1 analiz
sonuglarma gore sanayinin ekonomik biiylimeye uzun vadede ciddi anlamda bir katki
sagladigi sonucuna ulasilmaktadir. Ancak kirilma kuklasinin sanayi-ekonomik biiyiime
iligkisine 6nemli diizeyde negatif bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Bu durum, 2008
finansal krizinin sanayi-ekonomik biiyiime iliskisine 6nemli diizeyde bir etkisinin oldugunu
gostermektedir.

Saglamhik Kontrolii (Robustness Check)

Saglamlik kontrolii i¢in daha 6nce tahmin edilen esbiitiinlesme testi Johansen, Mosconi ve
Nielsen (JMN) Es biitiinlesme testi vasitastyla tekrar tahmin edilmistir. JMN Testi Johansen
vd. (2002)’ye dayanan ve dissal olarak yapisal kirilmalarin tespit edilerek modele dahil
edilmesine olanak taniyan bir es biitiinlesme testi 6zelligindedir. JMN es biitiinlesme testi
icin Zivot-Andrews yapisal kirilmali birim kok testinde imalat sanayi tiretimi i¢in yapisal
kirtlma tarihi olan 2008Q4 kullanilmigtir. Ayni zamanda Gregory Hansen testi sonucunda
bulunan 2008Q2 tarihi de yapisal kirilmanin saglamligi agisindan JMN Testi’nde
kullanilmistir. JMN Test sonuglart Tablo 5’te yer almaktadir.

Tablo 5. JMN Esbiitiinlesme Test Sonuglari

Digsal Kirllma | Model Esbiitiinlesme sayis1 | Test degeri %S5 Kritik

kuklas1 Deger

2008Q4 Diizeyde ve 0 58.78 23.86
trendde yapisal rl 21.77 12.84
kirilmali model

2008Q4 Sadece diizeyde 0 61.38 28.36
yapisal kirilmaya rl 14.77 13.96
izin veren model

2008Q2 Diizeyde ve r0 82.78 37.31
trendde yapisal rl 15.58 18.89
kirilmali model

2008Q2 Sadece diizeyde 0 59.26 28.29
yapisal kirilmaya rl 13.20 13.89
izin veren model

Not: Tim modeller, sabit ve trendli es biitiinlesme vektorii ile tahmin edilmistir. Bu yaklagim
ekonometri literatiiriinde genelden 6zele dogru modelleme olarak bilinmektedir. Ve en genel model
olan sabit ve trendli model tercih edilmistir. Ancak sabitli model ile de tim esbiitinlesme iligki
testleri tekrarlanmistir ve sonuglar ayni olmaktadir.
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JMN Es biitlinlesme testi sonuglarina gore daha énce Gregory Hansen Es biitinlesme
testi sonuglarina gore elde edilen sanayi ve ekonomik bilylime arasindaki es biitiinlesme
iligkisi dogrulanmaktadir. Elde edilen sonug¢lar, KEG’in Tiirkiye ekonomisinde yapisal ki-

rilmalar altinda gegerli oldugunu dorgulamaktadir.

4. Sonuc¢

KEG, imalat sanayideki ¢ikt1 artisinin ekonomik bitytime i¢in oldukg¢a ciddi katkida bulu-
nacagini savunan bir yaklagimdir. Calismada 2008 finansal krizi 6ncesi ve sonrast donemde
imalat sanayide ¢ikt1 artisi ile ekonomik bitylime arasindaki iligki 2002Q1 ile 2016Q2 ara-
sinda Gregory-Hansen yapisal kirilmali es biitiinlesme testi ve bu yapisal kirilmaya dayali
ex ante ve ex post regresyon analizi, kukla degiskenli FMOLS modelleri cercevesinde
arastirtlmistir. Elde edilen sonuglar, Tiirkiye ekonomisinde imalat sanayinin 2008 finansal
krizinde yasamis oldugu daralmay1 net bir sekilde ekonomik bilylimeye olan iliskisini gos-
terirken, Tirkiye ekonomisinin 2008 finansal krizi éncesinde ve sonrasinda imalat sanayi-

nin ekonomik bilyiimeye olan etkisinin oldukg¢a yiiksek oldugunu gostermektedir.

Calismada KEG’in gecerliligi Tiirkiye ekonomisi odakli KEG literattirtinii dogrular ya-
pidadir. Ancak ¢alismanin KEG odakli Tiirkiye ekonomisi literatiiriine yapmis oldugu iki
farkli katki bulunmaktadir. Bu katkilardan ilki; KEG’nin ele alinan dénemde gegerliliginin
dogrulanmasidir. Diger bir deyisle imalat sanayinin ekonomik biiyiimeye olan olumlu
katkis1 6nemli bir diizeyde bulunmustur. Bu sonuglar da Tiirkiye odakli KEG literatiiriinde
cogunlukla elde edilen sonuglar ile bagdasmaktadir. Calismanin ikinci ve 6zgiin katkisi ise;
KEG’in yapisal kirilmalarinda varlig: ile Tirkiye ekonomisindeki imalat sanayideki olasi
olumsuzluklarin ekonomik biiyiimeye olan etkisinin tespit edilmesidir. Bu noktada
calismada imalat sanayideki yapisal kirilmalarin bir dénem gecikme ile ekonomik
biiytimede daralmalara neden oldugu tespitine ulasilmistir. Elde edilen sonuglar, saglamlik
kontrolii ile tekrar test edilmistir. Saglamlik kontrolii sonuglart da ¢alismada ulasilan so-
nuclart dogrular niteliktedir.

Calismanm en biiyiik kisiti, GSYIH’nin reel verilerinin ¢eyreklik bazda arastiriimasi
konusunda ¢eyreklik verilerde zaman kisitinin bulunmasi, ¢alismada analizin zaman arali-
ginm 2002Q1 ile 2016Q2 arasinda olmasina neden olmustur. Potansiyel ¢alismalarin,
KEG’i iki sektorlii modeller vasitasiyla ya da iilkeler arasi ¢alismalar ile test etmesi, Tiir-
kiye ekonomisi i¢in karsilastirmali KEG analizine olanak taniyacaktir. Calismanin muhte-

mel onerileri de bu yondedir.
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