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ekil 3: Her Borçlanmada Ele Geçen Miktar
n Nominal Borçlanma Miktar
na Oran
, 1877–1914 (%) 

Kaynak: Suvla (1999: 275, 285–284) ve Tuncer (2015: 65–66). 

1900 y
l
 itibariyle, fiyatlardaki dalgalanmalara ve ortaya ç
kan reel kay
plara ra men 
Osmanl
 Devleti bütçe gelirlerini nominal olarak artt
ran çe itli mali uygulamalar
 devam 
ettirmi ti (Özbek, 2015: 30; Tabako lu, 2016: 784–786). Ancak, bütçe aç
klar
n
n gelirlere 
oran
 sava lar ve devam eden mali etkinsizlik nedeni ile iflas sürecindeki orana göre dü ük 
olmakla birlikte, ortalama olarak yüzde 15 civar
nda gerçekle mi ti (Eldem, 1994: 169–
170; Tabako lu, 2016: 772). Mali etkinlik sorununu i aret etmek ba lam
nda, ekil 3’de, 
borçlanma ile elde edilen miktarda 1902 itibariyle azal
 lar
n bulundu u görülmektedir. 
Zaman içinde tüm tedbirlere ra men mali sorunlar
n yaratt
 
 d
  finansmana ba 
ml
l
ktan 
kurtulabilmek ve bütçe aç
klar
n
n borçlanma d
 
ndaki kaynaklarla kar 
lanmas
 için 
A ustos 1903 tarihinde ki isel vergi uygulamas
 yürürlü e al
nm
 t
. Ki isel vergi uygula-
mas
, Mart 1907 tarihi ile artan vergi yüküne kar 
 ç
kan toplumsal gerilimler sonucunda 
yürürlükten kalkm
 t
 (Bkz. Tablo 1). Örne in, Ocak 1906’da Kastamonu’da yeni vergile-
rin kald
r
lmas
 talebi ile isyanlar ç
km
 ; benzer ekilde, Sinop ve Erzurum’da artan vergi 
yükünün insanlar
 daha da güç duruma sokmas
 sonucunda ayaklanmalar görülmü tü 
(Aytekin, 2013; Özbek, 2012, 2015: 130–153). Ki isel vergi düzenlemesi ile Osmanl
 m-
paratorlu u’nun tamam
nda, 18 ya 
ndan büyük ve 70 ya 
ndan küçük erkek nüfusun ta-
mam
 vergilendirilme amac
nda idi. Geleneksel vergi sisteminden farkl
 olarak, uygulama 
gelir vergisi biçimindeydi. Ancak, ki isel vergi uygulamas
 ile önemli bir gelir art
 
 ortaya 
konulamad
 
n
 söylemek mümkündür. 1905 tarihli bütçede, gelirlerde ki isel gelir vergisi 
uygulamas
 sonucunda toplam gelirin yüzde 3’ü kadar bir art
  bulunmakta idi (Güran, 
2003: 9). Bu durumun, vergi ile ortaya ç
kan toplumsal tepkiler ve idari zorluklar sonu-
cunda çe itli bölgelerin ve önemli vergi dilimlerinin uygulaman
n ba 
ndan beri istisna ola-
rak tutulmas
 ile ba lant
l
 oldu u iddia edilmektedir (Özbek, 2015: 134–153). 
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4. Sonuçlar 

4.1 Tan�msal De erlendirme  

ekil 5, Konsolide Borç Tahvili’nin Paris Borsas
’nda 1903 ve 1909 y
llar
 aras
nda günlük 
kapan
  fiyatlar
n
 göstermektedir. Koyu renkli olarak gösterilen ilk aral
k ki isel vergi 
uygulamas
n
n gerçekle tirildi i, ikinci aral
k ise anayasal sisteme tekrar geçi in oldu u 
dönemi ifade etmektedir. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ekil 5: Konsolide Borç Tahvil Fiyatlar
, 1903–1909 (Frank olarak) 

Kaynak: The Times, 1903–1909. 

nceleme yap
lan y
llarda isyanlar ve Rus-Japon sava 
 gibi idari ve mali sistem aç
s
n-
dan risk yaratacak olaylar
n bulunmas
na ra men, tahvil fiyat
nda güçlü bir art
  e ilimi 
oldu u görülmektedir. Ki isel vergi uygulamas
n
n bulundu u dönem içerisinde tahvil fi-
yat
 art
  kaydetmektedir. Uygulaman
n yaratt
 
 isyanlar 1906 y
l
nda ba layarak ikinci 
koyu renkli k
s
m ile gösterilen anayasal düzenin tekrar kurulmas
 tarihine kadar devam 
etmi tir. 1906 y
l
nda k
sa vadeli fiyat dü ü leri bulunmaktad
r. 1907 y
l
 itibariyle fiyatta 
azal
  yönlü bir e ilim ortaya ç
km
 t
r. Ancak tahvil fiyat
 1908 y
l
na gelmeden tekrar 
yükseli e geçmi tir. Bu sonuç, ki isel vergi uygulamalar
 ile ortaya ç
kan huzursuzluklara 
ra men Paris Borsas
’nda Osmanl
 Devleti mali sistemine ili kin artan bir risk alg
s
n
n 
uzun dönemde var olmad
 
na i aret edebilir. 1908 y
l
nda kinci Me rutiyet’in ilan
 ile 
ciddi bir fiyat dü ü ünün ortaya ç
kt
 
 gözlemlenmi tir. Tahvil fiyat
 bu dü ü  sürecinden 
bir süre sonra tekrar toparlanm
  ve yükseli e geçmi tir. Bu durum anayasal sistemin yeni-
den tesisi ve keyfi uygulamalar
n s
n
rland
r
lma ihtimalinin, yat
r
mc
lar aç
s
ndan olumlu 
olarak de erlendirildi ini ortaya koymaktad
r. Öte taraftan, anayasal sistemin yeniden tesisi 
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