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Politik konjonktiir teorileri se¢im zamanlamasi bakimindan digsal ve igsel olmak tizere iki gruba
ayrilmaktadir. Dissal se¢im teorilerinin varsayimlarinda anayasal hitkiimlere bagli olarak secim
zamanlamasi sabittir. Ancak igsel se¢im teorilerinde makro ekonomik gostergelerin durumuna goére
secim zamanlamasi yasama doéneminden 6nce ayarlanmaktadir. Dolayisiyla iktidar, erken segim
tarihini belirlerken makro ekonomik performansin durumunu dikkate almaktadir. igsel segim teorileri
politik sorf hipotezi ve manipiilatif hipotez olarak iki grupta incelenmektedir. Politik sorf hipotezine
gore iktidar biiylimenin yiiksek, issizlik ve enflasyonun diisiik oldugu zamani kollayarak erken secim
tarihini belirlemektedir. Manipiilatif hipotez ise iktidar popiilaritesini arttirmak i¢in erken se¢im
doneminden Once iktisat politikasit araglarini firsatci amaglarla kullandigimi vurgulamaktadir.
Makalede 1987-2015 doneminde yapilan 6 erken se¢imin igsel se¢im teorileri a¢isindan gegerli olup
olmadig1 aylik reel MO para arzi, yurtigi krediler, enflasyon ve issizlik serileri i¢in miidahale analizi
kullanilarak incelenmistir. Sonug¢ olarak sozii edilen donemde Tiirkiye’de politik sorf hipotezi ile
manipiilatif hipotezin gecerli oldugu tespit edilmistir.
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Abstract

Political business cycles theories are divided into two groups, external and internal in terms of
election timing. In the assumption external election theories, the timing of the election is fixed
depending on the constitutional provisions. However, according to the internal election theories, the
timing of elections is arranged before the legislative period, depending on the performance of macro
economic indicators. Therefore, the government considers the state of macro economic performance
when determining the date of early elections. Internal election theories are examined in two groups as
political surfing hypothesis and manipulative hypothesis. According to the political surfing
hypothesis, the government determines the early election date by protecting the time when growth is
high, unemployment and inflation is low. The manipulative hypothesis emphasizes that economic
policy tools were used for opportunistic purposes before the early election period to increase the
popularity of power. In this article, whether 6 early elections in 1987-2015 were valid in terms of
internal election theories was examined using intervention analysis for monthly real MO money
supply, domestic credit, inflation and unemployment series. As a result, it was determined that the
political surfing hypothesis and the manipulative hypothesis were valid in Turkey during the
mentioned period.

Keywords: Political surfing hypothesis, Manipulative hypothesis, Endogenous election theories,
Intervention Analysis, Turkey.

Jel Classification: D72, C22, E58

! Dr. Bagimsiz Arastirmaci, E-posta: ahemtay@gmail.com, ORCID ID: 0000-0003-2823-1700

59




Tiirkiye 'de I¢sel Secim Teorilerinin Gegerliligi: Miidahale Analizi Uygulamast

1. Giris

Yeni politik iktisat ekoliiniin inceleme alanlarindan birisi politik konjonktiir teorileridir.
Politik konjonktiir teorisi, segim déneminde politikacilar tarafindan manipiile edilen iktisat
politikas1 araclariin ekonomik dalgalanmalara neden olacagini ileri siirmektedir (Tayyar,
2017a: 425). S6z konusu teori se¢imlerin makro ekonomik gostergelerde yaratacagi degi-
siklikleri incelemesinin yani sira olusan istikrarsizliklarin giderilmesi acisindan farkli alt
dallariyla analiz imkan1 sunmaktadir (Snowdon ve Vane, 1999: 19). Politik konjonktir teo-
risiyle birlikte politik kavramlar icsel olarak ele alinmaktadir. Igsel olarak incelenen kav-
ramlar parti gruplarimin ideolojik veya firsat¢1r davranislari, segmenlerin fikir yapilari, sok-
larmn igsel veya digsal yapida olup olmamasi ve parti gruplarinin yetenek seviyeleri seklin-
dedir (Nordhaus, 1989: 2). Politik konjonktiir teorileri i¢sel ve digsal se¢im teorileri olmak
tizere iki ana baslik altinda incelenebilir. Se¢im zamanlariin digsal olmasi anayasal kural-
larla se¢im tarihinin belirlenmesini ve politikacilarin se¢im zamanlamalarina iliskin
insiyatiflerin bulunmamasini ifade eder? (Drazen, 2000; Alesina, Cohen ve Roubini, 1993;
Hibbs, 1977; Nordhaus, 1975). Dolayisiyla se¢im zamanlarinin sabit olmasi iktisat politi-
kasi araglarinin iktidar tarafindan daha yogun kullanilmasina yol agabilir. Ancak se¢imler
politikacilar tarafindan yasama doneminin bitiminden 6nceki bir tarihte ekonominin diger
zamanlara gore iyi performans sergiledigi durumda belirlenebilir. Bu paralelde se¢im za-
manlarmin belirlenmesinde politikacilarin rant arayislarindan dolay1 anayasal kurallarin

disina ¢ikilmasi i¢sel se¢im teorileri kapsaminda incelenmektedir.

Tirkiye’de 1987-2015 doneminde yapilan 6 erken se¢imin igsel se¢im teorileri agisin-
dan gecerli olup olmadigmi incelemek bu makalenin temel amacini olusturmaktadir.
1986:01-2016:05 zaman araliginda aylik seriler olan reel MO para arzi, yurti¢i krediler,
enflasyon ve issizlik degiskenlerinin erken se¢im 6ncesi ve sonrast degisimleri miidahale
yontemiyle analiz edilecektir. Makale 5 boliimden olugmaktadir. Makalenin ikinci boli-
miinde i¢sel secim teorileri karakteristik 6zellikleriyle birlikte agiklanacaktir. Ugiincii bo-
lumde konuyla ilgili olarak yapilan ulusal ve uluslar aras1 ampirik ¢caligmalar 6zetlenecektir.

Digsal secim teorileri bekleyis yapilarina gore gelencksel ve modern modeller olmak iizere iki grupta
incelenmektedir. Geleneksel modeller adaptif bekleyislere bagli olarak modellerini gelistirirken modern
modeller ise rasyonel bekleyisler teorisini temel almaktadir. Bu ayrimim disinda politikacilar ile se¢gmenler
arasindaki ideolojik farkliliklarin olmasi her iki modelin firsatg1 ve partizan tiplerinin varligini gostermektedir.
Bu kapsamda bekleyisler adaptif yapidaysa politikacilar ile segmenler arasinda ideolojik farkliliklar yoksa
geleneksel firsater politik konjonktiir teorileri, ideolojik farkliliklar varsa geleneksel partizan politik
konjonktiir teorileri gegerli olmaktadir. Geleneksel firsatg1 politik konjonktiir teorileri Nordhaus(1975) ve
Lindbeck(1976) tarafindan, geleneksel partizan politik konjonktiir teorileri Hibbs(1977) tarafindan
gelistirilmistir. Eger rasyonel bekleyisler gegerliyse ideolojik farkliliklar yoksa modern firsat¢1 politik
konjonktiir teorileri, ideolojik farkliliklar varsa modern partizan politik konjonktiir teorileri gegerli olmaktadir.
Modern firsatgr politik konjonktiir teorileri Cukierman-Meltzer (1986), Rogoft-Sibert(1988), Rogoff(1990),
Persson-Tabellini(1990) tarafindan gelistirilirken modern partizan politik konjonktiir teorileri Alesina(1987,
1988) caligmalaria dayanmaktadir (Alesina, Cohen ve Roubini, 1997: 2).
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Dordiincti bolumde ¢alismada kullanilan serilere ait duraganlik testleri ile miida-
hale(intervention) analizleri yapilacaktir. Son boliimde ise sonug ve degerlendirme kismina

yer verilecektir.
2. i¢sel Secim Teorileri

Icsel secim zamanlamas: literatiirii erken se¢im cagrisina karar verilirken ekonomik per-
formansin belirleyici oldugunu vurgulamaktadir (Eryilmaz, 2015b: 523; Kayser, 2005;
Smith, 2004; Chowdhury, 1993; Ito, 1990; Ito ve Park, 1988; Inoguchi, 1981). Sozii edilen
literatir iki hipotez etrafinda sekillenmektedir. Bunlardan ilki olan siyasi sorf hipo-
tezi(political surfing) Inoguchi (1981) makalesini temel almaktadir. Bu teori iktidarin, ko-
numunu giiclendirmek i¢in ortaya ¢ikan olumlu ekonomik gostergelerden yararlanarak ana-
yasal hiikiimlerin belirledigi se¢cim tarihinden once se¢im zamanmi belirledigini savun-
maktadir (Chowdhury, 1993: 1107). Ancak Inoguchi (1981) makalesi gii¢lii ekonometrik
modellemeleri temel almamaktadir. Ito ve Park (1988) erken secim zamanlamalariyla ilgili
ekonometrik model gelistirerek iktisadi gostergelerin secim zamanlamasinin belirlenme-
sinde etkili oldugunu Japonya agisindan tespit etmislerdir. Dolayistyla siyasi sorf hipotezi
Ito ve Park (1988) tarafindan firsatci kabine hipotezi olarak isimlendirilmektedir (Altun,
2014: 50-51). Erken se¢im zamanlamasi, segmenlerce kolaylikla takip edilen makro eko-
nomik gostergelerin en iyi oldugu seviyeye baglidir. Dolayisiyla hiikiimet, ekonomik biiyii-
menin yiiksek, enflasyon ve issizlik oraninin diisiik oldugu olumlu ekonomik gostergelerden
yararlanarak se¢im i¢in dogru zamani bekleyecektir (Telatar, 2003). Erken se¢im ihtimali-
nin makro ekonomik gdstergeler agisindan belirleyici etmenleri agagida yer alan (1) numa-
rali denklemle ifade edilebilir (Ito, 1990: 135-146).

Qc= fo+ P1(t—x)+ B Y, — Bzm, (1)
x <t <x+n

Yukarida yer alan (1) numarali denkleme gore @, faktorii t zamaninda erken segim
ihtimalini gostermektedir. Denklemde yer alan x degiskeni yapilan se¢im zamanini, n de-
giskeni n zamanlarinda tekrar eden se¢im zamanini ifade etmektedir. Y, faktorii t zamanin-
daki ekonomik buyiimeyi, m, faktorl ise t zamanindaki enflasyon oranini gosterip erken
secim zamanlamasinin belirlenmesinde 6nemli yere sahiptir. Dolayisiyla ekonomik biiyii-
mede artisin ve enflasyonun azaldig1 bir ortamda erken se¢im ihtimalinin arttig1 sdylenebi-
lir. I¢sel se¢im zamanlamas literatiiriinde bir diger hipotez Ito (1990) calismasina dayanan

manipiilatif hipotezdir. Buna gore iktidarin yolsuzluk veya hiikiimet skandallariyla suglan-
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mas1 durumunda iktidar partisinin popiilaritesi azalir. Popiilaritesi azalan iktidarin yeniden
secmen destegini kazanabilmek i¢in anayasal hiikiimlerin belirledigi secim zamanlamasin-
dan once iktisat politikasi araglarini maniptile etmesi manipiilatif hipotez olarak bilinir (Ito,
1990).

Iktidarin se¢im politikalar1 iizerinde ekonomik performansin birbiriyle iliskili olarak iki
etkisi bulunmaktadir. Bu etkilesime gore giiclii ekonomik performans popiilariteyi arttirarak
iktidara olan destegin yiikselmesine yol acar. Iktidara olan destegin yiikselmesi ise erken
secim kararinin alinmasina neden olan etkenlerden birini olusturmaktadir (Grafstérm, 2012:
1). Erken sec¢im karar1 alinmasinin iktisadi performans disinda bazi amaglari da bulunabil-
mektedir. Ornegin iktidarda bulunan politikacilar gorev siiresini daha da uzatmak icin bu
karar1 alabilir. Bir fayda maliyet analizi 6zelinde iktidar, cari donemdeki yonetimin kaza-
nimini gelecek donemde eger secilirse elde edecegi kazanimlardan daha az bulabilir. Eger
gelecekte iktidara gelmenin(gorev siiresinin uzatmanin) faydasi daha biiyiikse bu durum
erken se¢im kararina yol agar (Eryilmaz, 2015a: 377; Dickson et al., 2013). Yani iktidar,
erken se¢im zamanlamasinda mevcut ve gelecekteki karsilastirmali avantajlarini tespit ede-
rek karar verir. Dolayisiyla iktidarin, i¢inde olmayan diger aktorler agisindan erken se¢im
zamanlamasi belirsizlik altinda bir optimizasyon problemidir (Kayser, 2005: 19; Balke,
1990).

Erken secim kararmin hitkimetle ilgili olmayan iliskileri de bulunmaktadir. Bunlardan
birisi iktidarin, tek parti veya koalisyon gruplarindan olusup olusmadigidir. Eger iktidarda
tek parti bulunuyorsa se¢menlerin ekonomik performans agisindan iyi ya da koti olarak
iktidar1 sorumlu tutmalari oldukga basittir (Whitten ve Palmer, 1999; Powell ve Whitten,
1993). Ancak koalisyon iktidarinin gecerli oldugu iilkelerde erken se¢im kararinin alinmasi
hiikiimet i¢indeki diger partilere de baglidir. Ozellikle koalisyon iktidarini olusturan partiler
arasinda yipratma savaslarmin(war of attrition) varligi ekonomik ve siyasi karar almada
gecikmelerin ortaya ¢ikmasina yol agmaktadir (Tayyar, 2018: 62). Bu nedenle koalisyon
iktidarinin ekonomik performansinimn iyi oldugu durumlarda erken se¢cim zamanlamasi ka-
rar1 tek parti iktidar1 kararindan daha zay1f olabilir. Dolayisiyla tek parti hiikiimeti ekonomi
iyi performans gosterdigi zaman uygun se¢im zamaninit belirlemede giiglii bir tesvige sa-
hiptir (Smith, 2004; Cargill ve Hutchinson, 1991; Balke, 1990). flave olarak koalisyonu
olusturan partilerin se¢imden bekledikleri faydalarin farkli olmasi durumunda ekonomik
durgunluklarin yasandigi dénemlerde erken se¢im karari alimabilir (Grafstorm, 2012: 7). Bu

durum endojen se¢im zamanlamast literatiirtiniin aksine bir durumu gostermektedir.

Makro ekonomik performansin iyi oldugu donemlerde erken se¢im kararinin alinmasi

iktidarin yan1 sira segmen gruplarinin beklenti yapilarina bagli olarak degiskenlik goster-
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mektedir. Ornegin eski demokratik iilkelerde segimler uzun yillardan beri yapildig: igin
secmenlerin se¢imle ilgili tecriibeleri fazladir (Brender ve Drazen, 2013: 19). Dolayisiyla
iktidarin yonetebildigi iktisat politikasi araglartyla se¢im zamaninda se¢gmenlerin takdirini
kazanmasi zorlagsmaktadir. Buna ilave olarak refah seviyesi yiiksek toplumlarda iktidarin
yapacag1 degisikliklerle ilgili segmenlerin beklentileri disiik oldugu i¢in se¢imlere katilim
orani azalmaktadir. Ayrica erken se¢im karari alan iktidar partisinin gorevi boyunca refa-
hint arttirdig1 se¢men kitlesinin erken segimlere katilmama ihtimali iktidara olan destegin
azalmasina yol agabilir. Dolayisiyla segmen refahinin yiiksek, se¢imsel geleneklerin otur-
mus eski demokrasilerde erken se¢im ihtimalinin diisiik oldugu savunulabilir (Altun, 2014:
51).

Gorevdeki hiikiimetin erken se¢ime gidip gitmeyecegini belirleyen etmenlerden biri de
anayasal sinirlardir. Demokratik tilkelerdeki iktidarlarin istedikleri zamanda se¢im yapa-
bilme kolayliklar tilkeler arasinda farklilik gostermektedir. Bazi tilkelerde (6rnegin Norveg
ve ABD) sec¢im tarihleri sabitlenmis olsa da neredeyse tiim demokratik iilkelerde iktidarin
gorev siiresinin bitiminden once se¢imlerin yapilmasina olanak saglanmistir (Grafstorm,
2013: 2-4). Dolayisiyla anayasal hiikiimlerin nispeten yumusak olmast bu durumun iktidar
partileri tarafindan firsat¢1 amaglarla kullanilmasina neden olmaktadir. Ayrica anayasal
hiikiimlerin belirledigi se¢im tarihinden once iktidarin se¢im zamanlarini ekonominin du-
rumuna gore ayarlamasi sonucunda genis Olg¢ekli politik dalgalanmalarin olugmayacagi
sOylenebilir. Erken se¢im doneminde iktidarin ekonomik gostergeler agisindan dogru za-
mani kollamasi sonucunda devletin biitce disiplininden taviz vermesine gerek kalmayacak-
tir. igsel secim teorileri agisindan diisiiniildiigiinde manipiilatif hipotezde biitge disiplinin-
den taviz verilme ihtimalinin yiiksek oldugu sdylenebilir. Ctinkii iktidarda bulunan yeniden
secilebilmek i¢in iktisat politikast araclarini genisletici yonde kullanacaklardir. Ancak er-
ken se¢im kararinin alinmasindan se¢ime kadar olan siirenin az olmasi para ve maliye poli-
tikalarinin manipiile edilmesini zorlagtirmaktadir (Chowdhury, 1993: 1116). flave olarak
maliye politikalarindan ziyade para politikalarinin firsatgr amaglarla kullanilabilmesi mer-
kez bankasi bagimsizliginin olmamasina veya az olmasina baghdir (Heckelman ve
Berument, 1998; Cargill ve Hutchison, 1991: 734). Dolayisiyla manipiilatif hipotezde dissal

secim teorilerine nazaran politik iktisadi dalgalanmalar daha az olacaktir.
3. Konuya Yénelik Olarak Yapilan Ampirik Calismalar

Dissal se¢im teorilerine nazaran igsel secim teorileriyle ilgili olarak iilkeler agisindan
yapilan ampirik ¢alismalar daha azdir. Bunlardan biri olan Kayser (2005) ¢alismasinda ikti-
darm, yaklasan secimlerden once ekonomiyi hangi sartlarda manipiile edecegini 6ngéren

teorik modeller gelistirmistir (Kayser, 2005). Bu modellere bagli olarak Kayser (2006) ma-
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kalesinde 13 OECD iilkesini inceleyerek ihracat genislemelerinin erken se¢imin bir tahmin-
cisi oldugunu tespit etmistir (Kayser, 2006). Riera (2015) ¢alismasinda 21 OECD iilkesinde
erken secimin daha yiiksek GSYIH biiyiimesiyle pozitif iliskili oldugunu elde etmistir
(Riera, 2015). Cargill ve Hutchinson (1991) ¢alismalarinda 1946-1986 yillar1 arasinda Ja-
ponya’yi ele alarak secimlerin reel GSMH ile olan iliskisini incelemislerdir. Calismalarinda
secim donemlerinin biiylime {izerindeki etkisini en kiigiik kareler yontemi ile biiylimenin
secimleri belirleme olasiligini probit yontemine gore arastirarak manipiilatif hipotezin ge-
cerli oldugunu tespit etmislerdir. Ito (1990) 1955-1986 donemi i¢in Japonya’yi, Chowdhury
(1993) 1960-1991 donemi i¢in Hindistan’1 inceleyerek siyasi sorf hipotezini destekleyen
sonuglara ulagmislardir (Chowdhury, 1993; Ito, 1990). Ferris ve Voia (2009) ¢alismalarinda
1867-1992 doneminde ABD’de yapilan segimleri incelemislerdir. Calismada reel gelirin
yiiksek oldugu zamanlarin erken se¢im kararinin alinmasinda bir etken oldugu gériilmistiir
(Ferris ve Voia, 2009). Heckelman ve Berument (1998) Japonya ve Ingiltere icin Hausman
testini kullanarak yaptig1 analizlerde her iki tilkede firsat¢1 se¢im zamanlamasinin gegerli
oldugunu tespit etmislerdir. Igsel secim teorileri agisindan yapilan ¢alismalarin cogu segim
oncesi ekonomik performanslara odaklanirken Smith (2003) ¢aligmasinda erken se¢im za-
manlamasinin gelecekteki ekonominin durumuna gore sekillendigini belirtmektedir. Calig-
masinda 16 Ingiliz parlamentosunu inceleyerek ilerideki ekonomik daralmalarmn erken se-
¢imlerin bir nedeni olacagim dile getirmistir (Smith, 2003). Dolayisiyla hiikiimet ile seg-
menler arasinda asimetrik bilginin olmasi ve iktidarin yetenekleri konusunda segmenlere
gore daha bilgili olmasi erken se¢im kararinin ekonominin gelecekteki durumuna gore be-
lirlenmesine yol agmaktadir. Son olarak Telatar (2003) makalesinde Tiirkiye i¢in 1986-
1997 donemindeki para ve maliye politikalarini probit ve logit yontemleri yardimryla ince-
lemistir. Calismanin sonuglaria gére manipilatif hipoteze uygun olarak iktidarlarin mev-
cut dénem igerisinde yeniden se¢imi kazanmak i¢in iktisat politikasi araglarinin firsatgi
amaglarla kullanildig: tespit edilmistir (Telatar, 2003: 24-39).

4. Veri Seti ve Ampirik Analiz

Tiirkiye’de 1987-2015 yillart arasinda 9 genel secim uygulanmistir. 29 Kasim 1987, 21
Ekim 1991, 25 Ekim 1995, 18 Nisan 1999, 3 Kasim 2002, 22 Temmuz 2007 ve 1 Kasim
2015 tarihlerinde yapilan genel segimler yasama déneminin bitiminden 6nce yapilmistir’.
Dolayistyla bu tarihlerde yapilan se¢imler erken se¢im dénemini gostermektedir. 12 Hazi-

ran 2011 ve 7 Haziran 2015 tarihlerinde yapilan se¢imlerin yasama déneminin bitiminde

2007 yili genel segimleri normal yasama doénemi bitimine 4 ay kala yapilmistir. 2007 yilinda yapilan genel
se¢imler her ne kadar erken secim olarak sayilsa da iktisat politikasi araglarmin manipiilasyonu yasama
donemi bitimine yakin oldugu i¢in daha net olabilir. Bu nedenle 22 Temmuz 2007 genel se¢imi erken se¢im
olarak ekonometrik analize dahil edilmemistir.
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yapildig1 goriilmektedir. Bu paralelde makalenin temel amaci Tirkiye’de 1987-2015 yillar
arasinda yapilan erken se¢imlerin politik sorf hipotezine ve manipiilatif hipoteze uyup uy-
madigim incelemektir.” Politik sérf hipotezi, iktidarm erken se¢im kararin1 makro ekono-
mik gostergelerin en iyi oldugu zamana gore belirlemesini ifade ederken manipiilatif hipo-
tez, popiilaritesi azalan iktidarin segmen destegini yeniden elde edebilmesi i¢in iktisat poli-
tikasi araglarini manipiile etmesi olarak bilinir. Bu nedenle erken se¢im déneminden dnce
enflasyon ve issizligin nasil degistigi ve iktidarin popiilarite seviyesi bilinmese de erken
secim doneminde iktisat politikasi araglarmim ne y6nlii kullanildigi temel inceleme nokta-
sin1 olusturmaktadir. Bu nedenle caligmada 1986:01 —2016:05 dénemine ait para politikasi
gostergeleri olan aylik reel MO para arz1 ve yurtigi kredi serileri kullanilmistir®. Bu serilere
ilave olarak segmenlerin mevcut iktidari ekonomik yonden degerlendirmede dikkate aldig1
enflasyon ve issizlik seviyelerinin durumlari incelenecektir. Calismada kullanilan serilere
iliskin veriler Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) elektronik veri dagitim sis-
temi(EVDS), FRED (St. Louis Federal Rezerv Bankasi) sitelerinden elde edilmistir. Calis-
mada kullanilan serilerde mevsimsel birim kdk olma olasiligina karsin kukla degisken
yontemiyle Eviews 9 programi yardimiyla test edilmistir. ilgili serilerde mevsimsel birim
koke rastlanilmamistir. Makalenin ¢aligma boliimiinde yararlanilan serilerle ilgili doniis-

tiirme islemleri agagidaki gibidir.

RMO0= Dolasimdaki nakit. 1986:01-2016:05 dénemine ait aylik nominal MO serisi baz
yil1 2010 olan tiiketici fiyat endeksine boliinerek ilk olarak reel hale getirilmistir. Ardindan
serinin logaritmasi alinarak LRMO serisi elde edilmistir.

KREDI= Yurtici Kredi. 1986:01-2016:05 donemine ait aylik yurtici kredi serisinin lo-
garitmas1 alinarak LKREDI serisi elde edilmistir.

INF= Tiiketici fiyat endeksi. 2010 y1li temelli 1986:01-2016:05 dénemine ait aylik tii-
ketici fiyat endeksinin logaritmasi alinarak LINF serisi elde edilmistir.

UNEMP= ssizlik seviyesi. 1986:01- 2016:05 dénemine ait aylik issizlik seviyesi seri-
sinin logaritmasi alinarak LUNEMP serisi elde edilmistir.

Calismanin 1987 segimleriyle birlikte baslamasinin nedeni 1987 oncesinde demokratik olmayan ortamin
olmasindan dolayidir. Politik konjonktiir teorisi, demokratik ortamlarda gegerli olan bir teoridir.

Politik konjonktiirin incelenmesinde yerel secimlere nazaran genel secimler daha iyi sonuglar verdigi i¢in
yasama doneminden 6nce yapilan genel se¢imler ¢caligmada kullanilmstir (Tayyar, 2017b: 95).

Calismada politik sorf hipotezinin gegerli olup olmadigini tespit etmek igin enflasyon ve issizlik degiskenleri
tercih edilmistir. Politik sorf hipotezinde se¢menlerin en ¢ok dikkat ettigi ve nispeten fikir sahibi oldugu
enflasyon ve issizlik degiskenlerinin azalis gosterdigi zamanlarda politikacilarin erken se¢imin tarihini
belirlemeye caligmasi bu tercihin temel nedenidir. Manipilatif hipotezin varligini incelemek i¢in yurtici
krediler ile reel MO para arzi degiskenleri kullanilmis olup erken se¢im doneminde politikacilarin
popiilaritesini arttirmak istemelerinden dolay1 her kesime etki eden ve yonlendirilebilen degiskenler olmasina
dikkat edilmistir.
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4.1. Miidahale (Intervention) Analizi

Makalede 1987-2015 doneminde yapilan 6 erken genel secimin reel MO para arzi, yur-
tici kredi, issizlik ve enflasyon serileri tizerindeki etkileri miidahale (intervention) analizi
yardimiyla arastirilmaktadir. Ekonomik krizler, dogal afetler ve politik etmenler esit araliga
sahip bir degiskene ait zaman serileri izerinde ani degisimlere yol acabilme ihtimali bu-
lunmaktadir. Bu nedenle zaman serisi tizerindeki olusan olaylar1 analiz etmede miidahale
analizi oldukca faydalidir (Firuzan, 2010). Dolayisiyla bu calismada, secim siire¢lerinin
seriler lizerinde yarattigi etkiler ve degisimlerin incelenmesi miidahale analizi kullanilarak
gerceklestirilmistir. Miidahale yontemi, ARMA ve ARIMA ekonometrik modelleme stire-
ciyle paralellik gostermektedir. Yontemin temel bilesenleri miidahale zamanlarini gosteren
kukla degiskenler ile ARIMA siirecidir. Miidahale yonteminin 6nemli kismini olusturan
ARIMA siirecinde en uygun modelin tespitinde Box-Jenkins yaklagimi kullanilmaktadir.
Esit zaman araligina sahip olan bir zaman serisinde fonksiyon yapist asagidaki gibidir (Box
ve Tiao, 1975).

Yt:f(k,g,t)‘l'Nt (2)

(2) numarali fonksiyon yapisina gore Y; = f(¥;) logaritmik olarak Y; degiskeninin uy-
gun dontstimlerini ifade ederken, f(k,¢&,t) fonksiyonun deterministik yapisini
gostermektedir. Bu yap1 icerisinde ¢ digsal degiskeni, € miidahale etmenini ve k bilinme-
yen parametreleri temsil etmektedir. Fonksiyona ilave edilen N, degiskeni fonksiyon
icerisindeki stokastik yapi ile ilintilidir. Bir seride miidahalelerin t zamaninda olustugu var-
sayilarak sira dist degisimleri gostermek i¢in transfer fonksiyonu modellemesi yapilir. Bu
modelleme asagidaki denklemle ifade edilir (Firuzan, 2010: 5).
w(B)BY

8(B)

Y; = v(B)e + Ny = & + N; 3)
(3) numaralt denklemde yer alan N, degiskeni ARIMA(p,d,q) modeliyle uyum goster-
mektedir. Miidahalenin olup olmamasma gore v(B)é&: degiskeni farkli sayisal degerlerle
ifade edilir. Zaman serisinde miidahalenin oldugu zamandan miidahale bitene kadarki sii-
recte sozi edilen etmene 1 degeri verilirken miidahale 6ncesi donemde 0 degeri verilir
(Chung et al. 2009: 16). Makalede Tiirkiye’de 1987-2015 yillar1 arasinda yapilan 6 erken
genel secim (29 Kasim 1987, 21 Ekim 1991, 25 Ekim 1995, 18 Nisan 1999, 3 Kasim 2002,
1 Kasim 2015) igin olusturulan se¢im 6ncesi ve sonrasi olas1t miidahaleleri belirlemek tizere
kukla degiskenler olusturulmustur. Erken genel secim oncesi kukla degiskenler ESO9,
ESO6 ve ESO3 olarak, se¢im sonras1 kukla degiskenler ESS3 ve ESS6 seklinde gosteril-

mistir. Kukla degiskenlerin tanimlar1 agagida yer almaktadir.
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ES09=1 {lgili dsnemde yapilan 6 erken secim doneminde (secim ay1 dahil) segimler-
den 6nceki 9 ay; aksi halde ESO9=0

ESO06=1 {lgili dosnemde yapilan 6 erken secim doneminde (secim ay1 dahil) segimler-
den 6nceki 6 ay; aksi halde ESO6=0

ESO03=1 {lgili dsnemde yapilan 6 erken secim doneminde (secim ay1 dahil) segimler-
den 6nceki 3 ay; aksi halde ESO3=0

ESS3=1 llgili donemde yapilan 6 erken se¢im doneminde segimlerden sonraki 3 ay;
aksi halde ESS3=0

ESS6=1 ilgili donemde yapilan 6 erken se¢im doneminde segimlerden sonraki 6 ay;
aksi halde ESS6=0

4.2. Duraganlik Analizi

Miidahale analizi ARIMA modelleme siireglerini icermektedir. Dolayisiyla miidahale
analizi yapmadan once serilerin duraganlik seviyelerinin tespit edilmesi gerekmektedir. Bu
nedenle caligmada kullanilan serilere birim kok testleri uygulanmustir. Serilerin birim kok
testleri analizinde her bir sinamanin kendine gore avantajlart bulundugu i¢in birden fazla
birim kok testi yapilmustir. ilgili serilerin her birine genisletilmis Dickey-Fuller (ADF),
Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS), Ng-Perron ve iki kirilmali yapisal birim kok
testi olan Lee-Strazicich (2003) testleri kullanilmistir.

LINF

- //x o
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Sekil 1. RMO, KREDI, INF, UNEMP Serilerinin Diizey Deger Grafikleri
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Sekil 1°de yer alan RM0, KREDI, INF ve UNEMP serilerinin 1986:01-2016:05 déne-
minde zaman icerisindeki diizey deger degisimleri grafiksel olarak goriilmektedir. Sekle
gore INF, RMO ve KREDI serilerinde désnem boyunca sol asagidan sag yukar1 dogru pozitif
egilim dikkati cekmektedir. Bu durum serilerin duragan olmadiginin bir isareti olabilir. Ay-
rica UNEMP serisinde ilgili donemde 1996 yilina kadar negatif trendin, 1996 yilindan do-
nem sonuna kadar pozitif trendin varligi gériilmektedir. Diger serilere ilave olarak bu du-
rum ilgili donem araliginda UNEMP serisi agisindan birim koktin varligini ifade edebilir.
Dolayistyla serilerde birim kok olma ihtimaline karsilik olarak serilerin doniistiiriilmis dii-
zey degerlerine ilk olarak ADF, KPSS ve Ng-Perron birim kok testleri uygulanmistir. S6zii
edilen testlerin uygulanmasinda Eviews 9 programindan faydalanilmistir. Serilere uygula-

nan birim ko6k test sonuglar1 Tablo 1 yardimiyla incelenebilir.

Tablo 1. RMO0, KREDI, INF ve UNEMP Serileri Diizey Deger Birim K&k Testi Sonuglar

ADF KPSS Ng-Perron Testi
Birim Kok Testleri | Testi Testi MZa MZt | MSB MPT
-0,34 0,59 -8,55 -1,91 [0,22 11,21
RMO (0,98) 0,21) (-23,80) (-3,42) |(0,14) (4,03)
0,57 0,56 1,08 1,07 0,98 223,51
KREDI
0,97) 0,21) (-23,80) (-3,42) |(0,14) (4,03)
2,70 0,16 9,54 2,06 ]0.21 10,05
INF
(0,23) 0,21) (-23,80) (-3,42) |(0,14) (4,03)
-1,29 0,52 2,16 0,93 043 36,80
UNEMP
(0,88) 0,21) (-23,80) (-3,42) |(0,14) (4,03)

Not: Tabloda parantez i¢indeki degerler %1 seviyesindeki kritik degerleri gostermektedir. ADF
testinde parantez i¢ci degerler %1 seviyesindeki olasilik degerlerini ifade etmektedir. Tiim degiskenle-
rin KPSS testinde otomatik olarak Barlett-Kernel teknigiyle Newey-West 16 band genisligi belirlen-
mistir. ADF testinde SIC kriterine gore INF degiskeninde 2, KREDI degiskeninde 1, RMO degiske-
ninde 14, UNEMP degiskeninde 0 gecikme tespit edilmistir. Ng-Perron testinde Barlett-Kernel tekni-
giyle Newey-West UNEMP, KREDI ve INF degiskenleri icin 2, RMO degiskeni i¢in 14 olarak belir-
lenmistir.

Tablo 1°de serilerin diizey degerleri i¢in yapilan birim kok test sonuglarina gére tiim se-
rilerin ADF birim kok testi acisindan %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli olmadig:

gortilmektedir. KPSS birim kok testine gore INF serisi hari¢ tiim serilerin LM degeri pa-
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rantez icerisinde yer alan kritik degerden biiyiik oldugundan serilerin diizey degerde birim
kok tasidigr anlasilmaktadir. Ancak INF serisinin LM degeri parantez igerisinde bulunan
degerden kiigiik oldugu i¢in bu serinin KPSS testi agisindan duragan oldugu soylenebilir.
Son olarak Ng-Perron testinde tiim serilerin MZa ve MZt mutlak degerli seviyeleri kritik
degerden kiigiik oldugu goriilmektedir. Ilave olarak MSB ve MPT test istatistiklerinin kritik
degerden biiyiik olmast serilerin diizey degerde birim kok barindirdigini gostermektedir.
Ancak birim kok testi agisindan kullanilan ADF, KPSS ve Ng-Perron testleri yapisal kiril-
malar1 dikkate almadan analiz yapmaktadir. Serilerde birim kok olup olmadigmin anali-
zinde yapisal kirilmalarin goz 6niinde bulundurulmamasi bir eksikliktir. Bu nedenle serile-
rin donistirilmiis diizey degerlerine iki kirilmali yapisal birim kok testi olan Lee-
Strazicich (2003) testi Gauss 9 programi yardimiyla yapilmistir. Testin sonuglari Tablo 2

yardimiyla incelenebilir.

Tablo 2. RMO, KREDI, INF ve UNEMP Serileri Diizey Degerlerinin iki Kirilmali Lee-
Strazicich(2003) Birim K&k Testi Sonuglari

Seri Model Gecikme Kirllma Zamanlart A tistatistigi  Kritik
Deger

RMO Model A 2 1998M8,2003M 10 0.4;0,6 -2,96 -4,54%
Model C 2 1998M2,2014M7 0,4; 0,8 -3,90 -6,42%

KREDI Model A 3 1990M2,1998M 11 0,2;0.4 -0,99 -4,54%*
ModelC 3 1996M5,2003M2 0,4; 0,6 -3,45 -6,45%

INF Model A 2 1998M8,2003M 10 0.4;0,5 -2,96 -4,54%*
Model C 2 1998M2,2014M7 0,4; 0,8 -3,90 -6,42%

UNEMP ModelA 0 2011M3,2014M2 0,7;0,8 -1,34 -4,54%*
ModelC 0 1994M9,206M 12 0,2; 0,6 -3,39 -6,41%*

Not: Tabloda yer alan yildizla gosterilen kritik degerler %1 anlamlilik seviyesini gostermektedir.
Kritik degerler Lee ve Strazicich (2003)’den alinmustir.

Tablo 2’de tiim serilerin Lee-Strazicich (2003) iki kirilmali birim kok testi degerleri
bulunmaktadir. Buna gore iki kirilmali yapisal birim kok testi olan Lee-Strazicich (2003)
testinde diizeyde kirilmay1 gosteren model A igin tiim serilerin hesaplanan t istatistik de-
geri, kritik degerden kii¢ciik oldugundan model A agisindan serilerin diizey degerde duragan
olmadig1 tespit edilmistir. Ayn1 analizde hem diizeyde hem de egimde kirilmay1 gosteren
model C i¢in tiim seriler a¢isindan hesaplanan t istatistiginin degeri kritik degerden kiigiik
oldugundan serilerin diizey degerde birim kok tasidigi goriilmektedir. Bu teste ilave olarak
tim seriler i¢in yapilan ADF, KPSS ve Ng-Perron testlerinde genel egilim birim kokiin
varhigmi gosterdiginden tiim serilerin birinci farklarmin alinmasina karar verilmistir. Serile-

rin birinci farklarinin alinmasindan sonra duragan olmayan yapimnin yeniden goriilebilmesi
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olasiligina karsin tekrar sozii edilen birim kok testleri tiim serilere uygulanmistir. Tiim se-

rilerin birinci farkta duragan oldugu tespit edilmistir.
4.3. Analiz Sonuglari

Serilerin duraganlik analizlerinden sonra seriler miidahale yontemiyle test edilmistir.
Midahale yontemi ARIMA modelleme siirecine benzedigi i¢in serilerin analizinde ARIMA
stirecinin asamalarina uygun hareket edilmistir. ARIMA modeline ilave olarak bu c¢alis-
mada mevsimsellik dikkate alinmis olup “Mevsimsel ARIMA (Seasonal ARIMA-SA-
RIMA)” siirecine uygun olmasina 6zen gosterilmistir. Bu siirece uygun olarak siirecin ilk
asamasinda birim kok iceren serilerin bir farki alinarak seriler duragan hale getirilmistir.
1987-2015 doneminde yapilan 6 erken se¢im igin tiger aylik periyotlarla se¢im 6ncesi 3 ve
secim sonrast 2 kukla degiskenler olusturulmustur. Kukla degiskenlerin olusturulmasindaki
amag se¢im oncesi 9 aylik ve se¢im sonrasi 6 aylik siiregte serilerdeki degisimin tespit edi-
lebilmesidir. Ardindan her bir seri i¢in Eviews 9 programi yardimiyla en uygun SARIMA
modelinin tespiti yapilmustir. En uygun modelin belirlenimi siirecinde Akaike bilgi kriteri-

nin (AIC) en diisiik olmasina dikkat edilmistir.

Enflasyon Seviyesi (LINF)

1987-2015 doneminde yapilan 6 erken se¢imin (29 Kasim 1987, 21 Ekim 1991, 25 Ekim
1995, 18 Nisan 1999, 3 Kasim 2002, 1 Kasim 2015) toplulagtirilmis etkileri se¢im 6ncesi
icin 9 aylik ve secim sonrasi 6 aylik donemler halinde enflasyon serisi ag¢isindan analiz
edilmistir. Enflasyon serisinin ¢alismada kullanilmasinin nedeni politik sorf hipotezine gore
se¢cmenlerin, iktidarin ekonomik performansini degerlendirmede dikkate aldigi ekonomik
gostergelerden biri olmasindandir. Yeniden se¢ilme amacinda olan iktidar ekonomik agidan
yetenekli oldugunu se¢menlere gosterebilmek icin erken secim doneminde enflasyonun
diisiik veya azaliyor olmasi gerekmektedir. Se¢im 6ncesi kukla degiskenli modellere en
uygun SARIMA yapilart ESO9 i¢in SARIMA (6,1,8)(4,0,4), ESO6 i¢cin SARIMA
(9,1,9)(4,0,4), ESO3 icin SARIMA (9,1,8)(4,0,4) seklindedir. Se¢im sonras1 2 kukla degis-
kene ait en uygun SARIMA yapilart ise ESS3 i¢in SARIMA (9,1,7)(4,0,4) ve ESS6 i¢in
SARIMA(9,1,7)(4,0,4) seklindedir.
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Tablo 3. INF Serisi icin SARIMA Analiz Sonuglart

LINF
ESO9 ESO6 ESO3 ESS3 ESS6
En Uygun | SARIMA SARIMA SARIMA SARIMA SARIMA
Model 6,1,8)(4.04) | (9,1.9) (4.04) | (O,1,8)(404) | (O,1,7)404) |(9,1,7)(4,0,4)
Katea 20,009 20,013 0,025 0,025 0,024
Ayl | (0.809) (0.057) (0,000) (0,000) (0,000)
Kukla -0,005 -0,003 0,014 0,012 0,010
(0,056) (0,006) (0,001) (0,007) (0,000)
0.236
AR(6) (0,000)
0,933 0321 0361 0,391
AR(O) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
0.296 0273
MA(7) (0,000) (0,000)
20,155 0,268
MA(8) (0.007) (0,000)
20,971
MAQ) (0,000)
0,988 0,940 20,645 20,681 20,354
SARM) 1 0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
20,838 20,868 0.883 0.827 0,969
SMAM) 1 0.000) (0.000) (0,000) (0,000) (0,000)
Prob 1 000 0,000 0,000 0,000 0,000
Degeri
ADJ R 0,48 0.53 0,32 0,34 035
AIC 5,182 5073 4,891 24,027 4,043

Not: Tabloda parantez i¢inde yer alan yazili degerler prob(olasilik) degerlerini gostermektedir.

INF serisi i¢in Tablo 3’te yer alan SARIMA analiz sonuglart incelendiginde erken seg¢im
doneminden 6nceki 9 ve 6 aylik zaman diliminde enflasyonun azaldigi goriilmektedir.
ESO9 ve ESO6 kukla degiskenin aldig1 isaretlerin negatif olmasi bu durumu agiklamakta-
dir. Erken se¢im oncesi 3 aylik donemde ve buna ilave olarak erken se¢im sonrasi 3 ve 6
aylik donemde enflasyonun arttig1 tespit edilmistir. ESO3, ESS3 ve ESS6 kukla degiskenle-
rin isaretlerinin pozitif olmasi enflasyonun sézii edilen dénemde arttigini gostermektedir.
Ayrica ESO9 kukla degiskeni %10 ve diger kukla degiskenler %1 diizeyinde istatistiksel
olarak anlamli oldugu tespit edilmistir. Sonu¢ olarak Tirkiye’de 1987-2015 déneminde
yapilan 6 erken genel se¢cim 6ncesinde genel olarak enflasyon diiserken, erken se¢im sonra-
sinda enflasyonun arttig1 gériilmektedir. Bu durumda iktidarin erken se¢im zamanlamasini
belirlerken enflasyon degiskeninin seviyesini dikkate aldigi soylenebilir. Sadece erken se-
cimlerden 3 ay once enflasyonun artis egiliminde olmasi politik sorf hipotezine uymamak-
tadir.
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Issizlik Seviyesi (LUNEMP)

Tiirkiye’de 1987-2015 yillart arasinda yapilan 6 erken se¢imin toplulastirilmis etkileri
secim oOncesi i¢in 9 aylik ve se¢im sonrast 6 aylik donemler halinde issizlik serisi agisindan
analiz edilmistir. Issizlik serisinin ¢alismada kullanilmasinin nedeni politik sérf hipotezine
gore erken se¢im zamanlamasini belirleyen iktidarin issizlik seviyesini dikkate almasindan
dolayidir. iktidarin yeniden segilebilmesi igin erken se¢im déneminde igsizlik oranmin dii-
siik veya azaliyor olmasi gerekmektedir. Secim dncesi kukla degiskenli modellere en uygun
SARIMA yapilart ESO9, ESO6 ve ESO3 i¢in SARIMA(8,1,8)(12,0,12) seklindedir. Se¢im
sonrast kukla degiskenler icin ESS3 i¢in SARIMA(7,1,5)(6,0,6) ve ESS6 i¢in SA-
RIMA(6,1,6)(6,0,6) olarak belirlenmistir.
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Tablo 4. UNEMP Serisi i¢in SARIMA Analiz Sonuglart

LUNEMP
ESO9 ESO6 ESO3 ESS3 ESS6
En Uygun | SARIMA SARIMA SARIMA SARIMA | SARIMA
Model | (8,1,8) (12,0,12) | (8,1,8) (12,0,12) | (8,1,8) (12,0,12) |(7,1,5)(6,0,6) | (6,1,6)(6,0,6)
at 0,007 0,007 0,005 0,000 0,002
AL 0,000 (0,000) (0,000) (0,767) (0,135)
0,027 -0,030 -0,031 0,014 0,011
Kukla
(0,000) (0,000) (0,003) (0,000) (0,001)
20,753
AR(6) (0,000)
0,090
AR() (0,007)
20,941 0,939 -0,780
AR®) (0,000) (0,000) (0,000)
0,070
MAG) (0,002)
20,758
MA(6) (0,000)
0,950 0,951 0,745
MA®) (0,000) (0,000) (0,002)
0,807 0,586
SAR(6) (0,000) (0,000)
0,604 0,618 0,649
SARAD) | 4 000) (0,000) (0,000)
1,025 1,007
SMA(6) (0,000) (0,000)
20,944 20,944 20,942
SMAAD) 1 0,000) (0,000) (0,000)
Prob — F1 ) 500 0,000 0,000 0,000 0,000
Degeri
ADJR  |0,16 0,16 0,14 0,11 0,11
AIC 3,298 23,290 3274 3,254 13,263

Not: Tabloda parantez i¢inde yer alan yazili degerler prob(olasilik) degerlerini gostermektedir.

Tablo 4’te yer alan UNEMP serisinin SARIMA analiz sonuglarina bakildiginda erken
secim doéneminden 6nceki 9, 6 ve 3 aylik zaman diliminde issizligin azaldig1 goriilmektedir.
ESO9, ESO6 ve ESO3 kukla degiskenlerinin aldig: isaretlerin negatif olmast bu durumu
ifade etmektedir. Erken se¢im sonrasi 3 ve 6 aylik donemde ESS3 ve ESS6 kukla degis-
kenlerin aldig1 isaretlerin negatif olmasi erken se¢im oncesi doneme paralel olarak issizlik
oranlarindaki azalisin devam ettigini gostermektedir. Ayrica analizde yer alan tim kukla

degiskenlerin %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugu tespit edilmistir. Sonug ola-
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rak Turkiye’de 1987-2015 doneminde yapilan 6 erken se¢im oncesinde igsizlik seviyesinde
azalisin oldugu ve bu degiskendeki azalisin se¢cim sonrast donemde de devam ettigi anla-
stlmaktadir. Segmenlerin kolaylikla dikkate aldig1 makro ekonomik gostergelerden biri olan
igsizlik oraninda erken se¢im Oncesi azaliglarin tespit edilmesi iktidarin erken se¢im za-
manlamasini belirlerken issizlik seviyesini dikkate aldigini ve politik sorf hipotezinin issiz-

lik degiskeni acisindan gecerli oldugunu gostermektedir.
Yurtici Kredi (LKREDI)

Tiirkiye’de 1987-2015 yillart arasinda yapilan 6 erken se¢imin toplulastirilmis etkileri
secim Oncesi i¢in 9 aylik ve se¢im sonrasi 6 aylik donemler halinde yurt i¢i kredi serisi agi-
sindan analiz edilmistir. Yurti¢i kredi serisinin ¢alismada kullanilmasinin nedeni iktidarin
yeniden secilebilmek amaciyla segmenleri etkilemek icin kullandig1 araglardan biri olma-
sindandir. Manipiilatif hipoteze gore iktidar anayasal hiikiimlerin belirledigi se¢im zaman-
lamasindan 6nce iktisat politikast araglarini manipiile etmektedir. Bu dogrultuda erken se-
¢im oncesinde yurti¢i kredi degiskeninin seviyesinde artis beklenmektedir. Se¢im 6ncesi
kukla degiskenli modellere en uygun SARIMA yapilart ESO9 ve ESO6 icin SA-
RIMA(9,1,9)(6,0,6), ESO3 i¢in SARIMA(7,1,7)(6,0,6) olarak belirlenmistir. Se¢im sonrasi
ESS3 i¢in SARIMA(5,1,9)(6,0,6) ve ESS6 icin SARIMA(7,1,7)(6,0,6) seklindedir.
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Tablo 5. KREDI Serisi icin SARIMA Analiz Sonuglart

LKREDI
ES09 ESO6 ESO3 ESS3 ESS6
En  Uygun | SARIMA SARIMA SARIMA SARIMA | SARIMA
Model (9,1,9) (6,0,6) (9,1,9) (6,0,6) | (7,1,7) (6,0,6) |(5,1,9)(6,0,6) | (7,1,7)(6,0,6)
Katea 0,024 0,024 20,001 0,016 20,001
sayt (0,001) (0,001) (0,748) (0,003) (0,761)
Kuka 20,015 20,013 0,007 0,017 20,003
(0,000) (0,004) (0,000) (0,014) (0,000)
0,153
AR() (0,000)
0.896 0.896
AR(7) (0,000) (0,000
20,751 20,759
AR(9) (0.000) (0,000)
20,967 20,968
MA(7) (0.000) (0.000)
0,040 0,043 0,196
MA®) (0,000) (0,000) (0,000)
0,957 0,958 0,960 0,966 0,960
SAR(6) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
20,846 20,854 20,975 20,968 20,976
SMA(6) (0.000) (0,000) (0.000) (0.000) (0.000)
Prob F Degeri | 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
ADJ R 0,39 0,39 0,39 0,36 0,39
AIC 4273 461 4276 4232 4273

Not: Tabloda parantez i¢inde yer alan yazili degerler prob(olasilik) degerlerini gostermektedir.

Tablo 5’te yer alan KREDI serisinin SARIMA analiz sonuglarina bakildiginda erken se¢im
doneminden 6nceki 9 ve 6 aylik zaman diliminde yurti¢i kredi seviyesinde azali, erken
secime 3 ay kala olan donemde yurti¢i kredi seviyesinde artis oldugu goriilmektedir. ESO9
ve ESOG6 kukla degiskenlerinin aldig: isaretin negatif, ESO3 kukla degiskeninin aldig: isa-
retin pozitif olmasi bu durumu kanitlamaktadir. Erken se¢im sonrasi 3 aylik donemde yur-
tigi kredilerin seviyesi artmaya devam ederken, secim sonrasi 6 aylik periyotta azalis dik-
kati ¢ekmektedir. ESS3 kukla degiskeni disinda kalan tiim kukla degiskenler %1 diize-
yinde, ESS3 kukla degiskeni %5 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. Sonug olarak
Turkiye’de 1987-2015 doneminde yapilan 6 erken se¢cim Oncesinde manipiilatif hipoteze
uygun olarak yurti¢i kredilerde artis ve se¢im sonrasinda ise azalis oldugu tespit edilmistir.
Buna ilave olarak manipiilatif hipotezin belirttigi iizere erken se¢im doneminde yurtigi

kredi degiskenindeki dalgalanmalarimn kisa vadeli oldugu goriilmektedir.
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Reel M0 Para Arzi (RMO0)

Tiirkiye’de 1987-2015 yillart arasinda yapilan 6 erken se¢imin toplulastirilmis etkileri
secim Oncesi i¢in 9 aylik ve se¢im sonrasi 6 aylik donemler halinde reel MO para arz1 agi-
sindan analiz edilmistir. Merkez bankasi tarafindan yapilan para politikasinin se¢im done-
minde hangi yonde degistigini gormek icin analizde reel MO para arzi kullanilmustir.
Manipiilatif hipoteze gore iktidar anayasal hiikkiimlerin belirledigi se¢im zamanlamasindan
once iktisat politikast araclarini genisletici yonde kullanmaktadir. Dolayisiyla erken se¢im
oncesinde reel MO para arzi degiskeninde artis, erken se¢im sonrasinda ise azalis beklen-
mektedir. Secim 6ncesi kukla degiskenli modellere en uygun SARIMA yapilar1 ESO9 i¢in
SARIMA(8,1,2)(5,0,5), ESO6 i¢in SARIMA(8,1,2)(6,0,6) ve ESO3 i¢cin SA-
RIMA(8,1,8)(5,0,5) seklindedir. Se¢im sonras1 ESS3 i¢in SARIMA(S,1,2)(6,0,6) ve ESS6
icin SARIMA(8,1,8)(6,0,6) seklindedir.

Tablo 6. RMO Serisi I¢in SARIMA Analiz Sonuglari

LRMO
ESO9 ESO6 ESO3 ESS3 ESS6
En  Uygun | SARIMA SARIMA SARIMA SARIMA SARIMA
Model (8,12)(5.0,5) | (8,12)(6,0,6) |(8,1,8) (50,5 |(8,1.2)(6,0.6) |(8,1,8)(6,0,6)
Katsan 0,025 0,026 0,007 0,030 20,025
atsay (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,394)
Kulda 0,020 0,015 20,025 -0,037 20,019
(0,034) (0,012) (0,078) (0,005) (0,000)
ARG) 20,092 20,159 0,811 20,159 0,801
(0,052) (0,004) (0,000) (0,004) (0,000)
0,183 0,151 0,150
MA(Q) (0,000) (0,007) (0,007)
20,947 20,962
MA(8) (0.000) (0.000)
20,854 0,497
SARG) (0,000) (0,000)
0,729 0,737 0,078
SAR(6) (0,000) (0,000) (0,000)
0,078 20,732
SMA(G) (0,000) (0.000)
20,518 20,519 20,985
SMA(6) (0,000) (0.000) (0.000)
Prob ¥4 500 0,000 0,000 0,000 0,000
Degeri
ADJ R 0,11 0,11 0,12 0,12 0,15
AIC 2,903 2,921 2,887 22,936 2,969

Not: Tabloda parantez i¢inde yer alan yazili degerler prob(olasilik) degerlerini gostermektedir.
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Tablo 6’da yer alan RMO serisinin SARIMA analiz sonuglar1 incelendiginde erken se-
¢im doéneminden onceki 9 ve 6 aylik zaman diliminde reel MO para arzi seviyesinde artis,
erken secime 3 ay kala olan donemde azalis oldugu goriilmektedir. ESO9 ve ESO6 kukla
degiskenlerinin aldig1 isaret pozitif olup ESO3 kukla degiskeninin aldig1 isaretin negatif
olmasi bu durumu kanitlamaktadir. ESS3 ve ESS6 kukla degiskenlerinin aldig1 isaretlerin
negatif olmasi erken se¢im sonrast 3 ve 6 aylik donemde reel MO para arzi seviyesinde
azaliglarin oldugunu gostermektedir. ESS3 ve ESS6 kukla degiskenleri %1 diizeyinde,
ESO9 ve ESO6 kukla degiskenleri %5 diizeyinde ve ESO3 kukla degiskeni %10 diizeyinde
istatistiksel olarak anlamlidir. Sonu¢ olarak Tiirkiye’de 1987-2015 déneminde yapilan 6
erken se¢im Oncesinde manipiilatif hipoteze uygun bir sekilde genel olarak reel MO para

arzinda se¢im Oncesi donemde artis, se¢im sonrast donemde azalis oldugu tespit edilmistir.
5. Sonuc ve Degerlendirme

Politik konjonktiir teorileri se¢im zamanlamalarinin belirlenimi agisindan dissal ve igsel
secim teorileri olmak tizere ikiye ayrilmaktadir. Digsal se¢im teorilerinde anayasal hiikiim-
lere uygun olarak se¢imler normal yasama dénemi bittikten sonra yenilenir. Bu noktada
firsatc1 veya ideolojik amaglarla yeniden segilmek isteyen iktidar yasama doéneminin biti-
mini bekleyerek iktisat politikasi araclarini istedigi yonde manipiile eder. Dolayisiyla dissal
secim teorilerinde se¢imlerin zamanlamasi sabit olup iktisat politikasi araglar1 makro eko-
nomik gostergeleri olumlu yonde etkilemek igin kullanilir. Igsel segim teorilerinde ise
makro ekonomik gostergelerin(enflasyon, biiyiime ve issizlik) durumuna gore se¢im za-
manlamasi yasama doneminin bitiminden 6nceki bir zaman i¢in belirlenir. Bu paralelde s6z
konusu teori makro ekonomik ggstergelerin erken se¢im tarihinin belirleniminde etkili ol-
dugunu vurgulamaktadir. I¢sel se¢im teorileri kendi icinde siyasi sorf hipotezi (veya firsatc
kabine hipotezi) ve manipiilatif hipotez olarak ayrilmaktadir. Siyasi sorf hipotezine gore
iktidar erken se¢cim zamanini enflasyonun ve issizligin diisiik, biiytimenin yiiksek oldugu
zamanda belirlemektedir. Bu nedenle iktidarin iktisadi gostergeleri manipiile etmek icin
iktisat politikast araglarmi kullanmasima gerek kalmamaktadir. Manipiilatif hipoteze gére
popilaritesi ¢esitli nedenlerden dolay1 azalmis(yolsuzluk, ekonomik krizler, hiikiimet skan-
dallarr) veya popiilaritesini arttirmak isteyen iktidarin, erken se¢im déneminden dnce para
ve maliye politikalarini firsatgr amaglarla kullandiklarini savunmaktadir. Digsal se¢im teo-
rilerine kiyasla erken se¢im kararinin alinmasindan sonra se¢im dénemine kadar siirenin az
olmast iktisat politikasi araglarinin kullaniminin ve iktisadi gostergelerdeki dalgalanmalarin
daha az olacag1 soylenebilir. Ayrica erken se¢im karari alindiktan sonra se¢imsel kaygilar-
dan dolay1 para politikasinin kullanim1 merkez bankasi bagimsizligiyla ilgilidir. Bagimsiz-
lik seviyesi az olan iilkelerde para politikast araglarinin se¢im déneminde maniptilasyonu
daha fazla oldugu belirtilmektedir.
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Calismada Tirkiye’de 1987-2015 doneminde yapilan 6 erken segimin igsel teorilere
uyup uymadig1 miidahale analizi kullanilarak incelenmistir. Analizde 1986:01-2016:05 do-
nemine ait olan aylik reel MO para arzi, yurt i¢i krediler, enflasyon ve igsizlik serileri kulla-
nilmistir. Buna gore Tiirkiye’de erken se¢im donemi 6ncesinde enflasyon ve issizlik oran-
lar1 genel olarak azalig gosterdigi igin siyasi sorf hipotezine uygun sonuglar elde edilmistir.
Yani sozii edilen dénemde politikacilar segmenleri etkilemek i¢in segmenlerin en ¢ok dik-
kat ettigi makro ekonomik gostergeler olan enflasyon ve igsizlik oranlarinin azalis goster-
digi zamanlarda erken secim tarihini belirledigi tespit edilmistir. Buna ilave olarak elde
edilen analiz sonuglarina gore erken se¢im 6ncesi donemde yurti¢i kredi ve MO para arzi
degiskenlerinin arttig1 goriilmektedir. Bu durum ilgili donemde yapilan erken seg¢imlerden
once iktisat politikasi araglarinin maniptile edildigini gosterdigi i¢in Tirkiye’de manipiilatif
hipotezin gegerli oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla 1987-2015 yillar1 arasinda yapilan
erken segimlerde politikacilar segmenlerin destegini elde edebilmek i¢in hem makro eko-
nomik faktorlerin en iyi oldugu zamani kollayip hem de iktisat politikasi araglarindan fay-
dalanmislardir. Bu durum yasama déneminden once politik kaynakli dongiilere yol agacagi
icin anayasal diizenlemelerden yararlanilarak erken secimlerle ilgili kararlarin segimlerle

goreve gelen hiikiimetlerin insiyatifine birakilmamasi gerekmektedir.
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