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Oz

Bankacilik sektoriiniin performansinin degerlendirilmesinde en 6nde gelen kriterlerden biri istikrardir.
Ote yandan rekabetin daha ¢ok mu istikrar saglayacagi, yoksa daha az mu istikrara neden olacagi
literatiirde hep tartigmali bir konu olmustur. Bu caligmanm amact 2006-2016 déneminde Tiirk
bankacilik sektoriinde rekabet ve istikrar arasindaki iliskiyi arastirmaktir. Uyarlanmig Lerner
endeksinin rekabet, z-skoru ve bilesenlerinin de istikrar gostergesi olarak kullanildigi analizlerde
sonuglar rekabet-istikrar hipoteziyle uyumlu ¢ikmaktadir. Ancak rekabet ve istikrar arasindaki iliski
kamu ve 6zel bankalar arasinda farklilik gosterebilmektedir. Ayrica sonuglara gére rekabetin istikrar
tizerinde dogrusal olmayan etkileri vardir.
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COMPETITION AND STABILITY IN TURKISH BANKING

Abstract
Stability is one of the most important criteria in evaluating the banking sector. However, whether
competition will lead to higher stability or will cause instability has always been a controversial issue
in the literature. The aim of this paper is to investigate the relationship between competition and
stability in Turkish banking sector over the period 2006-2016. Using adjusted Lerner index as a
measure of competition, z-score and its components as measures of stability, our results are
compatible with the competition-stability hypothesis. However, the relationship between competition
and stability might differ across public and private banks. Results also show that competition has

nonlinear impact on stability.
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1. Giris

Iktisat literatiiriinde finans sektériiniin (bankacilik ve/veya sermaye piyasast) biiyiime igin
ne kadar énemli oldugunu ortaya koyan pek ¢ok ¢alisma bulunmaktadir (Greenwood ve
Jovanovic, 1990; King ve Levine, 1993; Levine ve Zervos, 1998). Buna gore, finansal ge-
lisme yatirimlar ve toplam faktor verimliligini artirarak iktisadi biiytimeyi hizlandirmakta-
dir. (King ve Levine, 1993; Benhabib ve Spiegel, 2000). Daha biiyiik bankalara ve daha
aktif borsalara sahip iilkeler, bliytimenin altinda yatan diger bir¢ok faktor kontrol edildikten
sonra bile daha yiiksek bilylime oranlar1 elde etmektedirler (Levine, 1997). Dolayisiyla
ekonominin diger sektorlerinden farkli olarak bankacilik sektériiniin karliligi, etkinligi ve
saglamlig: tilke ekonomisinin genel performansi agisindan ek bir 6nem tasimaktadir. Ay-
rica, bankacilik krizleri genelde resesyonla sonuclandigindan (Loayza ve Ranciere, 2006),
sektoriin degerlendirilmesinde en onde gelen kriterlerden biri istikrardir. Ancak bankacilik
sektortiniin istikrart i¢in daha mi1 ¢ok yoksa daha mi1 az rekabet olmalidir sorusunun kesin

bir yanitina hentiz ulasilamamustir.

Yapilan ¢alismalar bankacilikta rekabet ve istikrara iligkin birbirine rakip iki hipotez
ortaya koymaktadir. Bunlardan biri olan rekabet-kirilganlik hipotezine goére, piyasa giicli
bankalarin yiiksek kar oranlari elde etmelerini saglar. Boylece bankalar daha az risk alma
egiliminde olacaklardir. Rekabetin yogunlagmasi ise bankalar1 daha fazla risk almaya ite-
cektir. Dolayisiyla, piyasa giiciinii ve kar marjlarini azalttig icin rekabet ve istikrar arasinda
negatif bir iliski vardir. Ote yandan rekabet-istikrar hipotezi iki argiimana dayanmaktadir.
Ilkine gore sektorde birkag “batamayacak kadar biiyiik” bankanin faaliyet gosterdigi du-
rumda bu bankalar finansal otoriteyi etkileyebilme giictine sahip olacaklardir. Zira herhangi
birinin batmasi tiim finansal yapiy1 sistematik bir tehlikeye atacaktir. Finansal otoritenin
kriz konusundaki endiseleri, bankalarin 6deme giicli sorunu durumunda kurtarilmayi bek-
lemelerine ve sonugta daha kirilgan bir bankacilik sistemine neden olacaktir. fkinci argii-
man “riski kaydirma paradigmasi” ise piyasa giicii olan bankalarin faiz oranlarmi yiikselte-
rek finansal sistemi istikrarsiz hale getirecegini savunmaktadir. Buna gore, kredi piyasa-
sinda rekabetin azalmasindan kaynaklanan yiiksek faiz oranlari borglulart ahlaki risk ve
tersi secim sorunlari nedeniyle daha yiiksek getirili riskli projelere yoneltir. Giderek daha
riskli projelerin kredilendirilmesi bankalarin geri donemeyen kredi oranlarini ve sonug ola-
rak iflas olasiliklarini artirir (Clark vd., 2018). Dolayistyla, rekabet faiz oranlarimi diisiire-
rek ahlaki risk ve tersi se¢im gibi asimetrik bilgi problemlerini ortadan kaldirmakta, boy-
lece kredi temerriit oranlarini diistirerek istikrara katki saglamaktadir (Kasman ve Kasman,
2015).
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Bu ¢aligmanin amaci teorik olarak kesin olmayan rekabet-istikrar iligkisini ampirik ola-
rak test ederek su soruya cevap aramaktir: Tiirk bankacilik sektoriinde rekabet ve istikrar
arasindan nasil bir iligski vardir? Bankacilik sektoriiniin durumu ekonominin genel perfor-
mansiyla giiclii bir korelasyona sahip oldugu i¢in Tiirkiye ekonomisi agisindan 6zel bir
O6neme sahiptir. Tiirkiye ekonomisinin kayip yillart olarak tanimlanabilecek olan 1990’11
yillarin temel ozellikleri istikrarsiz blyiime trendi, yiiksek biitce agigi ve kamu kesimi
bor¢lanma geregi, yiiksek enflasyon ve yiiksek reel faizdir (Keskin vd., 2008). Bu dénemde
bankalarm temel fonksiyonu kamu borglarini finanse etmek olmustur. Ekonomideki istikra-
sizlig1 gidermek amaciyla 1999 yili sonunda IMF ile Stand by anlasmasi imzalanmis ancak
program basarisiz olmus ve Subat 2001°de bankacilik krizi patlak vermistir. Daha sonra-
sinda 15 Mayis 2001 tarihinde Giiglii Ekonomiye Gegis Programi yiiriirliige konmustur. Bu
program dort ana unsurdan olusmaktadir; enflasyonla etkin miicadeleyi ve fiyat istikrarini
saglayacak bir para politikasinin uygulanmasi, disiplinli bir maliye politikas1 uygulanmasi,
ekonominin biitiin birimlerinde etkinlik, esneklik ve seffaflik saglayacak yapisal diizenle-
melerin gerceklestirilmesi ve basta bankacilik sektorii olmak tizere, finansal sektoriin mali
yapisinin giiglendirilmesi (Keskin vd., 2008). Alinan énlemler neticesinde Tiirkiye ekono-
misi krizin olumsuz etkilerini atlatmistir. 2002-2007 yillari arasinda kisi basina reel GSYIH
yillik ortalama %35.3 oraninda biiyiimiig, 2007 yili enflasyon orant %6.2 olarak gercekles-
mis, kamu net borcu ise GSYIH’nm %32.7’sine gerilemistir (WB, 2019).

2008 Kiiresel Krizi Tiirkiye ekonomisinde hem reel sektorii hem de finansal sektorii
olumsuz etkilemistir. Kriz yilinda reel GSYIH yalmzca %0.58 gerilerken 2009 yilinda bu
gerileme %6 civarinda gergeklesmistir. Enflasyon ise sokun etkisiyle 2008 yilinda %12
seviyesine ¢ikip bir yil sonra %5,3’e gerilemistir. Ote yandan issizlik verilerine baktigi-
mizda kisi basina reel GSYIH’ye benzer bir egilim ortaya ¢ikmustir. 2007 yilinda %10,3
olan issizlik oran1 2008°de yalnizca %11 olmus ancak 2009 yilinda %14 ¢ikmistir. Sokun
siddetine ragmen Tiirkiye ekonomisi ¢abuk toparlanmay1 basarmistir. Ornegin kisi basina
reel GSYIH 2010 yilinda %7,8 biiyiimiis, enflasyon %35,7 olarak gerceklesmis, issizlik ise
%11,9’a gerilemistir. Bu hizli toparlanmada 2008 yili igerisinde bankacilik sektoriine yo-
nelik alinan 6nlemlerin 6nemli pay1 vardir (BDDK, 2009). Nitekim 2007-2018 déneminde
aktiflerin GSYIH’ye oran1 %66°dan %104’¢ ¢ikmus, takipteki kredilerin toplam alacaklar
icerisindeki pay1 %88’den %79’a gerilemis, bankalar sube sayilarini ve istihdamlarimi ar-
tirmiglardir (Keskin vd., 2019). Ote yandan 2009 yilinda %76 olan kredi mevduat orani
2018 yilinda %118 olarak gergeklemis, mevduatlarin pasiflere orani ise 2007 yilinda
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%61’iken 2018 yilinda %53’e gerilemistir. Dolayisiyla bir takim iyilesmelere karsin sektor

bazi risklerle karsi karsiyadir.

Bu calismada bankacilik ve istikrar arasindaki iligkinin incelenmesi i¢in Tiirk bankacilik
sektortintin 2006-2016 yillart arasi verileri kullanilmaktadir. Hem heterojen bir tilke grubu
yerine tekil bir iilkeye odaklanilmasi, hem de bankacilik sektoriiniin yeniden yapilandigi ve
2008 kiiresel krizinin iilke ekonomini ciddi bir sekilde etkiledigi yillart kapsamasi veri se-
timizin 6nemini ortaya koymaktadir. Tahmin sonuglara gore, Tiirk bankacilik sektoriinde
rekabet-istikrar hipotezinin gecerli oldugu soylenilebilir. Bununla birlikte sonuglar farkli

istikrar tanimlarina gore degiskenlik gosterebilmektedir.

Makale su sekilde devam etmektedir. Tkinci boliimde literatiir taramasi yer almaktadir.
Uctincii boliimde veri seti tanitilmakta ve ekonometrik sonuglar tartisilmaktadir. Dérdiincii

ve son boliimde ¢alismanin sonuglari 6zetlenmektedir.
2. Tlgili Literatiir

Literatiirde gerek rekabet-kirilganlik, gerekse de rekabet-istikrar hipotezini destekleyen
pek ¢ok calisma mevcuttur. Bu c¢alismalar biiyiik 6l¢iide gelismis tilke analizlerine dayan-
maktadir. Ornegin Schaek ve Cihak (2014) 1995-2005 donemi igin on gelismis Avrupa
ilkesinde rekabet-istikrar iligkisini arastirmaktadir. 3000’den fazla bankanin dahil edildigi
analizde yazarlar rekabetin karin daha az etkin bankalardan daha fazla etkin bankalara akta-
rilmasi kanaliyla istikrara pozitif olarak etki ettigini ortaya koymaktadirlar. Ayrica kantil
regresyon yontemi sonuglarina gore daha istikrarli bankalar rekabetten daha c¢ok fayda
saglamaktadirlar. Jimenez vd. (2013) 1988-2003 dénemi Ispanyol bankacilik sistemini in-
celedigi ¢aligmasinda rekabetin bankacilik istikrari tizerinde pozitif ve istatistiksek olarak
anlamli bir etkiye sahip oldugunu belirtmektedir. Leroy ve Lucotte (2017) 2004-2013 d6-
nemi i¢in Avrupa’da rekabet-istikrar iligskisini hem bireysel hem de sistemik risk verilerini
kullanarak incelemektedir. Analiz sonuglarina goére rekabet bankalari daha fazla risk al-
maya tesvik ederek kirilganliklarini artirmaktadir. Ote yandan, rekabet sistemik riski azalta-
rak finansal sistemin istikrarina katkida bulunmaktadir. Son olarak, Goetz (2017) ABD’de
1976-2006 doneminde rekabet ve istikrar arasindaki iliskiyi incelemektedir. Rekabetin
eyaletlerde bankacilik piyasasina giris engellerinin kaldirilmasi olarak tanimlandig calis-
manin sonuglarina gore rekabet banka karlarin1 artirmakta ve bankalarin takipteki krediler
oraninda bir azalmaya yol agmaktadir. Dolayisiyla sonuglar rekabet-istikrar hipotezini des-

teklemektedir.
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Bu c¢alismalara ek olarak kapsami gorece smirli olmakla birlikte gelismekte olan tilke
analizleri de mevcuttur. Ornegin Ariss (2010) 1999-2005 donemi i¢in gelismekte olan 60
tilkede 821 bankadan olusan bir 6rneklem kullanarak rekabetin bankacilik sektorii verimli-
ligi ve istikrar1 tizerindeki etkisini incelemektedir. Sonuglara gére rekabet istikrar {izerinde
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir etkiye sahiptir. Agoraki vd. (2011) Orta ve Dogu
Avrupa bankacilik sistemini inceledikleri ¢alismalarinda 1998-2005 déneminde bankalarin
piyasa giiciiniin geri donmeyen kredi oranlarini azalttigini, yani rekabetin daha fazla kiril-
ganliga neden oldugu sonucuna ulasmaktadirlar. Liu vd. (2012) finansal serbestlestirme
programlarinin ardindan dort Giliney Asya iilkesinde (Endonezya, Malezya, Filipinler ve
Vietnam) rekabetin banka istikrari tizerindeki etkisini incelemektedir. Rekabeti 6lgiimii igin
Panzar-Rosse H istatistigini kullanarak, bankacilik sektoriiniin 1998-2008 doneminde te-
kelci rekabet altinda faaliyet gosterdigini ve rekabetin istikrar {izerinde negatif etkisinin
oldugu sonucuna ulagsmaktadirlar. Ancak bu sonug biiylik 6l¢iide kullanilan istikrar tani-
mina (kredi zarar orani, kredi kayip karsiliklari, ROA volatilitesi) bagh olarak ortaya ¢ik-
maktadir. Yazarlar literatlirin biiyiik boliimiinde oldugu gibi istikrar1 z-skoru ile tanimla-
diklarinda rekabet ve istikrar arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulamamakta-
dirlar. Fu vd. (2014) 14 Asya Pasifik iilkesinde rekabetin bankacilik istikrar1 tizerindeki
etkisini incelemektedir. 2003-2010 yillarin1 kapsayan analiz sonuglarina gore rekabet ban-
kalarin iflas olasiliklarint artirmaktadir. Clark vd. (2018) 2005-2013 doénemi igin 333 ban-
kanin verilerini kullandiklart ¢aligmalarinda, geg¢is ekonomilerinde daha yogun rekabetin
daha yiiksek banka istikrarina yol a¢tigini savunmaktadir. Tiirkiye s6z konusu oldugunda
ise karsimiza yine farkli bulgular ¢ikmaktadir. Yaldiz ve Bazzana (2010) 2001-2009 déne-
mini inceledikleri ¢alismalarinda rekabet-istikrar hipotezini destekleyen sonuglara ulas-
mislardir. Ancak Kasman ve Kasman (2015)’e gore 2002-2012 déneminde rekabet istikrar

tizerinde istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir etkiye sahiptir.

Literatiir her ne kadar farkli hipotezler one siirse de kimi ¢aligmalara gére bu hipotezler
birbirleriyle celismemektedir. Ornegin Martinez-Miera ve Repullo (2010)’a gore rekabet
istikrar tizerinde birbirlerine zit iki etkiye sahiptir. Negatif etki risk-kaydirma etkisi olarak
tanimlanabilir. Daha fazla rekabet daha az kredi verilmesine neden olur. Boylece borglula-
rin iflas etme olasiliklar disiik seviyede olacaktir. Bu da banka riskini azaltir (visk kay-
dirma etkisi). Pozitif etki ise marj etkisi olarak tanimlanir: Artan rekabet bankalarin daha az
kredi vermesi, daha az faiz geliri elde etmesi ve dolayisiyla da kredi kayiplarina karsi daha
savunmasiz olmasi anlamma gelecektir. Sonug olarak net etki teorik olarak belirsizdir ve

hangi etkinin baskin olduguna gore degisiklik gosterecektir. Bu ise rekabet ve istikrar ara-
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sinda U-geklinde bir iligki oldugu anlamima gelir. Nitekim Berger vd. (2009)’a goére kredi
piyasasindaki risk artsa bile, bankalar bu riski 6z sermayeyi arttirmak gibi yontemlerle
azaltabilecekleri igin genel risk ayni kalacaktir. Bu nedenle rekabet-istikrar ve rekabet-ki-
rilganlik hipotezleri birbirleriyle ¢elismezler. 1999-2005 dénemi igin 23 gelismis tilke ban-
kacilik sektorii verilerine dayanan tahmin sonuglarina gore rekabet geri donmeyen kredi
oranlarimi artirsa da (kredi piyasasinda daha yiiksek risk), bankalart 6z sermayelerini artir-
maya ittigi icin z-skor ile negatif korelasyona sahiptir (daha diisiik bankacilik riski). Dola-
yistyla yazarlar riskin tanimina bagli olarak her iki hipotezin de gegerli olabilecegini sa-
vunmaktadirlar. Ancak rekabet gostergesi olarak Lerner endeksine ek olarak kredi ve mev-
duat piyasasindaki Herfindahl-Hirshman endeksi (HHI) rekabet gostergesi olarak kullanil-
dig1 i¢in sonuglar ihtiyath degerlendirilmelidir. Ek olarak, Liu vd. (2013) Avrupa bankala-
riin biiylik 6l¢iide bolge odakli olmasi ve bolge diizeyinde rekabet etmesi nedeniyle iilke
capindaki rekabet ve istikrar gostergelerinin bankacilik sektorii analizi i¢in uygun olmadi-
gin1 savunmaktadirlar. Bu nedenle ¢alismalarinda 2000-2008 doneminde Avrupa’da 46
NUTSI1 bolgesinde faaliyet gosteren 2322 banka verisini kullanmaktadirlar. Analiz sonug-
larina gore Martinez-Miera ve Repullo'nun (2010) 6ne stirdiigii gibi rekabet ve istikrar ara-
sinda ters-U seklinde bir iliski vardir. Dolayisiyla istikrart maksimum yapan bir rekabet

diizeyi vardir ve ¢ok diisiik ya da ¢ok yiiksek rekabet bankacilik istikrari i¢in zararlidir.

Ozetlemek gerekirse rekabetin banka istikrari tizerindeki tahmin edilen etkisi 6rnek-
lem/zaman kapsamina ve gosterge tanimma gore degismektedir’. Nitekim Beck vd.
(2013)’e gore analiz sonuglar biiyiik olgiide rekabet-kirilganlik hipotezini desteklese de
aslinda kurumsal gelismislik seviyesine gore ciddi farkliliklar gostermektedir. Rekabet sis-
temik riskin daha diisiik oldugu, daha gelismis borsalara ve daha etkili kredi bilgi sistemle-
rine sahip olan iilkelerde istikrari olumsuz etkilemektedir. Aksine 6rneklem daha az kati
sermaye diizenlemelerinin ve daha az homojen banka gelir yapilarinin oldugu, mevduat
sigortasinin ve kredi kayitlarimin olmadigi iilkelerden olusursa daha farkli bir sonug ortaya
¢ikabilir. Dolayisiyla, bankalarin ayni yasa ve diizenlemelere tabi oldugu iilke diizeyindeki

bir ¢aligma literatiire daha 6nemli katki yapma potansiyeline sahiptir.

Zigraiva ve Havranek (2016) meta regresyon analizi yaparak yayimn sapmasi ve olasi yanlis belirleme sorunlari
diizeltildikten sonra bile, rekabet-istikrar iliskisinin rapor edilen ortalama tahmininin sifira yakin oldugunu
gostermektedir. Ayrica verinin niteligi rapor edilen katsayilart etkilemektedir. Gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin dahil edildigi heterojen orneklemlerde genel olarak daha kiiciik katsayilar elde edilmektedir.
Yalnizca gelismis tilkelerin dahil edildigi calismalar ise rekabet-istikrar hipotezi destekliyor olsa da etki ¢ok
gliclii gorinmemektedir.
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3. Ekonometrik Yontem ve Veri Seti

Bu boliimde Tiirk bankacilik sisteminde rekabet ve istikrar gostergelerinin nasil tanim-

landig1 ve ikisi arasindaki iligkisinin nasil incelenecegi agiklanacaktir.

Tahmin denklemi (1) numarali denklemle ifade edilmektedir:

n
Istikrar;, = B, + B,Rekabet;,_, + Z BiTit—1 +6; + Ve + €5t (1)
k=2

Denklemde ¢ bankay1, ¢ yili, T kontrol degiskeleri vektoriinii i ve Ve ise sirasiyla
banka ve zaman kuklalarint temsil etmektedir. Tahmin i¢in istikrar degiskeni olarak z-
skoru, rekabet degiskeni olarak Lerner endeki, kontrol degiskenleri olarak ise banka bi-
yukligii ve kredi-aktif orani kullanilacaktir. Son olarak, ters nedensellik problemiyle karsi-
lasmamak i¢in modele tiim agiklayici degiskenler bir yillik gecikmeleri alinarak dahil edil-

mistir.
3.1. istikrarm Olciimii

Bu c¢alismada bankacilik sektortinde istikrart 6lgmek amaciyla z-skoru kullanilmaktadir. Z-
skoru {i¢ bilesenden olusmaktadir: ROA (aktif-getiri orani), E/TA (banka 6z kaynak-varlik
orant) ve Oroa (ROA’nin standart sapmasi). Bir bankanin aktif getiri orani ya da 6z
kaynak-varlik orani ne kadar yiiksekse z-skoru o kadar yiiksek, ROA’nin standart sapmast
ne kadar yiiksek olursa ise z-skoru o kadar diisiik olacaktir. Z-skoru 6l¢iistiniin temel ilkesi
bir bankanin sermaye diizeyini getirilerindeki degiskenlikle iliskilendirmektir, boylece
banka, getirilerdeki degiskenligin ne kadarmin iflas etmeden sermaye ile absorbe edilebile-
cegini bilebilir (Li vd., 2017). Sonug olarak istikrarli bir banka yiiksek z-skoruna sahip ola-
caktir. Diisiik z-skoru ise bankanin riskinin yiiksek oldugu anlamina gelir. Z-skoru asagi-
daki sekilde hesaplanmaktadir:

) ROAit+(%)it

Zy = @)

OROA;;

(2) numarali denklemde %ro4 . 8 geyreklik verilerle hesaplanmustir.
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3.2. Rekabetin Olciimii

Bankacilik sektoriinde rekabet ise Lerner endeksiyle dlgtilmektedir (Lerner, 1934). Lerner
endeksi fiyatin marjinal maliyet {izerine ne kadar ¢iktigini 6l¢tiigiinden aslinda bir piyasa
giicli gostergesidir. Lerner endeksi 0 ve 1 arasinda deger alir ve tam rekabet durumunda
0’a, tekel durumunda ise 1’e esit olur. Dolayisiyla, daha yiiksek degerler daha yiiksek
piyasa giicii (diisiik rekabet), daha diisikk degerler ise daha diisiik piyasa giicii (yogun
rekabet) anlamina gelir. Endeks su sekilde hesaplanmaktadir:
Lerner;; = Plt;—MClt 3)
it

(3) numarali denklemde P toplam aktiflerin fiyatim (toplam gelir-toplam aktif orani),
MC ise marjinal maliyeti ifade etmektedir. Marjinal maliyetin hesaplanmasi i¢in asagida
belirtilen translog maliyet fonksiyonu tahmin edilmistir:

3 3 2 2
InTCyy = B + BlnQy + %anoit)z £ vt Y onQu Wi + Y Y nWilny + e (4)
k=1 k=1 k=1j=1
(4) numarali denklemde TC toplam maliyeti, @ toplam ¢iktiy1 (toplam aktifler), Wi
ise girdi fiyat vektorinii (emek fiyati, fon fiyati ve sermaye fiyatr) temsil etmektedir. Lite-
ratiirti takiben (Ariss, 2010; Kasman ve Kasman, 2015) degisen varyans ve dlgek sapmala-
rin1 6nlemek amaciyla toplam maliyet, emek fiyat1 ve fon fiyati sermaye fiyatina bolin-
mistiir. (4) numarali denklemin tahmininden sora marjinal maliyet asagidaki sekilde he-

saplanmustir:

0In(TCi¢) _ TCi
dinQy; Qit

3
B1+ B2Qi + Z P Wit ®))

k=1

it =

Literatiirde Lerner endeksine alternatif olarak kullanilan bir bagka rekabet 6l¢iisii uyar-
lanmis-Lerner endeksidir (Bkz. Ariss, 2010; Kasman ve Kasman, 2015; Leroy ve Lucotte,
2017). Koetter vd., (2012)’ye gore Lerner hesaplamasinda etkinligin hesaba katilmamasi
bir sapmaya yol agabilir. Dolayistyla endeks hem rekabet hem de etkinlikle iligkili olacak

sekilde uyarlanmalidir:

T +TCyp—MCip.Q;
u — Lerner;, = ———1& Ll (6)
T[l't+TCit

(6) numarali denklemde Tit banka karini ifade etmektedir. Uyarlanmis Lerner endeksi
de 0 ve 1 arasimndadir ve endeksin artmasi daha diisiik diizeyde rekabet anlamina gelmekte-
dir.
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3.3. Veri Seti

Calismada kullanilan veri seti Tirk Bankalar Birligi tarafindan yaymlanan bankalarin

bilango verileri kullanilarak hesaplanmustir. Veri seti 2006-2016 yillarint ve 3’ kamu ban-

kas1 olmak tizere 23 ticari bankay1 kapsamaktadir. Ozet istatistikler ve degisken tanimlart

ile korelasyon bilgileri sirasiyla Tablo 1 ve Tablo 2’de gosterilmektedir.

Tablo 1: Ozet istatistikler

Degisken Tanim Ortalama  Std. sapma  Min. Maks.
Istikrar degiskenleri

z-skoru Saglamlik 33,3 259 7,49 226,6
ROA Aktif-karlilik orani 0,013 0,01 -0,03 0,04
ETA Oz kaynak-varlik orani 0,12 0,03 0,04 0,32
ROA sd ROA standart sapmasi 0,005 0,003 0,001 0,02
Rekabet degiskeni

u-Lerner g/lyfg i;‘gfsflahyet dzerinden 3¢ 0,08 023 07
Aciklayict degiskenler

Biyilklik fggﬁ&g‘s‘fﬂeri“ 5,07 1,64 149 77
LR zr(zg]lfm kredi-toplam aktif 0,59 0.13 0.17 0.85

Tablo 2’ye gore uyarlanmis-Lerner endeksiyle z-skoru arasindaki korelasyon istatistik-

sel olarak sifira esittir. Ancak z-skorunun bilesenlerine bakildiginda endeksin hepsiyle po-

zitif korelasyona sahip oldugu anlagilmaktadir. Yani piyasa giicii arttikca hem ROA, hem

ETA hem de ROA’nin standart sapmasi artmaktadir. Ote yandan banka biiyiikliigii z-sko-

ruyla negatif korelasyona sahiptir. Detaylara bakildiginda, biiyiikligiin ROA ve ROA sd

ile pozitif, ETA ile ise negatif korelasyona sahip oldugu gériilmektedir. Son olarak LR z-

skoru ve onun tiim bilesenleriyle negatif iliskilidir.
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Tablo 2: ikili korelasyonlar

z-skoru ROA ETA ROA sd u-Lerner  Biiytiklik LR
z-skoru 1
ROA -0,32%** 1
ETA 0,28%** 0,11* 1
ROA_sd  -0,62%** 0,54%** 0,22%** 1
u-Lerner 0,01 0,19%** 0,43%%* 0,27%** 1
Biyiiklik — -0,38%** 0,44%** -0,44%%%* 0,14%* -0,29%** ]
LR -0,02 -0,23%** (0, 28%*** -0,18%** -0,3%**%  0,12% 1

Not: *** ** * girasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamlilig: ifade etmektedir.
3.4. Tahmin Sonuglari

Tablo 3 (1) numarali denklemin tahmin sonuglarint géstermektedir. Birinci stitunda bagimli
degisken olarak z-skoru kullanilmaktadir. Sonuglara gore u-Lerner endeksi z-skoruyla
istatiksel olarak anlamli ve negatif bir iliskiye sahiptir. Yani rekabet-istikrar hipoteziyle
tutarll olarak piyasa giiciindeki artis z-skorunu azaltmaktadir. Ikinci siitunda bu etkinin
kamu ve 6zel bankalar arasinda fark edip etmediginin testi i¢cin u-Lerner endeksi kamu
kukla degiskeni ile ¢arpilarak modele eklenmistir. Ancak etkilesim degiskeni istatistiksel
olarak anlamsizdir. Devam eden siitunlarda ise z-skorunun bilesenleri bagimli degisken
olarak kullanilarak rekabet-istikrar iligkisinin hangi kanalla ger¢eklestigi saptanmaya cali-
silacaktir. Ugiincii siitundaki sonuglar u-Lerner endeksinin ROA iizerinde istatistiksek ola-
rak anlamli ve pozitif bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Yani rekabet ROA’y1
azaltmaktadir. Dordiincii stitunda ise bu etkinin kamu ve 6zel bankalar icin farklilik goster-
digi anlasilmaktadir. Rekabet 6zel bankalarin ROA’sin1 olumsuz etkilerken kamu bankala-
riin ROA’sma pozitif katkida bulunmaktadir. Besinci ve altinca siitunlarda bagimli degis-
ken olarak ETA kullanildiginda rekabet ve istikrar arasinda anlamli bir iligki bulunama-
maktadir. Son olarak yedinci ve sekizinci siitunlardaki sonuglara bakildiginda ise kamu-
6zel banka ayrimimdan bagimsiz olarak rekabetin ROA sd’yi azalttig1 yani z-skora pozitif

katki yaptig1 anlasilmaktadir.
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Tablo 3: Bankacilikta Rekabet ve Istikrar

() 2 (3) ) (5) (6) (7) (8)
Bagiml z-skor  z-skor ROA ROA ETA ETA ROA s ROA sd
D.: d
u-Lerner - - 0.028%%* 0.013**  -0.12 -0.14 0.01%* 0.01%*
(t-1) 87.9%*%  87.5%*

(42.25) (44.18) (0.014) (0.009) (0.12) ~ (0.12)  (0.004)  (0.004)
Biiyiiklik — -4.73 -4.7 0.008***  0.008*** -0.02 -0.02 -0.0 -0.0
(t-1)

(10.51) (10.58) (0.003) (0.003) (0.016) (0.015) (0.000)  (0.000)
LR(t-1) 4.3 4.4 0.014 0.015 0.05 0.05**  0.006**  0.006**

(38.7) (39.6)  (0.009) (0.009) (0.04)  (0.03)  (0.002)  (0.003)
u-Lerner -3.7 -0.036** 0.20 0.0
(t-1)x
kamu (94.9) (0.017) (0.12) (0.006)
Sabit 77.7%%  77.6%*%  -0.03** -0.0%%* 0.24**%  0.25*%*  0.001 0.001
terim

(34.9) (3511 (0.014)  (0.008)  (0.11) (0.11)  (0.003)  (0.003)

7)

Banka EVET EVET EVET EVET EVET EVET EVET EVET
S.E.
Yil S.E. EVET EVET EVET EVET EVET EVET EVET EVET
N 219 219 219 219 221 221 221 221
R2 0.20 0.20 0.38 0.33 0.14 0.06 0.21 0.21

Not: Robust standart hatalar parantez igerisindedir. ***, **_ * girasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde
anlamlilig1 ifade etmektedir.

Kontrol degiskenlerine bakildiginda ise banka biiyiikliigiiniin yalnizca ROA ile olmak
tizere pozitif iliskili oldugu gortilmektedir. LR ise ROA sd’yi artirmaktadir.

Literatiir taramasinda bahsedildigi gibi rekabet-istikrar ve rekabet-kirilganlik hipotezleri
ayn1 anda gegerli olabilir. Eger rekabet ve istikrar arasinda dogrusal olmayan bir iliski s6z
konusuysa farkli rekabet diizeylerinde istikrar farkli tepki verebilir. Bu nedenle regresyon
denklemine u-Lerner endeksinin karesi eklenerek model tekrar tahmin edilmis ve sonuglar
Tablo 4’de gosterilmistir. Siitun 1 ve siitun 2°deki sonuclara gére u-Lerner ve z-skoru ve
ROA arasinda dogrusal olmayan bir iliski yoktur. Siitun 3 ve 4’de ise hem u-Lerner en-
deksi, hem de endeksin karesinin anlamli oldugu ve sirastyla (+) ve (-) degerleri aldiklari
gortilmektedir. Yani u-Lerner endeksi arttikca (rekabet azaldik¢a) ETA belirli bir noktaya

kadar artmakta (dontim noktasi 0,38), ardindan azalmaktadir. Benzer sekilde u-Lerner en-
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deksi arttikca ROA_sd 6nce artmakta (doniim noktasi 0,55), daha sonra azalmaktadir. Do-
layisiyla piyasa giiciindeki artis disiik seviyelerde ETA kanaliyla istikrara pozitif katki ya-
parken yiiksek piyasa giicli seviyelerinde istikrari zayiflatmaktadir. Diger yandan diisiik
seviyelerdeyken piyasa giictindeki artis ROA_sd’yi artirarak banka istikrarin1 olumsuz et-

kilerken belirli bir seviyeden sonra piyasa giiciindeki artis istikrart olumlu etkilemektedir.

Tablo 4: Bankacilikta Rekabet ve Istikrar, Dogrusal Olmayan Etkiler

1 2) 3) C))
Bagimh D.: z-skor ROA ETA ROA sd
u-Lerner (t-1) -52.03 0.057 0.84% % 0.044%%*
(189.13)  (0.046) (0.215) (0.012)
u-Lerner (t-1) -41.1 -0.03 -] -0.047%%*
(199.4) (0.04) (0.26) (0.011)
Biiyiiklik(t-1) 45 0.008%%%* -0.02 0.0
(11.35) (0.002) (0.009) (0.000)
LR(t-1) 2.83 0.013 0.016 0.004*
(43.15) (0.01) (0.032) (0.003)
Sabit terim 69.8 0.0 0.034 -0.006
(77.25) (0.011) (0.071) (0.004)
Banka S.E. EVET EVET EVET EVET
Y1l S.E. EVET EVET EVET EVET
N 219 219 221 221
R2 0.19 0.38 0.15 0.35

Not: Robust standart hatalar parantez igerisindedir. ***, ** * sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde
anlamlilig1 ifade etmektedir.

4. Sonuc¢

Bankacilik sektort tiim tilkelerde 6zel bir 6neme sahip olmakla birlikte 1990’1 yillarin
basindan itibaren Tiirkiye ekonomisinin performansinda temel belirleyici etken olmustur.
2001 krizinin ardindan hizla toparlanan Tirkiye Ekonomisi basarisini biiyiik 6l¢tide banka-
cilik alaninda gergeklestirdigi yapisal reformlara bor¢ludur. 2008 Kiiresel krizi esnasinda
da diizenleyici ve denetleyici kurumlar bankalarin saglamligi yoniinde pek ¢ok dnlem almig
ve bu sayede krizin bankacilik sektorii tizerindeki etkisi sinirlt olmustur. Bu ¢alismada re-
form ve kiiresel kriz yillarini igeren 2006-2016 doneminde bankacilik sektoriindeki rekabet

ve istikrar iligkisi incelenmektedir. Bu amagla 23 ticari bankaya ait verilerden hareketle
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rekabet gostergesi olarak uyarlanmis Lerner endeksi, istikrar gostergeleri olarak z-skoru,
aktif karlilik oran1 ve 6z kaynak-varlik oran1 hesaplanmis, kontrol degiskenleri olarak da

banka biiyiikliigii ve toplam kredi-toplam aktif orani eklenmistir.

Tahmin sonuglarina gore uyarlanmis Lerner endeksi ve z-skoru arasinda negatif ve an-
lamli bir iliski vardir. Yani rekabet banka istikrarmi artirmaktadir. Analizin detaylarina
inildiginde ise baska énemli sonuglara ulasilmaktadir. ilk olarak, rekabet aktif-karlilik oran
kanaliyla kamu bankalarimin istikrarina katkida bulunurken 6zel bankalarin aktif-karlilik
oranlarmi azaltmaktadir. Ote yandan 6zel ya da kamu olsun rekabet aktif-karlilik oran1 vo-
latilitesini diistirerek banka istikrarini iyilestirmektedir. Ayrica rekabet ve istikrar arasinda
bir takim dogrusal olmayan iliskiler de saptanmistir. Uyarlanmig Lerner endeksinin hem 6z
kaynak varlik oranin1 hem de aktif-karlilik orani volatilitesini maksimum yapan bir seviyesi
vardir. Bu sonuglar rekabet ve istikrar arasindaki ampirik iliskinin teorik ¢ziimlemelerden
daha karmasik oldugunun altin1 ¢izmektedir. Farkli istikrar gostergeleri rekabete farkli se-
kilde tepki verebilmekte, etki bankanin kamu ya da 6zel bir banka olmasina gore degise-
bilmektedir. Ancak biitiiniiyle degerlendirildiginde sonuglariniz Tiirk bankacilik sisteminde

rekabet-istikrar hipotezinin gecerli oldugunu ortaya koymaktadir.

Analizlerde kontrol degiskenlerinin de gorece anlamsiz oldugu disiiniildiigiinde banka-
cilik istikrarinin temel belirleyicisinin rekabet oldugu anlasilmaktadir. Dolayisiyla diizenle-
yici ve denetleyici kurumlar daha yogun rekabet i¢in gerekli adimlar atmalidir. Ancak re-
kabet ve istikrar arasinda tek yonli bir iliski olmadigi, farkli kanallarla iliskinin karmasik
bir yapiya sahip oldugu unutulmamalidir. Yani tek yonlii bir rekabet politikasi yerine ban-
kaciligin hangi alandaki risklerinin artip hangi alandakilerin azalabileceginin tespiti bilyiik

onem tasimaktadir.
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