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Ozet

Bu makalenin amaci Tiirkiye’de kirmizi et arz zincirinde dikey fiyat aktariminin 6zelliklerini arastir-
maktir. Negatif ve pozitif fiyat soklarmin aktarimindaki potansiyel asimetrinin tahmin edilmesine izin
veren dogrusal olmayan otoregresif dagitilmis gecikme modeli (NARDL) olusturulmus ve aylik fiyat
verileri kullanilarak dana ve koyun eti piyasalari i¢in tahmin edilmistir. Caligmada {iretici fiyatlarin-
dan toptan et satig fiyatlarina ve toptan fiyatlardan perakende fiyatlara dogru iki farkli pazarlama zin-
ciri incelenmigtir. Tahmin sonuglarina gore, kirmizi et arz zincirleri arasinda dikey fiyat aktariminin
olduguna dair kanit bulunmustur. Karkas dana eti fiyatlarindaki pozitif degisimlerin perakende fiyat-
lar lizerindeki etkisini gdsteren uzun donem parametresi, negatif degisimlere ait parametreden daha
biiytiktiir. Tiiketicilerin fiyat artis1 nedeniyle katlanacagi refah kaybi, fiyat diisiisii nedeniyle elde ede-
cegi kazangtan fazladir. Koyun eti piyasalarinda ise hem ciftlik-karkas hem de karkas-perakende fiyat
iliskilerinde negatif soklar fiyat artisina sebep olmaktadir. Karkas-perakende fiyat iliskisi i¢in dana eti
piyasalarinda uzun; koyun etinde ise kisa dénemde asimetri, yani uzun dénem parametrelerinde fark-
liliklar bulunmaktadir.
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VERTICAL PRICE TRANSMISSION IN TURKISH RED MEAT
MARKETS

Abstract

The purpose of this paper is to investigate the nature of vertical price transmission in the meat supply
chain in Turkey. The paper develops a nonlinear autoregressive distributed lag model (NARDL) to
estimate long and short term price elasticities based on negative and positive price changes using
monthly meat prices. The empirical analysis is carried out for two stages of meat marketing chain:
from farm prices to wholesale meat prices (carcass) and from wholesale prices to retail meat prices.
According to the estimation results, there is an evidence regarding vertical price transmission between
red meat supply chains. The long run parameter, which indicates the effect of positive changes in
carcass beef prices on retail prices, is greater than the parameter for negative changes. The loss of
welfare that consumers bear due to the price increase is more than the earnings they gain due to the
decrease in price. Negative shocks in both farm-carcass and carcass-retail price relations cause price
increases in sheep meat markets. For the carcass-retail price relationship, there is an asymmetry in
beef markets in the long run and in sheep meat markets in the short run, that is, there are differences
in the long run parameters.

Keywords: Turkish Beef Sector, Asymmetric Price Transmission, NARDL Model
Jel Classification: Q11, C13, C32

Bu makale Yildiz Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii’nde yazilmis olan doktora tezinden iiretilmistir.
Aragtirma Gorevlisi, Eskisehir Osmangazi Universitesi, Iktisat Boliimii, ykoprucu@ogu.edu.tr

ORCID: 0000-0002-9539-7957

Prof. Dr., Yildiz Teknik Universitesi, Iktisat Boliimii, tastan@yildiz.edu.tr

ORCID: 0000-0002-2701-1039

149




Tiirkiye 'de Kirmizi Et Piyasalarinda Dikey Fiyat Aktarimi

1. Giris

Piyasalar arasinda fiyat aktarimi ve gegigkenligi Ozellikle tarim ve gida sektorlerinde
onemli bir arastirma konusudur. Gida arz zincirinde ideal kosullar altinda iretici fiyatla-
rinda meydana gelen degisimler tam olarak tiiketiciye aktariliyorsa dikey piyasa biitlinles-
mesinin gerceklestigi sdylenebilir®. Ancak, iiretici fiyatlarindan tiiketici fiyatlarma dogru
aktarim simetrik olabilecegi gibi asimetrik de olabilir. Eger soklarin isaretinden bagimsiz
olarak pazarlama siirecinin farkli asamalarindaki dalgalanmalar tiiketici fiyatlarina tam ola-
rak yansiyorsa simetrik fiyat aktarimindan bahsedilebilir. Diger taraftan fiyat aktariminin
biiyiikliigii ve hiz1 soklarin isaretine bagh olarak degisebilir. Ornegin, iiretici veya toptanci
fiyatlarindaki pozitif bir fiyat soku tiiketici fiyatlarina, negatif soklara kiyasla, daha fazla ve
daha ¢abuk yanstyabilir.

Bu ¢alismada Tiirkiye’de kirmizi et arz zincirindeki dikey fiyat aktariminin 6zellikleri
aragtiritlmaktadir. Dikey fiyat aktarimu, ¢iftlik fiyatlarindan (canli hayvan fiyatlari) toptan et
satis fiyatlarina dogru (karkas fiyatlar), ve toptan fiyatlardan perakende fiyatlara dogru ol-
mak {izere iki agsamada incelenmistir. Bu analizler hem dana hem de koyun eti piyasalari
icin ayri1 ayr1 yapilmistir. Tiirkiye’de hayvan cinsine gore kirmizi et iiretiminde sigirin pay1
%388, koyunun %10, ke¢i ve mandanin ise yaklasik %2’dir. Bu ¢alismada, pozitif ve negatif
soklarin etkisinin ayristirilmasinda dogrusal-olmayan ARDL (Nonlinear Autoregressive
Distributed Lag, NARDL) esbiitiinlesme yaklasimi (Shin, Yu ve Greenwood-Nimmo,
2014) kullanilmistir. Bu yontem duragan olmama, dogrusal olmama ve asimetrik etkilerin

tespitine olanak vermektedir.

Bu ¢aligmanin baglica amact kirmizi et pazarlama zincirinde asimetrik etkilerin varligi-
nin arastirtlmasidir. Asimetrik fiyat aktariminin en 6nemli sonuglarindan biri tiretici fiyatla-
rin1 diisiirmeyi hedefleyen politikalarin basarisiz olma ihtimalinin artmasidir (Vavra ve
Goodwin, 2005). Ornegin Tiirkiye’de son dénemlerde daha sik yapilan kirmizi et ithalatyla
ortaya ¢ikan toptan fiyatlardaki bir azalma tiiketiciye ayni oranda ve hizli bir sekilde yan-
simayabilir. Sonug olarak tiiketici refahinda bir azalmaya karsilik perakendeci firmalarin
rantt artabilir. Gida zincirinde asimetrik fiyat aktarimimnin varlig1 tek basma oligopolistik
piyasalara ve piyasa giicline isaret etmez. Asimetrik fiyat aktariminin nedenleri arasinda

piyasa gictiniin yani sira, ayarlanma ve meni maliyetleri gibi islem maliyetleri sayilabilir.

Dikey piyasa biitiinlesmesi ile iligkili diger bir onemli kavram bolgesel ya da mekansal biitiinlesmedir. Bolgesel
piyasa biitiinlesmesi (veya entegrasyonu) ayni nihai tiriintin cografi olarak farkli piyasalarda islem maliyetlerini
dikkate aldiktan sonra esitlenecegini 6ne siiren tek fiyat kanunuyla yakindan iliskilidir. Homojen bir mal igin
tam rekabet kosullar1 ve ticaretin 6niinde engeller olmadig1 varsayim altinda, bir bolgede meydana gelen fiyat
soku diger bolgelere tam olarak aktarilabiliyorsa mekansal biitinlesmeden bahsedilebilir (Fackler ve Tastan
(2008), Fackler ve Goodwin (2001)).
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Fiyat ayarlama maliyetlerinin yiiksek oldugu durumlarda, arz zincirinin farkli asamalarin-
daki aktarim hizi yavaslayabilir veya hi¢ aktarim olmayabilir. Kirmiz1 et piyasalarinda asi-
metrik fiyat aktarimimin nedenleri arasinda ticaretin gergeklestigi taraflardan birisinin dige-
rine gore pazarhik giiciiniin daha yiiksek olmasi da sayilabilir. Uretici kesiminin kiiciik ol-
masi, perakendecilerin ise biiyiik 6lgekte ¢aligmalari bu sonucu dogurabilmektedir. Tarim
sektoriinde uyum maliyeti ve teknolojik faktorler gibi nedenlerden dolay: asimetrik etkiler

ortaya ¢ikmaktadir (Cagatay ve Saygin, 2009).

Calismanin plani sdyledir: ikinci boliimde ana hatlartyla kisa bir literatiir 6zeti yapil-
mustir. Ekonometrik yontem ve kirmizi et piyasasi ile verilere iligkin bilgiler sirasiyla
iiclincli ve dordiincii boliimlerde ele alinmistir. Besinci boliim NARDL analiz sonuglarini

tartismaktadir. Calismanin sonucu altinci boliimde yer almaktadir.
2. Ilgili Literatiir

Gida tedarik zincirinin farkli asamalarinda olusan fiyatlar arasindaki iliskinin incelendigi
genis bir literatiir mevcuttur. Bu ¢alismalar daha ¢ok ham petrol fiyatlarindan perakende
benzin fiyatlarina ve tarimsal {iretim fiyatlarindan islenmis gida fiyatlarina dogru aktarim
iligkilerine yogunlagnustir*. Dikey piyasa biitiinlesmesinin analizinde, fiyat serilerinin ko-
layca gozlemlenmesine bagli olarak, daha ¢ok ekonometrik zaman serileri yontemleri kul-
lanilmistir. Fiyat serilerinin ¢ogu durumda duragan olmamasi nedeniyle, uzun ve kisa do-
nem iliskilerinin tahmin edilmesinde dogrusal ve dogrusal olmayan esbiitiinlesme ve hata
diizeltme modeli (ECM) yaklasimlari yaygin olarak kullanilmistir. Ornegin, Kuiper, Lutz
ve Tilburg (2002) Benin’deki yerel misir piyasalarinda toptanci ve perakendeciler arasin-
daki dikey fiyat iliskisini Johansen esbiitiinlesme yaklagimi ile incelemistir. Calismada elde
edilen ampirik sonuglar, toptancilar ve perakendeciler arasindaki iliskinin piyasalar ara-
sinda farklilik gosterdigine isaret etmektedir. Ricci, Peri ve Baldi (2019) esbiitiinlesme
yontemini kullanarak, ekmek ve makarna i¢in yetistirilen bugday tiirlerinde dikey piyasa
entegrasyonunu arastirmistir. Sonuglar makarnalik bugdaym fiyat iletiminde asimetrinin

oldugunu gostermektedir.

Yakin tarihli ¢alismalarda, fiyat soklarinin aktariminda hem esnekligin isaretinde hem
de biiyiikliigiinde ortaya cikabilecek asimetrinin arastirilmasi ilgi cekmeye baslamustir. Or-

negin, Ahn ve Lee (2015) Bati Amerika’daki yas meyve i¢in yiikleme ve tiiketim piyasa

 Akaryakit ve biyoyakit piyasalarina iliskin caligmalarin degerlendirmesi igin bkz. Eckert (2013) ve Serra ve
Zilberman (2013). Tarimsal piyasalar1 da dikkate alan daha genis literatiir degerlendirmeleri i¢in bkz. Frey ve
Manera (2007) ve Meyer ve von Cramon - Taubadel (2004).
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zincirlerindeki dikey fiyat aktariminin asimetrisini arastirmistir. Yontem olarak otoregresif
dagitilmig gecikme (ARDL) yaklagimi benimsenmistir. Sonuglar fiyat ayarlamalarinin ve
asimetrinin dzellikle {iriin bozulma yogunlugu ve tiriin 6zellikleriyle yakindan ilgili oldu-
gunu gostermektedir. Fousekis, Katrakilidis ve Trachanas (2015) ise ABD kirmiz1 et sekto-
riinde dikey fiyat iletimini dogrusal olmayan ARDL (NARDL) yontemi ile incelemistir.
NARDL modeli hem uzun hem de kisa donemde asimetrik etkilerin tahmin edilmesine izin
vermesi nedeniyle yaygin olarak tercih edilmektedir. Calismanin sonuglart hem ¢iftlik fi-
yati-toptan fiyat iligkisinde hem de toptan fiyat-perakende fiyat iliskisinde asimetrik fiyat
aktarimina isaret etmektedir. Toptan et sektoriinde yer alan firmalar iireticilere gore daha
avantajli iken perakendeciler toptancilara gore daha avantajlidir. Benzer sekilde, Gervais
(2011) ABD domuz eti piyasalarinda uzun donem fiyat aktariminin dogrusal olmadigina
iligkin bulgulara ulagmistir.

Toptan ve perakende piyasalari arasindaki fiyat aktariminin incelenmesinde kullanilan
modellerden biri de esikli otoregresyon (TAR) modelidir (6rnegin, Balke ve Fomby (1997),
Abdulai (2002)). TAR modellerinin temel 6zelligi tek bagimsiz degiskeni i¢ermeleridir.
Ancak, TAR modellerinin islem maliyetlerinin sabit olmasi varsayimi ve esik parametre
segimi olmak iizere iki eksikligi bulunmaktadir (Van Campenhout, 2007). Bunun yani sira,
cok degiskenli modellerden birisi olarak esikli vektdr hata diizeltme modeli (TVECM) de
tercih edilmektedir (6rnegin, Serra ve Goodwin, 2003)). Chavas ve Mehda (2004) dinamik
fiyat ayarlamasinin ilgili esik parametreleri tarafindan belirlenen rejimler arasinda farklilik
gostermesini saglayan uyarlanmig bir hata diizeltme modeli (ECM) gelistirmistir. Ancak bu
varsayim altinda, esik parametreleri digsal belirlenmektedir. Sassi ve Mamo (2019) tahil
piyasalarinda dikey fiyat aktariminin simetrik ve asimetrik dogasini incelemek amaciyla bir
TVEC modeli tahmin etmistir. Bulgulara bakilarak, tedarik zincirinin verimliligini artira-
bilmek igin ¢ift¢i orgiitlerinin gliglendirilmesi Onerilmektedir. Ben-Kaabia ve Gil (2007)
esikli esbiitiinlesme modellerini kullanarak ispanya'da kirmiz1 et arz zincirinde dikey fiyat
iligkilerini arastirmigtir. Bulgulara gére uzun dénemde piyasalar tam biitiinlesik iken kisa

donemde asimetrik fiyat davranist vardir.

Greb ve dig. (2013) domuz piyasalarinda mekansal piyasa entegrasyonu i¢in Goodwin
ve Piggott (2001)’in ¢alismasinda kullandigi TVECM ve Bayesyen tahminci tercih edil-
mistir. Simiilasyon sonuglari Bayesyen esik tahminlerinin daha iyi piyasa entegrasyonu
tahmini verdigini gostermistir. Bu nedenle, Bayesyen tahmincinin TVECM’nin tahmininde
1zgara aramadan (grid search) daha tutarli sonuglar verdigi 6ne siiriilmiistiir. Ayrica kiigiik
orneklemlerde ve piyasalarin etkin oldugu durumlarda sapmalarin giiclii olabilecegini, bu

nedenle arbitraj olayinin nadir oldugunu iddia etmistir. Pozo, Schroeder ve Bachmeier

152



Finans Politik & Ekonomik Yorumlar (656) Haziran 2021: 149-177

(2013) de ABD dana eti piyasalari i¢in ¢ift¢i, toptan ve perakende fiyatlar arasindaki akta-
rim1 arastirmistir. Arz zinciri boyunca bilginin etkin bir sekilde aktarimi nedeniyle son yil-
larda ABD et piyasalarinin daha etkin oldugunu iddia etmislerdir. Surathkal, Chung ve Han
(2014) de TAR ve MTAR modeller ile kesim ve kalite siniflandirmasinda iiriin farklilagtir-
mas1 yapilarak toptan ve perakende sigir eti fiyatlar1 arasindaki dinamik iliskiyi incele-
mektedir. Calismanin literatiire katkis1 6nceki ¢aligmalarin aksine, iiriin farklilagtirilmasini
dikkate almasidir. Sonuglar asimetrik etkilerin oldugunu, yani toptan sigir eti fiyatlarindaki

artis ve azalislarin perakende fiyatlarda farkli etkilere sahip oldugunu gdstermektedir.

Gida arz zincirindeki dikey fiyat aktariminin 6zellikleri “copula” yontemi ile de aragti-
rilmistir (ABD et piyasalart i¢in bkz. Emmanouilides ve Fousekis (2015), Panagiotou ve
Stavrakoudis (2017)). Copula yonteminin bagimlilik yapisinin yan sira derecesi konusunda
bilgi vermesi nedeniyle avantajli olabilecegi ifade edilmistir. Bu calismalardaki bulgular,
ABD et piyasalarinda toptan fiyatlardaki artis ve azaliglarin perakende fiyatlarinda farkli
etkilere sahip oldugunu gostermektedir. Capitinio ve dig. (2019) italyan domuz piyasala-
rinda dikey fiyat aktarimini arastirmak i¢in copula yaklasimini kullanmigtir. Sonuglar en
uygun copula’nin t-copula olduguna isaret etmektedir. Ciftci diizeyindeki fiyat artislarinin

nihai tiikketici fiyatlarina hizli bir sekilde sirayet ettigi diisiiniilmektedir.

Von Cramon-Taubadel ve Loy (1997)’e gore, gida arz zincirinde asimetrik fiyat iletimi
konusunda 6nceki ¢aligmalarin en bilyiik eksikligi denge iliskisinin olasiliginin hesaplan-
masinda basarisiz olmalaridir. Dikey piyasa biitiinlesmesinin incelenmesinde sadece fiyat
iligkilerine odaklanilmasi, piyasa yapisinin anlagilamamasi nedeniyle uygulama bulgulari-

nin agiklanmasini zorlastirabilmektedir (Goodwin, 2006).

3. Ekonometrik Yontem

iki zaman serisi, ¥+ ve x; (£ = 1,2,..., T}, icin dogrusal otoregresif dagitilmis gecikme mo-
deli, ARDL (p, q), esbiitiinlesme formu ile asagidaki gibi yazilabilir (Pesaran, Shin ve
Smith, 2001):

p-1 g-1
by =u+py_ + 61, +Z o Ay ;i + _S[ﬂxr__i- + e 1)
i=1 j=n

Bos hipotez altinda (¥: ve x¢’nin esbiitlinlesik olmadigi) denklem (1)’deki iki degiske-
nin gecikmeli diizeylerinin katsayilar sifirdir (p = & = 07}, Pesaran, Shin ve Smith (2001)
bu bos hipotezin test edilmesi i¢in F ve Wald testlerini 6nermistir. ARDL sinur testi {ist ve

alt olmak {izere, iki kritik sinira dayanmaktadir. Eger F test istatistigi tst kritik deger sini-
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rin1 asarsa, bos hipotez reddedilmektedir. Bu durumda »: ile x; arasinda uzun dénem denge
iligkisinin varlig1 yoniinde bir kanit bulunmustur. Eger alt sinirin altinda kalirsa, degisken-
ler arasinda esbiitiinlesme yoktur. Ancak ist ve alt sinirlar arasinda kalan degerler bulu-

nursa, testin sonugsuz oldugu hiikmiine varilmaktadir.

ARDL modeli dogrusal oldugundan uzun ve kisa doénem parametreleri (esneklikleri)
simetriktir. Bu nedenle fiyat aktarim hizindaki asimetrik davranisi yakalayamaz. Shin, Yu
ve Greenwood-Nimmo (2014) ise asimetrik iligkinin hesaba katilabilmesi i¢in standart
ARDL modelindeki x: degiskenini pozitif ve negatif olmak iizere iki kisma ayirarak yeni
bir model gelistirmistir. Dogrusal olmayan ARDL (NARDL) modeli degiskenlerin pozitif

ve negatif degisimlerinin kismi toplam ayrigtirmasina dayanir:

xr=ID+x?+xt_ (2)
Burada,
4 r
f= ) Axf= (4x;,0). (3a)
x} Jzzl x ;max x
ve
t t
x; = Z.ﬂxj-' = Zm:‘ﬂ{ﬂxj,ﬂ}, (Sb)

olarak tanimlidir. Asimetrik uzun dénem denklemi su sekilde ifade edilebilir:
Ve =B7x +BTE +up )

Burada, #* ve 7, x; degiskenindeki pozitif ve negatif degisimlere ait asimetrik uzun
doénem parametrelerdir. Denklem (4) ve ARDL(p, q) modeli birlestirilerek NARDL modeli
elde edilmektedir (Shin, Yu, ve Greenwood-Nimmo, 2014):

p-1 g-1

Ay, =pu+pve_y +0 xt, + 07 x, +Z o Ay +Z(‘.r.':jfr ;J.x?'_j- +a A )+ e (5)
=1

Burada, 8 = —p.8% ve 67 = —p.f~ olarak tammlidir.

NARDL modelinin (denklem 5) uygulamasi dort asamada gergeklestirilmektedir. Birin-
cisi, (5) numarali denklem en kiigiik kareler (EKK) ile tahmin edilmektedir. ikincisi, ¥.x™
ve x~ serilerinin diizeyleri arasindaki asimetrik esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadigi
aragtirilmaktadir. Esbiitiinlesmenin olmadigii sdyleyen bos hipotez, g = 8% = #~ =0,
Fass veya Wes: istatistigi ile de test edilebilir. Ugiincii asama ise uzun ve kisa dénem si-

. .. . . ... - 8~ 8~ ..
metri testidir. Uzun dénem simetri i¢in §% =~ (— = ?:] formu Wald testi ile sman-

maktadir. Kisa dénem simetrisi i¢in ilgili bos hipotez asagidaki iki formdan birini dikkate
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alabilir: Giiglii form i¢in gerekli olan simetri #;" =/ ve zayif form i¢in gerekli olan si-
metri I72; = = £7_; =7 olarak ifade edilebilir. S6z konusu bu hipotezler standart Wald testi
ile smanabilir. Dordiincii agama olarak, uzun ya da kisa donemde asimetri bulunursa, x*ve
x~ ve bilesenlerindeki degismelere iliskin pozitif ve negatif dinamik ¢arpanlar tiiretilir.
Bunlar x* ve x 7 icin sirasiyla asagidaki gibi hesaplanir:

R
B¥r+f _ Byeay
mi = El'.r:J ve mp = Z?;J ileh=012.. (6)
i=v j=0

Bu denklemde h — oo, mi — §*wvemy — [~ ‘dir. Tahmin edilen ¢arpanlara dayanarak,
modeli etkileyen bir sokun ardindan baslangictaki dengeden yeni dengeye dogru gelisen

dinamik diizeltmeler gdzlemlenebilir.

Piyasa biitiinlesmesinin analizinde esikli otoregresyon (TAR) ve degisen rejim model-
leri de siklikla kullanilmaktadir. Diger yontemlerden farkli olarak NARDL yaklagiminda
hem uzun hem de kisa dénemde asimetri tahmini miimkiindiir. Ayrica NARDL yontemi ile
¢ok degiskenli bir model kurulabilirken, TAR ve degigen rejim modellerinde ise tek degis-
kenle caligilabilmektedir. NARDL yaklasiminda fiyat aktarim esneklikleri tahmin edilebi-
lirken TAR modellerini kullanmaktaki temel amag, iki piyasa arasindaki ticaretten kaynak-
lanan iglem maliyetlerini (esik deger) ve diizeltme parametresini tahmin etmektir. Parite
Sinirlart Modelini (parity bounds model, PBM) de igeren degisen rejim modellerinde ise iki
piyasa arasindaki fiyat farkliligi temelinde ii¢ rejim tanimlanmaktadir. Fiyat farkliliklari
islem maliyetlerine esit olabilecegi gibi (rejim 1), islem maliyetlerinin {izerinde (rejim 2)
veya altinda (rejim 3) olabilmektedir. Bu rejimler aracilifiyla, piyasa etkinligine iliskin
olasilik degerleri tahmin edilmektedir. Ancak TAR modelleri gibi NARDL ve degisen re-
jim modelleri bir sokun etkisinin ne kadar siirecegi konusunda bilgi vermemektedir. Ayrica
TAR ve degisen rejim modellerinde islem maliyetleri zamana gore sabittir. TAR modelle-

rinde karsilagilabilecek diger bir sorun da esik degerinin tespitidir.
4. Tiirkiye’de Kirmizi Et Piyasasi ve Analizde Kullanilan Veriler

Tablo 1’de isletme biiyiikliigiine bagl olarak 2016 yilina iligkin biiyiikbag hayvancilik faa-
liyetiyle ugrasan igletmelerin yilizdesel degerleri verilmistir. Kirmizi et {ireticilerinin dnemli
bir kismi kii¢iik ve orta dlgekli isletmelerden olugsmaktadir. Biiylik 6lgekli tiretim denilebi-
lecek 150 veya daha fazla biiylikbag hayvan iireten igletmelerin toplam iretim i¢indeki
orani %0.6’dir. Aral (2007)’de de bahsedildigi gibi Tiirkiye’de canli hayvan {iretimi kiigiik

olcekli aile isletmeleri tarafindan yiiriitilmektedir.
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Tablo 1: 2016 Yilinda Tiirkiye’de Biiyiikbas Hayvan Isletmelerinin Olgek Biiyiikliikleri (%)

14 5-9 10-19 20-49 50-149 150-299 300+ Toplam
Bas Bas Basg Basg Basg Bas Bas
44.5 22.2 17.0 11.8 3.9 0.4 0.2 100.0

Kaynak: TUIK, Tarimsal isletme Yapn Istatistikleri

Uretici ya da tedarikgi boyutunun yani sira perakende et satis1 yapan firmalarin giicii de
onem tasimaktadir. Rekabet Kurumu Hizli Tiiketim Mallar1 Raporuna gore, 1000m2’den
biiyiik satis noktalarinin (hipermarket ve siipermarket) tiimiinde taze et reyonu ve sarkiiteri
reyonu bulunmaktadir. {1k 4 perakende zinciri igin elde edilen Nispi Tedarikgi Giicii (RSP_
CR4) 2007, 2008 ve 2009 yillar1 i¢in sirastyla 1.77, 1.63 ve 1.59°dir. RSP degerlerinin y1l-
dan yila azalmasi tedarikgilerin perakendecilere gore pazar giiciiniin diistiigiine isaret et-
mektedir. Ayrica kirmizi et sektdriindeki tedarik¢i ve perakendecilerin piyasa paylarina
bakildiginda, perakendecilerin tedarikgiler karsisinda nispi olarak daha biiyiik pazarlik gii-
ciine sahip olduklar1 anlasiimaktadir. Ozertan, Saghaian ve Tekgii¢ (2015)’de Tiirkiye’deki
perakende et piyasalarinda tam rekabet reddedilmekte ve oligopolistik bir yapinin hakim
oldugu belirtilmektedir. Seki/ 1 2009-2015 doneminde NACE-Rev.2 siniflandirmasina gore
belirli bir mala tahsis edilmemis magazalarda gida, icecek veya tiitiin agirlikli perakende
ticaret sektoriiniin dort ve sekiz firma yogunlagma oranlar1 (CR4 ve CRS8) gosterilmistir.
Her ne kadar yogunlagma oranlari ¢ok yiiksek diizeylerde degilse de zaman igindeki artis
trendi dikkat ¢ekicidir. CR8 degerinin 2015 yilinda yaklasik %39 diizeyine gelmesi pera-
kendecilerin pazarlik giiciinde avantajli olduklari tezini desteklemektedir.

Sekil 1: Perakende magazacilik sektdriinde yogunlasma oranlari

=R

2009 2010 201 2012 2012 2014 2015

[——crs -—-—crs|

Kaynak: TUIK Ekonomik faaliyet siniflarindaki yogunlasma oranlari, 2009-2015. NACE-Rev.2 dort
basamak siniflandirmasinda 4711-Belirli bir mala tahsis edilmemis magazalarda gida, icecek veya
tiitlin agirlikli perakende ticaret sektoriindeki dort ve sekiz firma yogunlasma oranlar1 gosterilmisgtir.
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Analizde kullamlan canli hayvan fiyatlar1 ve karkas et fiyatlart TUIK e ait tarimsal fiyat
istatistiklerinden; perakende et fiyatlari ise TUIK tiiketici fiyat endeksi madde fiyatlar1 veri
tabanlarindan elde edilmistir. Canlt hayvan fiyatlarinda ilge hayvan pazari, tiiccar ve mez-
baha kesim fiyatlarin1 ve hayvansal iiretim i¢in de ilge pazar, tiiccar ve fabrika alim fiyatla-
rin1 igermektedir. Bu anlamda canli hayvan fiyatlari igin iiretim/giftgi fiyatlar; karkas kg et
fiyatlarina da toptan satig fiyatlar1 seklinde bir tanimlama yapilirsa dogru olacaktir. Fre-
kans1 aylik olan fiyatlara iligskin 6zet istatistikler Tablo 2’de verilmistir. Biiylikbas hayvan-
lar igin 1-2 yas aras1 ve 2 yas ve tizeri saf kiiltiir, melez ve yerli hayvanlarin ortalama fiyat-
lart kullanilmistir. 6-12, 12-24 aylik ve 2 yas lizeri merinos ve yerli canlt koyun 1k fiyatlari
icin ise 2008-2019 yillar1 arasinda aylik veriler kullanilarak zaman serisi olusturulmustur.
Veriler 2008 Ocak-2019 Aralik donemini kapsamaktadir.

Tablo 2: Ozet istatistikler

Gozlem
Degiskenler Sayisi Ort. S.H. Min. Maks.
f (koyun) 144 604.7 245.1 237.1 1172.8
[k (karkas koyun eti) 144 21.7 6.9 10.7 36.9
Fr (perakende koyun eti) 144 30.03 11.3 11.9 52.9
fc (dana) 144 4074.9 1634.2 1839.2 7193.2
Fk (karkas dana eti) 144 20.5 6.08 11.03 32.17
Fr (perakende dana eti) 144 30.1 10.07 14.35 48.3

Tablo 3’te koyun ve dana eti yillik ortalama fiyatlarindaki degisimler 6zetlenmistir.
Ciftlik fiyatlarinda en belirgin artis TUFE’deki artigin %8.5 oldugu 2010 yilidir. Dikkati
¢eken diger bir nokta ise 2012 ve 2013 doneminde, 6zellikle ¢iftlik ve karkas fiyatlarin bii-
ylime oranlarinin negatif olmalaridir. Bunun nedeni ise su sekilde agiklanabilir: 2008 y1-
linda yasanan kuraklik ve siit sektoriindeki diisiik fiyat sorunu ile birlikte canli hayvan sa-
yilarinda azalma olmustur. Bu sebeple, 2010°da hayvan ve et fiyatlarinda goriilen siddetli
artis ile canli hayvan ve et ithalati yapilmistir (Saygin ve Demirbas, 2018). 2012 ve 2013
yillarindaki ¢iftlik ve karkas et fiyatlarinda diisme ise ithalatla birlikte canli hayvan ve et
arzinin artmasinin bir sonucudur. Perakende fiyatlarda ise TUFE’deki artisin altinda olsa
bile artis goriilmektedir.
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Tablo 3: Dana ve Koyun Eti Yillik Ortalama Fiyatlarindaki Degisim (%)

Koyun Eti Dana Eti TUFE

Ciftlik Karkas Perakende Ciftlik Karkas Perakende

2008

2009 22.03 19.58 34.26 11.82 14.36 13.37 6.25
2010 57.92 42.54 38.94 54.92 37.25 39.02 8.56
2011 20.85 7.66 9.99 12.29 0.80 -3.61 6.47
2012 -1.87 -3.50 -2.81 -6.04 -5.56 2.28 8.89
2013 -2.32 -7.64 -0.85 -15.75 -9.61 3.63 7.49
2014 -3.38 0.76 6.14 14.06 8.02 15.28 8.85
2015 8.28 13.35 9.87 20.25 23.65 25.99 7.67
2016 16.39 16.97 14.66 28.85 18.40 7.25 7.77
2017 18.68 14.78 19.98 18.72 9.63 8.35 11.14
2018 22.75 14.50 18.59 15.10 4.78 3.56 16.33
2019 18.66 12.34 7.62 8.82 8.91 5.87 15.18

Sekil 2 karkas ve perakende koyun eti fiyatlarina iligskin grafigi vermektedir. 2008 ile
2011 yillart arasinda karkas ve perakende koyun et fiyatlar1 arasindaki fark belirli diizeyde
seyretmektedir. Daha sonra ise fiyatlarda bir azalma egilimi goriilmektedir. 2014 yili ile

birlikte et fiyatlar1 yiikselirken, seriler arasindaki fark da artmaktadir.

Sekil 2: Karkas ve Perakende kg Koyun Eti Fiyatlar

-+ -

348
1

un
]
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T T T T T T T
2008m1 2010m1 2M2m1 20M14m1 2018m1 2018m1 2020m1

perakende Jogy —-——-—- karkas (log)

158



Finans Politik & Ekonomik Yorumlar (656) Haziran 2021: 149-177

Sekil 3 karkas ve perakende dana eti fiyatlarina iliskin grafigi vermektedir. 2010 yilinda
iki fiyat serisinin birbirine yaklastig1 goriilmekle birlikte, son yillarda ise aralarindaki ma-

kas agilmistir. Ayrica 2014 yili sonrasinda ise et fiyatlarinda siddetli bir artig olmustur.

Sekil 3: Karkas ve Perakende kg Dana Eti Fiyatlar

-+ -

35

e
o

2008m 1 2M0m1 21 2m1 2014m1 2018m1 2018m1 2020m

perakende Jogy —-——-—- karkas (log)

5. Tahmin Sonuclari

Bu boliimde NARDL ydnteminin uygulama bulgularina yer verilmistir. Canli hayvan fi-
yatlarindan (¢iftlik fiyatlar) karkas et fiyatlarina ve karkas et fiyatlarindan perakende et
fiyatlarina yonelik olmak iizere dikey fiyat iletimi aragtirilmigtir. Gecikme uzunluklarinin
belirlenmesinde Shin, Yu ve Greenwood-Nimmo (2014) ¢alismasinda belirtilen genelden
Ozele yaklagimi kullanilmustir. En yiiksek gecikme uzunluklari p = g = 12 olarak alinmig

%35 diizeyinde anlamli olana kadar azaltilmistir.?

® Modelin tahmini igin Shin, Yu ve Greenwood-Nimmo (2014)’de belirtilen Stata “nardl” komutu kullanilmistir.
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5.1 Koyun Etine iliskin Bulgular

Bu bolimde, c¢iftlik fiyatlar (fc)), karkas koyun eti fiyatlarnt (fk) ve perakende koyun eti
fiyatlar1 (fp) arasinda dikey piyasa entegrasyonu test edilmistir. Oncelikle, Tablo 4’te
ciftei, karkas ve perakende koyun eti fiyatlar: icin ADF ve Zivot-Andrews kirilmali birim
kok test sonuglar1 6zetlenmistir. Serilerin diizey degerleri birim kok igermelerine ragmen,
birinci farklar1 alindiginda deterministik spesifikasyonlarina bakilmaksizin %5 anlamlilik
diizeyinde duragan olduklari gézlenmistir. Yani sabit terim ve sabit terim ile trend eklen-
digi durumda da ciftlik, karkas ve perakende koyun eti fiyatlarinin birinci farklar1 duragan
hale gelmektedir.

Tablo 4: Koyun Eti Fiyatlar igin Birim K6k Test Sonuglari

ADF Testi Zivot Andrews Testi
Diizey 1. Fark Diizey 1. Fark
Test %5 Test ist. %5 Test ist. %5 Test ist. %5
ist. K.D K.D K.D K.D

fe 254°(2 194 -418°(1) -1.94 279°@2) -480 -6.29°(1) -4.80

-1.14'(2) 288 -7.23'(0) -2.88 2381(2)  -442  549T(1) -442

-1.79°(2)  -3.44  -7.23°(0)  -3.44 -305°(2) 508 -6.89°(1) -5.08

fk 3.06°(1) 194 -359°(2) -1.94 328°(38) -480 -599°(2) -4.80

-0.83*(1) -2.88 -759'(0) -2.88 251'(3)  -442  -489'(2Q) 442

-1.46%(1)  -344  -757°(0) -3.44 -324°(3) -5.08 -7.49°(2) -5.08

fp 276°(2 -194 552°00) -1.94 318°(2) -480 -7.66°(3) -4.80

-1.44'(2) 288  -6.64'(1) -2.88 242'(2)  -442  -7.03'(3) 442

241°(1) -344 -6.67°(1) -3.44 -335°(2) 508 -7.85°(3) -5.08

NOT: ADF Dickey-Fuller birim kok test istatistigidir. Test istatistiginin yanindaki tstimler test

denklemindeki deterministik spesifikasyonu ifade etmektedir: °, * ve 2 sirasiyla, sabit terimsiz ve

trendsiz, sabit terimli ve trendsiz ve hem sabit terimli hem de trendli modelleri ifade etmektedir. Test
regresyonunda parantez i¢indeki gecikme sayilart Schwarz kriterine gére otomatik olarak secilmistir
(Maksimum gecikme sayis1 12°dir). Zivot-Andrews birim kék testindeki iistimler ise °, * ve 2 sirasiyla
sabit terimdeki, trenddeki ve hem sabit terim hem de trenddeki kirllmay: ifade eden modellere isaret
etmektedir.

Tablo 5’te de koyun eti fiyatlarina iliskin Kapetanios, Shin ve Snell (2003)’in gelistir-
digi durum bagimli dogrusal olmayan KSS birim kdk testi yapilmistir. Monte Carlo simii-
lasyon ¢alismalar1 araciligiyla, Dickey-Fuller tipi bir test olmakla birlikte DF testinden daha
giiclidiir. Ciftlik fiyatlar1 ve karkas koyun eti fiyatlarina ait sabit terimli KSS test sonuglari
diizeyde duragan goriinse de sabit terim ve trend durumunda ise diizey degerleri birim kdk
icermektedir. Becker, Enders ve Hurn (2004) ¢aligsmasini temel alan Omay (2015)’in dner-
digi FFFFF testi yapisal kirilmali dogrusal olmayan birim kok testidir. FFFFF test sonugla-
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rinda ise sabit terim ve trend durumunda degiskenlerin diizey degerleri duragan olmakla
birlikte, sadece sabit terim tanimlandiginda tiim serilerin diizey degerleri birim kdk iger-

mektedir. Genel olarak, test sonuglart ADF ve Zivot Andrews test sonuglari ile benzerdir.®

Tablo 5: Koyun Eti Fiyatlar1 i¢in Birim Kok Test Sonuglari

KSS Birim Kok Testi FFFFF Birim Kok Testi
Diizey 1.Fark Diizey 1.Fark

KSS KSS %5 K FFFFF %5 k FFFFF %5

ist. ist. KD ist. KD ist. KD
fc 316'(2) -6.17'(2) -222 | 01 -1.28'(1) -390 | 1.5 -6.75'(1) -3.48
-0.10°(2) -6.63°(2) -222 | 12 -571°(2) -435 | 15 -6.23°(2) -4.28
fk 3.09°(2) -5.46'(1) -222 | 01 -167'(1) -390 | 1.4 -7.26'(1) -3.55
-053°(2) -578°(2) -2.22 | 14 -448°(2 -432 | 16 -584'(2 -4.23
fp 112°(1) -419'(22) -222 | 01 -291'(1) -390 | 15 -6.77'(1) -3.48
-1.77°(1) -431°(2) -222 | 1.3 -562°(1) -434 | 1.6 -595'(1) -4.23

NOT: Test istatistiginin yanindaki tistimler test denklemindeki deterministik spesifikasyonu ifade
etmektedir: * ve ? sirasiyla, sabit terimli ve sabit terim ve trend Gzelligini gostermektedir. FEFFF
testine iligskin kritik degerler Enders and Lee (2012) ve Omay (2015)’den elde edilmistir. Parantez
icinde verilen gecikme uzunluklar1 BIC kriterine gore segilmistir.

Canli koyun fiyatlarindan toptan fiyatlara NARDL modeli

p-1 g-1
Alfk, = ap + plffe_y + 87 Ifci_  + 67 Ifci, + Z a; Mk, _; + Z{w_i* Alfel ;
i=1 j=0
+mi Alfer ) + e (7)

ve benzer sekilde, toptan fiyatlardan perakende fiyatlara NARDL modeli,

p-1 g-1
Alfp, =ag+plfpe _ + 671k, + 671k, + a; Alfpe_; +

i=1 j=0

(m} Alfk?;

+w Alfki; + e (8)

® Tlgili testlerin uygulanmasinda EASY FINANCE web adresinden yararlanilmis ve NONSTAT program ile
yapilmustir. http://easyfinancetechnology.com/?page id=578
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olarak yazilabilir. Denklem (7) ve (8)’de yer alan fc, fk ve fp sirasiyla, canli koyun fi-
yatlarimt (ciftei fiyatlar1), karkas koyun eti fiyatlarin1 ve perakende koyun eti fiyatlarini
ifade etmektedir. Ayrica fei_yve fer_y ile fki_; ve fki_; ciftci ve karkas fiyatlardaki
pozitif ve negatif degisimlerin kismi toplamlarini vermektedir. Tablo 6’da ortalama canli
koyun fiyatlarindan karkas koyun eti fiyatlarina ve karkas et fiyatlarindan perakende et fi-
yatlarina dogru dikey biitiinlesme modeli tahmin sonuclar1 verilmistir. Ciftlik fiyatlar1 ile
karkas fiyat ikilileri arasinda asimetrik esbiitiinlesme bulunmustur. Yani ¢iftlik fiyatlar ile
karkas koyun eti fiyatlar1 arasinda uzun dénemli birliktelik s6z konusudur. Ciftlik fiyatlar
ile karkas fiyatlar arasindaki uzun dénem tahmin katsayilar1 £ ve §~ degerleri 0.38 ve -
1.29 olarak bulunmustur. Ciftlik fiyatlarinda %1 °lik artis (azalis) karkas koyun eti fiyatla-
rin1 %0.38 (%1.29) diizeyinde artirmaktadir. Bu durumda canli koyun fiyatlarinda yaganan
negatif soklar bile, karkas fiyatlarin artmasina neden olmaktadir. Uzun dénemde asimetri

s6z konusu iken, kisa donemde asimetri bulunmamaktadir.

Karkas ve perakende koyun eti fiyatlari arasinda da asimetrik esbiitiinlesme iliskisi bu-
lunmaktadir. Bu sonuca gore, karkas fiyatlardan perakende fiyatlar yoniinde dikey fiyat
aktarim saglannmugstir. Uzun donem tahmin katsayilarinin 8% ve £~ degerleri 0.75 ve -0.82
olarak tahmin edilmistir. Bu sonug, Tiirkiye’de kirmizi et sektdriinde negatif soklarinin da
fiyat artigina sebep oldugunu gostermektedir. Karkas ve perakende fiyatlar i¢in yapilan
analizde uzun dénemde asimetri bulunmamasina karsin, kisa donemde asimetri s6z konu-

sudur.
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Tablo 6: Koyun Eti Fiyatlarina iliskin Dikey Piyasa Entegrasyonu Bulgulari

Canli Hayvan Fiyatlarindan Karkas Fiyatlarina Karkas Fiyatlardan Perakende Fiyatlara
Degiskenler Katsayilar Standart Hata  Degiskenler Katsayilar Standart
Hata

Sabit 0.523*** 0.147 Sabit 0.477** 0.141
Ifke_y -0.217*** 0.062 Ifpe_y -0.184*** 0.055
Ifef, 0.082** 0.038 Ifket 0.137** 0.059
Ifer 0.280*** 0.089 Ifk, 0.151*** 0.0411
Alfk._y 0.186* 0.098 Alfpe _y 0.444%** 0.094
Alfk, o 0.136* 0.077 AlFE* 0.808*** 0.111
Alfk, 4y 0.198*** 0.074 Alfk™ 0.427* 0.218
Alfc* 0.486*** 0.079 Alfk; y -0.487** 0.232
Alfct_, 0.216** 0.090 Alfke o -0.459* 0.240
Alfct s 0.200** 0.091 Alfke_ 4 -0.429* 0.228
Alfec™ 0.415** 0.173 trend 0.001*** 0.0002
trend 0.001*** 0.0003
Asimetrik Uzun Donem Fiyat Aktarum Esnekligi
B ;‘4} 0.376*** (0.000) B J,*;l 0.746*** (0.000)
Bfe -1.292%** (0.000) B -0.823*** (0.000)

Uzun ve Kisa Donem Asimetri Testleri

Uzun Dénem Figy  Kisa Donem Uzun Donem  Kisa Donem
Fist I:ist Fist
jA— 19.68*** 0.940 fearias 0.083 4.636**
(0.000) (0.335) (0.774) (0.033)
Kisa Dénem Simetri Testi
F=0.13 (Prob>F=0.72) F=1.99 (Prob>F=0.16)

Asimetrik Esbiitiinlesme i¢in Sinir Testi
A -3.50 tenm -3.308
Foos 9.088 Focs 7.578
N 132 N 136
R? 0.635 R? 0.708
ARCH 1.66 (0.197) ARCH 0.129 (0.719)
B.Godfrey 0.01 (0.92) B.Godfrey 0.064 (0.801)
Jarque-Bera 37.22 (0.00) Jarque-Bera 3.813 (0.149)
CUSUM Test ist.: 0.671 CUSUM Test ist.:0.44

Kri. Deg:0.94 Kri. Deg:0.94

NOT: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1. Parantezde olasilik degerleri verilmistir. Pesaran, Shin ve
Smith (2001)’e gore, Fpss Ve tgpy istatistikleri icin %1 (%5) anlamlilik diizeylerinde sinir testine ait
kritik degerler sirasiyla 6.84 ile 7.84 (4.94 ile 5.73) ve -3.43 ile -3.82 (-2.86 ile -3.22)’dir. ARCH
degisen varyans, Jarque-Bera normallik, B.Godfrey ise serisel korelasyon testidir. CUSUM ise
parametrelere iligkin istikrar testidir.

EK’de yer alan sekiller, segilen NARDL modelleri igin Brown, Durbin ve Evans (1975)
tarafindan gelistirilen CUSUM testini gostermektedir. Buna gére, NARDL modellerinden

elde edilen parametrelerin istikrarli oldugu anlasilmaktadir.
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5.2. Dana Etine iliskin Bulgular

Bu boliimde, canli dana fiyatlar1 (¢iftlik fiyatlar1), karkas dana eti fiyatlar1 ve perakende
dana eti fiyatlari arasinda dikey piyasa entegrasyonu test edilmistir. Oncelikle, Tablo 7°de
ciftei, karkas ve perakende et fiyatlar1 i¢in duraganlik test sonuglar1 6zetlenmistir. Serilerin
birinci farklari alindiginda deterministik spesifikasyonlarina bakilmaksizin %5 anlamlilik

diizeyinde duragan olduklar1 gézlenmistir.

Tablo 7: Dana Eti Fiyatlari i¢in Birim Kok Test Sonuglart

ADF Testi Zivot Andrews Testi
Diizey 1. Fark Diizey 1. Fark
Test %5 Test ist. %5 Test ist. %5 Test ist. %5
ist. K.D K.D K.D K.D

fe 214°(22 194 -443°(1) -1.94 3.06°(2) -480 -574°(1) -4.80

-1.04'(2) -289 -500°(1) -2.89 2031 (2) 442 519'(1) -442

-175°(2) -345 -500°(1) -3.45 -344°(2) 508 -6.15°(1) -5.08

fk 252°(1) 194 -683°(0) -1.94 333°(2) -480 -847°(0) -4.80

-0.81'(1) -289 -745'(0) -2.89 236 (2)  -442  -161'(0) -4.42

-1.60° (1) -345 -7.427(0) -3.45 -3.24%°(2) -5.08 -9.38%(0) -5.08

fp -235°(1) -194 -725°(0) -1.94 311°(1)  -480 -7.34°(3)  -4.80

-1.461(1) 289  -781'(0)  -2.89 296'(1) 442 678 (3) -442

261°(1) -345 -785°(0) -3.45 -378°(1) 508 -821°(3) -5.08

NOT: ADF Dickey-Fuller birim kok test istatistigidir. Test istatistiginin yanindaki distimler test
denklemindeki deterministik spesifikasyonu ifade etmektedir: °, * ve ? sirasiyla, sabit terimsiz ve
trendsiz, sabit terimli ve trendsiz ve hem sabit terimli hem de trendli modelleri ifade etmektedir. Test
regresyonunda parantez i¢indeki gecikme sayilart Schwarz kriterine gére otomatik olarak secilmistir
(Maksimum gecikme sayisi 12°dir). Zivot-Andrews birim kok testindeki tistimler ise °, * ve 2 sirastyla
sabit terimdeki, trenddeki ve hem sabit terim hem de trenddeki kirilmayi ifade eden modellere isaret
etmektedir.

Tablo 8’deki KSS birim kok test sonuglarina gére de, tiim seriler i¢in birim kok igeren
hipotez reddedilememistir. Sadece perakende dana eti fiyatlart i¢in sabit terim ve trend
Ozelligindeki test istatistigi kritik degeri gegmesine ragmen, sabit terim spesifikasyonunda
ise birim kokiin varligi s6z konusudur. FFFFF testine gore de serilerin diizey degerleri bi-
rim kok icermektedir. Her iki testte de serilerin birinci farklari alindiginda, duragan olduk-

lar1 goriilmektedir.
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Tablo 8: Dana Eti Fiyatlari i¢in Birim Kok Test Sonuglari

KSS Birim Kok Testi FFFFF Birim Kok Testi

Diizey 1.Fark Diizey 1.Fark

KSS KSS %5 k FFFFF %5 k FFFFF %5
KD KD KD

fe 208'(1) -558'(2) 22201 -1.43'(1) -390 |17 -6.65'(1) -3.37

-1557 (1) -555°(2) -2.22 |15 -557°(1) -428 |18 -7.16°(2) -4.14

fk 221'2) 570" -222 (01 -1.90'(1) -390 |22 -6.76'(1) -3.27

-1.377(2) -5.83%°(2) -2.22 |15 -3.09°(2) -428 |2  -542°(1) -4.05

fp 081'(2) -456'(1) -222 (03 -337°(1) -390 |65 -6.80"(1) -2.93

3.11°(2) -452°(1) -222 |17 -413°(2) -420 |65 -6.77°(1) -3.56

NOT: Test istatistiginin yanindaki tstimler test denklemindeki deterministik spesifikasyonu ifade
etmektedir: ! ve ? sirasiyla, sabit terimli ve sabit terim ve trend zelligini gostermektedir. FFFFF tes-
tine iligkin kritik degerler Enders and Lee (2012) ve Omay (2015)’den elde edilmistir. Parantez iginde
verilen gecikme uzunluklar1 BIC kriterine gore se¢ilmistir.

Canl1 dana fiyatlarindan toptan fiyatlara NARDL modeli

p-1 g-1
Alfk, = ap + plffe_y + 87 Ifci_  + 67 Ifci, + Z a; Ak, _; + Z{w_i* Alfel ;
i=1 j=0
+uiAlfer )+ e (9)

ve benzer sekilde, toptan fiyatlardan perakende fiyatlara NARDL modeli,

p-1 g-1
Alfp, =og + plfpe_y + 08Ik, + 07 IFR, + Z a; Ao _; + Z{H}'ﬂ{f.’cr"_j-
i=1 j=0
+H_i'_":l'{fkl.‘_—_i':] + = (10)

ifade edilebilir. Denklem (9) ve (10)’da yer alan fc, fk ve fp sirasiyla canli dana fiyatla-
rin1, karkas dana eti fiyatlarin1 ve perakende dana eti fiyatlarini ifade etmektedir. Ayrica
fei_yve fer_y ile fki_y ve fki_y ciftci ve karkas fiyatlardaki pozitif ve negatif degisimle-
rin kismi toplamlarin1 vermektedir. Baska bir ifadeyle pozitif ve negatif soklar1 gdstermek-
tedir. Tablo 9°da ortalama canli biiyiikbas hayvan fiyatlarindan karkas fiyatlara ve karkas
fiyatlardan perakende fiyatlara dogru dikey piyasa entegrasyonu bulgulart verilmistir. F
testine gore, ¢iftci fiyatlari ile karkas dana eti fiyat ikilileri arasinda asimetrik esbiitiinlesme
iligkisi bulunmugtur. Yani ¢iftlik fiyatlar: ile karkas dana eti arz zincirleri arasinda baglanti
bulunmaktadir. Uzun dénem tahmin katsayilar1 olan £ istatistiki olarak anlamsiz olmasina
ragmen, f~ -1.23 olarak bulunmustur. Dana ¢iftlik fiyatlar1 %1 diistiigiinde, karkas dana eti

fiyatlar1 %1.2 artig gostermektedir. Uzun ve kisa donemde de asimetri bulunmaktadir. Mo-
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delde degisen varyans ve otokorelasyon bulunmamaktadir. Normal dagilim saglanmakla
birlikte elde edilen parametreler istikrarlidir.

Tablo 9: Dana Eti Fiyatlarina iliskin Dikey Piyasa Entegrasyonu Bulgulari

Tarim Fiyatlarindan Karkas Karkas Fiyatlardan Perakende Fiyatlara
Fiyatlarina
Degiskenler Katsayilar S. Hata Katsayilar S. Hata
Sabit 0.395** 0.161 Sabit 0.405*** 0.117
Ifk._, -0.166** 0.068 Ifpe_y -0.152*** 0.044
Ifei, -0.009 0.045 Ifks, 0.091** 0.035
Ifer_y 0.204*** 0.067 Ifke -0.063** 0.027
Alfk._y 0.276** 0.107  Alfp._y 0.204** 0.089
Alfe” 0.619*** 0.077  Alfp. _4 0.230** 0.094
Alfe,_q 0.167* 0.100  Alfp. _g -0.187* 0.096
Alfe,_g 0.191** 0.095  Alfp. _y4 -0.247%** 0.093
Alfe™ 0.345*** 0.093  Alfp. _- -0.218** 0.093
trend 0.002*** 0.0005 Alfk* 0.603*** 0.136
[fks . 0.300** 0.147
Ifks 0.287* 0.154
Alfk™ 0.745%** 0.240
Ifke_+ 0.531** 0.217
Asimetrik Uzun Donem Fiyat Aktarim Esneklikleri
B ‘,-"r -0.054 (0.850) g Jr"h 0.599*** (0.000)
B I -1.230*** (0.000) g i 0.415** (0.045)
Uzun ve Kisa Dénem Asimetri testi
Uzun Kisa Uzun Kisa
Donem Donem Donem Donem
Pranit 6.326** 4.15%%  prores 56.43*** 0.006
(0.014) (0.045) (0.000) (0.937)
Kisa Donem Simetri Testi
F=4.75 (Prob>F=0.032) F=0.21(Prob>F=0.65)
Asimetrik Esbiitiinlesme i¢in Sinir Testi
tenm -2.449 S -3.423
Foce 5.961 Fpce 5.985
N 132 N 136
R? 0.719 R? 0.590
ARCH 0.49(0.48) ARCH 0.005(0.94)
B.Godfrey 0.010 (0.92) B.Godfrey 0.056(0.81)
Jarque-Bera 5.85 (0.054) Jarque-Bera 389 (0.00)
CUSUM Test ist.: 0.84 CUSUM Test ist.: 0.62
Kri. Deg:0.94 Kri. Deg:0.94

NOT: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1. Parantezde olasilik degerleri verilmistir. Pesaran, Shin ve
Smith (2001)’e gore, Fpss Ve tgpym istatistikleri i¢in %1 (%5) anlamlilik diizeylerinde sinir testine ait
kritik degerler sirasiyla 6.84 ile 7.84 (4.94 ile 5.73) ve -3.43 ile -3.82 (-2.86 ile -3.22)’dir.
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F ve t istatistiklerine gore, %5 anlamlilik diizeyinde, karkas dana eti ile perakende dana
eti fiyatlar1 arasinda asimetrik egbiitiinlesme iliskisi bulunmaktadir. Karkas et fiyatlar1 ile
perakende et fiyatlar1 icin uzun dénem tahmin katsayilar1 &% 0.60 ve £~ 0.42 olarak tahmin
edilmigtir. Karkas dana eti fiyatlarinda %1°lik artis (azalig) perakende dana eti fiyatlarini
9%0.60 (%0.42) diizeyinde artirmakta (azaltmakta)’dir. Pozitif ve negatif soklar istatistiksel
olarak anlamlidir. Uzun donemde asimetrinin varligindan da sz edilebilir. Yapilan kisa
donem simetri testlerine gore de asimetrinin olmadigr sonucuna ulasilmistir. ARCH testi
degisen varyansin olmadigini, Breusch-Godfrey test sonucu da serisel korelasyonun olma-

digimi gostermektedir. Ayrica %5 anlamlilik diizeyinde normal dagilim sananarnamw’ur.7
5.3. Kisit Altinda Yeniden Tahmin

Tablo 6°da 6zetlenen tahmin sonuglarina gore, karkas ve perakende koyun eti fiyatlari ara-
sinda uzun ve kisa donemlerde asimetri bulunmamaktadir. Bu nedenle kisa dénem simetri
kisit1 altinda ciftgi-karkas ve uzun dénem simetri kisiti altinda karkas-perakende koyun eti
fiyatlar1 i¢in model tekrar tahmin edilmistir. Tablo 10’un ilk kisminda yer alan bulgulara
gore, esbiitiinlesme iligkisi bulundugundan karkas ve perakende koyun eti piyasalari arz
zincirinde baglant1 saglannustir. Istatistik bakimindan anlamli olan uzun dénem esneklik
katsayilart £% 0.380, £ ise -1.27 olarak tahmin edilmistir. Bulgulardan da anlasilacag:

iizere, uzun donemde asimetrik iliski bulunmaktadir.

Karkas ile perakende koyun eti fiyatlari arasinda uzun dénemde asimetri olmadigindan,
£* = B~ kisit altinda tekrar tahmin yapilmis ve bulgular Tablo 10’un ikinci kisminda veril-
migstir. Kisit altinda yeniden yapilan tahmine goére karkas ve perakende koyun eti fiyatlar
esbiitiinlesik bulunmustur. Karkas koyun eti fiyatlar ile perakende koyun eti fiyatlar igin
uzun dénem tahmin katsayilart £ ve 8~ sirasiyla 0.773 ile -0.773 olarak bulunmustur.
Karkas koyun eti fiyatlarinda %1°lik artig (azalis) perakende fiyatlarda %0.77 artisa neden
olmaktadir. Karkas koyun eti fiyatlarindaki negatif fiyat degisimleri bile perakende fiyatla-
rin artmasina neden olmaktadir. Bu sonugta piyasa yapisinin da etkisinin olabilecegi diisii-
niilmektedir. Cilinkii Tiirkiye’de et sektoriindeki perakendeciler karkas sektoriindeki firma-
lara gore daha giiliidiir. Pozitif ve negatif soklarin da anlamli oldugu goriilmektedir. Bul-
gulardan da anlasilacagi iizere, kisa donemde asimetri vardir. ARCH testine gore degisen

varyansin olmadigi, Breusch-Godfrey testine gore de otokorelasyonun s6z konusu olmadigi

T Kalmtilarin normal dagilimdan sapmasinin ardinda 2019 yilinda yer alan ug degerler oldugu gériilmiistiir. 2019
yilt disarida birakilarak tekrar analiz yapildiginda bulgularin benzer oldugu ve modelin tanisal testleri gectigi
bulunmustur. Uygulama sonuglar ayrica raporlanmamustir ancak istenirse paylagilabilir.
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goriilmektedir. Jarque-Bera testine bakildiginda da normalligin saglandigi sdylenebilir.
CUSUM test istatistigi de elde edilen parametrelerin istikrarli olduguna isaret etmektedir.

Tablo 10: Kisit Altinda Koyun Eti Fiyatlarina iliskin Dikey Piyasa Entegrasyonu Bulgulari

Canli Hayvan Fiyatlarindan Karkas Karkas Fiyatlardan Perakende Fiyatlara

Fiyatlarina
Degiskenler Katsayilar Standart  Degiskenler  Katsayilar Standart
Hata Hata
Sabit 0.493*** 0.136 Sabit 0.503*** 0.112
Ifke_y -0.203*** 0.057 Ifpe_y -0.194*** 0.044
Ifef, 0.077** 0.037 Ifket 0.150%** 0.041
Ifer_y 0.257*** 0.079 IFky 0.150%** 0.041
AMfk_, 0.166* 0.093 Alfp. 4 0.454%*** 0.088
AMfk 4, 0.195*** 0.072 Alfk™ 0.816*** 0.107
Alfc* 0.478*** 0.067 AlfE™ 0.435** 0.216
Alfct 4 0.186** 0.079 Alfkr -0.482** 0.230
Alfct o 0.154* 0.079 Alfke - -0.448* 0.236
Alfe™ 0.478*** 0.067 Alfk . -0.421* 0.225
Alfer . 0.186** 0.079 trend 0.0006*** 0.0001
Alfer g 0.154* 0.078
trend 0.001*** 0.0003
Asimetrik Uzun Donem Fiyat Aktarim Esnekligi
B f} 0.380*** (0.000) 1] ;’h 0.773*** (0.000)
B -1.265%** (0.000) B -0.773%** (0.000)
Uzun ve Kisa Dénem Asimetri Testleri
Uzun Donem  Kisa Donem Uzun Donem Kisa
Fist Fist Fist Donem Fig

ﬁcn[t 18.38*** - .ﬁmri‘cs - 4.947**

(0.000) (0.028)
Asimetrik Egsbiitiinlesme icin S Testi
tanm -3.545 tanm -4.451
Focs 10.046 Foss 11.413
N 132 N 136
ARCH 3.36 (0.067) ARCH 0.195(0.66)
B.Godfrey 0.003 (0.95) B.Godfrey 0.074(0.789
Jarque-Bera 33.91 (0.00) Jarque-Bera  3.25(0.197)
CUSUM Test ist.: 0.68 CUSUM Testist.: 0.41

Kri. Deg: 0.94 Kri. Deg:0.94

NOT: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1. Parantezde olasilik degerleri verilmistir. Pesaran, Shin ve
Smith (2001)’e gore, Fpss Ve tgpy istatistikleri i¢in %1 (%5) anlamlilik diizeylerinde sinir testine ait
kritik degerler sirasiyla 6.84 ile 7.84 (4.94 ile 5.73) ve -3.43 ile -3.82 (-2.86 ile -3.22)’dir. ARCH
degisen varyans, Jarque-Bera normallik, B.Godfrey ise serisel korelasyon testidir. CUSUM ise
parametrelere iliskin istikrar testidir.
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Tablo 9°da verilen tahmin sonuglarina gore, karkas ve perakende dana eti fiyatlar1 ara-
sinda kisa donemde asimetri bulunmamaktadir. Bu nedenle kisa doénem simetri kisit1 al-
tinda, karkas ve perakende dana eti fiyatlar1 i¢in model tekrar tahmin edilmistir. Tablo
11’de Ozetlenen bulgulara gore, asimetrik esbiitiinlesme iliskisi bulundugundan karkas ve
perakende dana eti piyasalar1 arz zincirinde baglanti saglanmustir. Istatistik bakimindan
anlamli olan uzun dénem esneklik katsayilar1 #7 0.60, £~ ise 0.43 olarak tahmin edilmistir.
Karkas dana eti fiyatlarinda %1’lik artis (azalig) perakende dana eti fiyatlarini 9%0.60
(%0.42) diizeyinde artirmakta (azaltmakta)’dir. Tablo’da 6zetlenen bulgulardan da anlasila-
cag1 iizere, uzun donemde asimetrik iligki bulunmaktadir. Kisa dénem simetri kisit1 altinda
tahmin edilen bu model i¢in degisen varyans ve otokorelasyon sorunu bulunmamaktadir.
Jarque-Bera testine gore, %5 anlamlilik diizeyinde normallik saglanamamistir. CUSUM
test istatistigi de elde edilen parametrelerin istikrarli oldugunu gostermektedir.
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Tablo 11: Kisit Altinda Dana Eti Fiyatlarina iliskin Dikey Piyasa Entegrasyonu Bulgulari

Karkas Fiyatlardan Perakende Fiyatlara (kisa donemli kisit)

Degiskenler Katsayilar Standart Hata
Sabit 0.412%** 0.107
Ifpe_y -0.154*** 0.041
Ifkr, 0.092*** 0.032
Ifke_y -0.065*** 0.024
Alfp._y 0.204** 0.087
Alfp, o 0.238*** 0.089
Alfp _q -0.176* 0.091
Alfpe _y -0.267*** 0.088
Alfpe 5 -0.228** 0.089
AlfFE™ 0.656*** 0.096
Alfkef 4 0.203* 0.112
AlFEE 0.213* 0.110
AlFEE - 0.229** 0.104
Alfk™ 0.656*** 0.096
Alfke 4 0.203* 0.112
Alfk; g 0.213* 0.110
AlfkT ; 0.229** 0.104
Asimetrik Uzun Donem Fiyat Aktarim Esnekligi
B ;‘4} 0.596 *** (0.000)
Bfc 0.425 ** (0.018)
Uzun Dénem Fig Kisa Donem Fig

feani 84.41***(0.00) -
taone -3.752
Foce -7.268
N 136
ARCH 0.00(0.98)
B.Godfrey 0.021(0.88)
Jarque-Bera 397.5 (0.00)
CUSUM Tes ist.: 0.62

K.Deg:0.94

NOT: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1. Parantezde olasilik degerleri verilmistir. Pesaran, Shin ve
Smith (2001)’e gore, Fpss Ve tgpy istatistikleri i¢in %1 (%5) anlamlilik diizeylerinde sinir testine ait
kritik degerler sirasiyla 6.84 ile 7.84 (4.94 ile 5.73) ve -3.43 ile -3.82 (-2.86 ile -3.22)’dir. ARCH
degisen varyans, B.Godfrey serisel korelasyon testidir. CUSUM ise parametrelere iligkin istikrar
testidir.
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6. Sonuc¢

Bu galismada Tiirkiye’de kirmizi et sektoriinde ciftlik ile toptan satis fiyatlari ve toptan
satis fiyatlar1 ile perakende et fiyatlar: icin asimetrik fiyat aktarimi konusu incelenmistir.
Uygulama bulgularina gore, hem koyun hem de dana eti piyasalarinda iiretici fiyatlar: ile
karkas et fiyatlar1 ve karkas ile perakende et fiyatlar1 arasinda uzun donemli iliski bulun-
mustur. Bu da piyasalar arasinda dikey biitiinlesmenin saglandigini1 gostermektedir. Bagka
bir ifadeyle, bu piyasalar icin et arz zincirinde baglant: kurulmustur. Ozer (2011)’e benzer
bir sonug olarak, ¢iftlik-karkas ve karkas-perakende fiyatlar arasinda asimetri bulunmakta-
dir. Dana eti piyasalari i¢in ¢iftci-karkas fiyat iligkisinde hem uzun hem de kisa donemde,
karkas-perakende iligkisinde ise uzun dénemde asimetri bulunmaktadir. Koyun eti piyasa-
lar1 i¢in ise cift¢i-karkas fiyat iligkisinde uzun, karkas-perakende iligkisinde ise kisa do-
nemde asimetri s6z konusudur.

Tiirkiye’de hem iiretim hem de tiiketimi en yiiksek kirmizi et tiirli dana etidir. Ciftgi ve
karkas dana eti fiyatlari i¢in yapilan analizde, ¢ift¢i fiyatlarindaki negatif degisimler de
karkas dana eti fiyatlarini artirabilmektedir. Bu nedenle, karkas dana eti sektdriinde yer alan
firmalar ciftgilere gore daha avantajhidir. Karkas dana eti fiyatlarindaki pozitif degisimlerin
perakende fiyatlar ilizerindeki etkisini gosteren uzun dénem parametresi (esneklikler), ne-
gatif degisimlere ait parametreden daha biiyiiktiir. Koyun eti piyasalarinda ise hem ciftlik-
karkas hem de karkas-perakende fiyat iligkilerinde negatif soklar fiyat artisina neden ol-
maktadir. Bu durumda, ciftlik-karkas piyasa ikilileri i¢in karkas et firmalar1, karkas-pera-
kende piyasalarinda ise perakende et firmalar1 daha avantajlidir. Bu nedenlerle tiiketici re-
fahinda bir azalmaya karsilik perakendeci firmalarin rant1 artmaktadir. Bu da gdstermekte-
dir ki tiiketicilerin et fiyatlarindaki artigla katlanacaklar1 kaybin ortaya ¢ikma olasiligi, fi-
yatlardaki diisme ile elde edecekleri kazancin meydana gelme ihtimalinden daha yiiksektir.

Kirmizi et arz zincirinde taraflardan birisinin pazarlik giictiniin yiiksek olmasi ve menii
maliyetleri gibi islem maliyetlerinin varlig1 da bu sonucun ortaya ¢ikmasinda etkili olabil-
mektedir. Elde edilen bulgulara gore, perakende et fiyatlarinin diismesi ve dolayisiyla tiike-
tici refahinin artirilabilmesi i¢in uygulanan politikalarin basariya ulagsmadigi goriilmektedir.
Tirkiye’deki ireticilerin kiigiik 6l¢ekte faaliyet gdstermeleri, perakendecilerin ise karkas
firmalar1 ve ¢iftgilere gore daha biiyiik giice sahip olmalarinin bir sonucu olarak, 6nceki
asamalarda goriilen fiyat diislisleri perakende et fiyatlarmin diismesi yoniinde bir etkiye
sahip degildir. Bu sebeple et ve siit piyasalarimin saglikli bir sekilde ¢alismasini saglayacak
bir yap1 kurulmalidir. Bdylece {iireticiden tiiketiciye kadar arz zincirinin her agamasinda
diizenleyici bir otoritenin varlig1, ireticilerin karkas ve perakende firmalarina gére pazarlik
giiclinde bir iyilesme getirmesi olasidir. Cift¢ilerin istikrarli bir gelire sahip olmalari canli
hayvan sayisinin i¢ piyasa talebini karsilayacak diizeye gelmesini saglayabilir. Bu da tiike-
tici refahinda olumlu etkilerin ortaya ¢ikmasinda etkili olabilir.
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Sekil AS: Kisa Donem Kisit1 altinda Koyun
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