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2008 kiiresel finansal krizi, 1929 Biiyiik Bunalimindan bu yana yaganan en biiyiik ekonomik kriz
olarak kabul edilmektedir. Amerika’da baglayan ve kiiresel olarak tiim diinyay: etkisi altina alan 2008
finansal krizinin, tiim {ilkeleri ve sektorleri etkiledigi gibi demir g¢elik sektoriinii de etkiledigi goriil-
mektedir. Bu baglamda, sunulan ¢aligmanin konusu, 2008 kiiresel finansal krizinin, Tiirkiye, Japonya
ve Cin demir ¢elik sektorleri lizerindeki etkisinin ekonomik olarak test edilmesidir. Hedef, kiiresel
finansal krizden, demir g¢elik sektoriinde hangi {ilkenin ne diizeyde etkilendigini arastirmaktir. Ca-
lisma, tlkeler bazinda demir ¢elik sektoriiniin teorik olarak incelenmesi ve kiiresel finansal krizin
etkilerinin belirlenmesi i¢in yapilmustir. Metodolojik olarak da, iilkelerin demir celik tiiketimleri, ih-
racatlari, ithalatlar1 ve gayrisafi yurtici hasila (GSYIH) verileri ele alinarak krizin etkilerinin ortaya
konulmas1 amaciyla, kriz dncesi ve sonrasi degiskenler igin kukla degiskeni kullanilarak, 1990-2019
yillar1 arasi igin otoregressif hareketli ortalamalar modeli (ARIMA) uygulanarak bir analiz yapilmig-
tir. Analiz bulgularina gore, vaka iilkelerdeki demir ¢elik sektoriiniin 2008 krizinden etkilendigi goz-

lemlenmistir.
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Abstract

The 2008 global financial crisis is considered the worst economic crisis since the Great Depression of
1929. The subject of the presented study is the economic testing of the impact of the 2008 global fi-
nancial crisis on the iron and steel industries of Turkey, Japan and China. The aim is to investigate
which country was affected by the global financial crisis in the iron and steel industry and to what
extent. In the study, an analysis was made by applying the ARIMA model for the years 1990-2019,
using the dummy variable for the pre- and post-crisis variables, in order to reveal the effects of the
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industry in the case countries was affected by the 2008 crisis.
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1. Giris

Kiiresel finansal kriz olarak da bilinen 2007-2008 finansal krizi, diinya ¢apinda ciddi bir
ekonomik kriz olarak literatiire ge¢mistir. Ciinkii 1929 yilinda meydana gelen Biiyiik Buh-
randan sonraki en ciddi finansal kriz olarak kabul edilmektedir. Kriz 2007 yilinda Amerika
Birlesik Devletleri'nde subprime mortgage (yiiksek faizli ipotek kredisi) piyasasinda deger
kaybiyla baslamis olup, 15 Eyliil 2008'de Lehman Brothers yatirim bankasinin ¢okiisiiyle
uluslararasi bir bankacilik krizine donligmiistiir. Daha sonra ise, kiiresel ekonomik kriz ha-
line gelerek, Asya pazarlari (Cin, Hong Kong, Japonya vb.) ve Avrupa iilkelerini etkilemis-
tir. Bununla birlikte, bankacilik krizi olarak baslamis ve tiim sektorleri olumsuz etkilemis-

tir. Bu sektérlerden bir tanesi de demir ¢elik sektoriidiir.

Demir ve ¢elik endiistrisi diinyanin en biiyiik sektorlerindendir. Ciinkii demir ve ¢elik
endiistrisine; otomotiv, insaat ve diger imalat sektorleri gibi bir¢ok endiistride ihtiya¢ du-
yulmaktadir. Diinyada demir celik tiretiminde ilk iki sirada, Cin ve Japonya bulunmaktadir.
Cin, demir cevherinin agik ara en biiyiik {ireticisi, tiiketicisi ve ithalatgisidir. 2015 yilinda
diinya tiretiminin %44'tin{i yani 1.3 milyar ton demir cevheri esdegerini iiretmistir. Japonya,
%14,7 pik demir ve %13,9 ham g¢elik tiretimi ile diinyanin en biiyiik ikinci pik demir ve
ham celik iireticisi konumundadir (World Steel Association Raporu, 2015). Esasinda, Ja-
ponya hammadde (demir ve komiir) eksikligine ragmen diinyanin nde gelen ¢elik iretici-
lerinden biri haline gelmistir. Tiirkiye’de ise, demir celik endiistrisi, dis ticaretin temel di-
reklerinden birisidir. 2012 yilinda otomotiv endiistrisinden sonra demir ¢elik endiistrisi, en
biiyiik ikinci ihracat payina sahiptir. Dolayisiyla bu ¢alismada, 2008 finansal krizinin, de-
mir ¢elik sektoriine etkilerini irdelemek amaciyla Cin, Japonya ve Tiirkiye vaka ¢alismasina
konu olacak iilkeler olarak belirlenmistir. Bununla birlikte Cin® ve Japonya, diinyanin giiglii
ekonomilerinden olup, gelismis iilke kategorisinde iken, Tirkiye gelismekte olan bir ilke
kategorisindedir. Boylelikle, bu calisma 2008 finansal krizin geligsmis ve gelismekte olan
lilkelerdeki yansimasinin da bir gostergesi olacaktir. Bu baglamda sunulan ¢aligsmanin alan

yazina katki saglamasi 6ngoriilmektedir.

Calismanin ikinci boliimiinde konu ile ilgili literatiir incelemesi yapilmistir. Calismanin
iiclincii boliimiinde, veri seti ve yontemden bahsedilirken, dérdiincii boliimde elde edilen
bulgular sunulmaktadir. Calismanin besinci boliimiinde ise elde edilen sonuglar degerlendi-
rilerek, literatiir cergevesinde tartisilmistir. Son olarak, calisma kapsaminda bazi dnerilerde

bulunulmustur.

* Diinya Bankasi'na gore, Cin'in kisi basina nominal GSYIH's: 2014 yilinda 7.594 dolard: ve 183 iilke arasinda
79. sirada yer aldi. Yine de baska agilardan Cin gelismis bir iilke olarak kabul edilebilir.
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2. Literatiir Taramasi

2008 finansal kiiresel krizinden, demir gelik sektorii de her sektor gibi etkilenmistir. Calis-
ma kapsaminda ele alinan iilkelerden Tiirkiye, 2008 finansal kiiresel krizinden negatif yon-
1 etkilenmistir. 2008 kiiresel krizi sonrasindaki yilda, Tiirkiye'deki toplam ham celik iire-
timi ciddi bir diisiis kaydetmistir. ilerleyen yillarda, gelismekte olan iilkelere giden dog-
rudan yabanci yatirimlarin ABD hiikiimetinin gevsetme politikalarina paralel olarak, Tiir-
kiye ekonomisinde de toparlanma gostermistir ve demir g¢elik sektorii de bundan olumlu
etkilenmistir. Bununla birlikte, kriz 6ncesinde demir ¢elik sektorii ihracat rakamlarinda artis
s0z konusuyken krizin meydana geldigi 2008 yilinin son g¢eyregine kadar gegen stirede de-
mir ¢elik ihracat rakamlarinda azalma goriilmektedir. 2008 finansal krizi ddneminde demir
celik sektoriiniin toplam iiretim miktar1 diismemis ve ham celik {iretiminde diinyadaki pay1
%2 olmustur. Bagka bir ifadeyle, 2009 yilina kadar demir g¢elik sektoriindeki ihracat ra-
kamlarinda, Tiirkiye’de hizli bir diisiis goriilmiistiir (Bayakir, 2018:119).

Tiirkiye’de demir celik sektorii {izerine birgok ¢alisma yapildigr goriilmistiir. Bu ¢alig-
malar demir ¢elik sektoriinii genellikle demir celik {iretimi yapan firmalarmn iiretim, satis,
ihracat ve ithalat durumlar iizerinden degerlendirmektedir. Ornegin, Ozcan ve Omiirbek
(2020) caligmalarinda, 2000-2018 yillarinda Tiirkiye'de demir-gelik iiretimi yapan bir fir-
manin; Gretim, satis, faaliyet kari, ¢aligan sayisi, ihracat, ithalat, net satiglar, enerji tiiketimi,
kapasite kullanim orani kriterlerini performansina gore ve sektoriin genel durumu agisindan
incelenmislerdir. Serin ve Fidan (2019) makalelerinde, diinyadaki celik tireticisi ilk 10 {ilke
ve Tiirkiye’nin demir-gelik sektoriiniin rekabet avantajlar1 ve dezavantajlarini ele alirken,
Cestepe ve Tungel (2018) ile Kabak vd. (2016) ise arastirmalarinda, Tiirk demir gelik sek-
toriiniin uluslararasi rekabet edebilirligini tespit etmeye ¢aligmislardir. Bunlara ek olarak,
Sarikaya ve Giirbiiz (2017) ¢aligmalarinda, diinya demir ¢elik sektorii liretim kapasiteleri ve
celik iiretim degerlerinin gelisimini yillara gore incelemistir. Kokten ve Karakaya (2017)
¢aligmalarinda, Karabiik demir gelik sektoriinde faaliyet gosteren kuruluglarin mevcut du-
rumunu, SWOT teknigi ile analiz edilmistir. Ersoz vd. (2015) tarafindan yapilan ¢alismada,
Tiirkiye'den ve diinyanin diger iilkelerinden demir-gelik ihracati gostergeleri karsilastiril-
maktadir. Tiirkiye’deki Demir ¢elik sektoriiniin 2008 finansal krizden etkilenmesi iizerine
yapilan literatiir arastirmasi sonucunda farkli analizler yapildigi goriilmektedir. Ornegin;
Yavuz ve Demirci (2014) ¢alismasinda, ayni cografi bolgede yer alan se¢ilmis Tiirk demir-
celik firmalarinin 2005-2010 yillar1 arasindaki verimliliklerini ve 2008 krizinin sektore et-
kilerini incelemektir. Analiz sonuglari, sirket biiytikliiglinden bagimsiz olarak, kiiresel mali
krizin, krizin ilk asamalarinda degil, daha sonraki yillarda demir-gelik sirketlerinin verimli-

ligi iizerinde etkileri oldugunu gostermektedir. Glimiis (2016) makalesinde, 2008 finansal

41



2008 Kiiresel Finansal Krizinin Tiirkiye, Japonya ve Cin’de Demir Celik Sektoriine Etkileri Uzerine Ekonometrik Bir Uygulama

kriz déneminde Tirkiye’nin AB’ye yaptig1 ihracat iizerindeki finansal krizin etkilerinin
incelenmesini amaglamigtir. Calisma sonuglara gore, demir ve gelik sektorii 2008 finansal
kriziyle birlikte diisiis yasamistir. 2008 finansal kriz 6ncesi donemde Tiirkiye'nin demir
celik ihracat ve ithalatinda artis yasanmasina karsin, 2008 kriz sonrast donemde sektoriin
ithalat ve ihracatinda diisiisler yasanmustir. Benzer sekilde, Kesging6z vd. (2020) ise calis-
malar1 sonucunda, demir ¢elik sektdriiniin krizlere dayanakli olmasi i¢in bu alandaki yati-
rimlarin her zaman artirarak siirdiiriilmesinin 6nemini ve sanayi sektori ile iliskili sektorle-

rin yliksek teknolojili lirlinlere yonelmesi gerektigini ortaya koymuslardir.

Japonya’da 1990-1999 yillari arasinda, celik sevkiyatlarinin degeri ile cari fiyatlarla 61-
¢lilen katma degerinin sirasiyla %38 ve %32 oraninda diistiigii goriilmektedir. Bu diisiisiin
biiylik bir kismi, donem boyunca ¢elik fiyatlarmdaki %19'luk disiise baglh olarak gercek-
lesmistir. Ayrica reel iiretim ¢ok daha yavas bir sekilde gerilerken, ¢alisan sayist da bu do-
nemde %28 azalmistir. Bu disiislerin ana nedenlerinden biri, 1992 sonrasi genel ekonomik
biliylimedeki belirgin yavaslama olmustur. Fakat celik tiretimindeki diisiis, genel olarak iire-
timdeki diisiisten ¢ok daha fazladir (Movshuk, vd. 2003:2). Buna gore, ekonomideki dur-
gunluk ve krizlere karsi, demir ¢elik sektdriiniin daha kirilgan ve gabuk etkilendigi sdy-
lenebilir. Bunun nedeni olarak da, demir celik sektdriinde, temel makroekonomik goster-

gelerden olan ithalat ve ihracat kavramlarinin 6neminin biiyiik olmas1 gosterilebilir.

Diinya demir gelik sektoriinde, Cin’den sonra gelen Japonya’daki demir celik sektorii
tizerine yapilan bilimsel ¢alismalar literatiirde ¢okta yaygin degildir. Japonya iizerine lite-
ratiirde soz konusu olan ¢aligmalardan Matsubae-Yokoyama vd. (2009) arastirmalarinda,
potansiyel fosfor kaynaklarini tanimlamak igin, Japonya'daki fosforun madde akigini, demir
celik endiistrisi de olmak iizere, 2002 istatistiksel verilerine dayanarak arastirmistir. Ohashi
(2005) ise, 1950'lerde ve 1960'larda Japon ¢elik endiistrisine odaklanmaktadir. Ono ve
Namba (1955) ¢alismalarinda, demir ¢elik sektoriiniin her asamasini ve yoniinii incele-
mektedirler. Bu nedenle ¢alisma, hammadde sorunlariyla sinirlandirtlmigtir. Calismada ilk
olarak, demir celik endiistrisinin Japonya’daki dogusu, gelisimi ve hammadde sorununun
nasil ele alindig1 irdelenmektedir. Krizin Japon demir ¢elik sektoriine olan etkileri ise Fujii
vd. (2016) ve Tanaka (2009) calismalarinda ele almistir. Fujii vd. (2016: 159) ¢alismala-
rinda, mali krizin Japon imalat endistrisinin ¢evresel ve teknik verimliligi iizerindeki etki-
sini incelemislerdir. Genel olarak, c¢alismada 2008 finansal krizin etkisinin olumsuz ve
onemli oldugu ortaya koyulmustur. Tanaka (2009) ¢alismasinda ise Japonya’da 2008 finan-
sal krizinin ortalar1 itibari ile ihracat hacminde %36°lik, ithalat hacminde ise %40’lik bir
azalma oldugunu ortaya koymustur. Calisma sonucunda Japonya’nin dig ticaret hacminde
15-16 trilyon dolarlik biiyiik bir kayip yasandigini tespit etmistir.
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2008 yil1 Cin ¢elik endiistrisi i¢in zor bir yil olmustur. 2008 yilinda toplam celik iireti-
minin %23'iini olusturan yart mamul ve mamul, ¢elik ihracati ile en ¢ok etkilenen sektor
olmustur. Ciinkii bu sektdr ihracata bagimlidir. D1g tiiketimdeki keskin diigiis, celik tiriinle-
rinin Cin'den ihracatim ciddi sekilde etkilemistir. Islenmis gelik iiriin ihracati, Agustos
2008'de 7,5 milyon ton iken, Nisan 2009'da 1,4 milyon tona geriledigi gortilmektedir. 2008
yilinin ilk ¢eyreginde islenmis gelik iiriin iiretimi 11,4 milyon ton ve islenmis gelik iiriin
ihracat1 %51,8 olarak gerceklesmistir. 2009 yilinin ilk ¢eyreginde ise islenmis ¢elik {iriinle-
rinin toplam ihracat degeri %47,8 diisiisle 7,5 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Kiiresel
ekonomik durgunluk, celik sektdriindeki mevcut asir1 kapasite ve {iretim parcalanmasi so-
runlarint da daha da arttrmistir. Bu durgunlugun ve azalan gelik fiyatlarinin etkisiyle,
Cin'deki 72 biiyiik ve orta olgekli gelik tireticisinin %62'sinde 2008 yilinda, 29,1 milyar
Yuan zarar kaydedilmistir. Bu 6nemli yerel ¢elik isletmeleri, 2009 yilinin ilk ¢eyreginde ise
daha fazla zarar etmiglerdir. Bu déonemde, Cin Demir ve Celik Birligi'ne gore, toplam 3.3
milyar Yuan zarar ortaya ¢ikmistir. Bunun sonucunda, yiikselen demir cevheri fiyatlart da,
finansal sikint1 yasayan Cin’in biiyiik ve orta 6l¢ekli celik sirketlerinin ¢ogunun tiretim ma-
liyetlerini 6nemli Slgiide arttirmis olup, birgok demir ¢elik igletmesinde birlesmeler veya
biiyiik isletmelere devredilmeler s6z konusu olmustur. Ayrica, Cin kotiilesen kiiresel eko-
nomik krizin ve belirsiz ekonomik gelecegin tetikledigi dis taleplerle karsi karsiya kalirken,
celik enddistrisinin dis ticareti daha da diismiistiir (Hong ve Mu, 2010: 2).

Biiyiik bir demir gelik iireticisi olan Cin’in, demir ¢elik sektorii iizerine yapilan akade-
mik ve bilimsel ¢aligmalar literatiirde yaygin olarak yer almaktadir. Ciinkii Cin’in demir
gelik {iretimi diinya genelinde ilk sirada olmakla beraber, ayni zamanda biiytik bir tiiketici
konumundadir. Ornegin, Singal (2018) ¢alismasinda, Cin'in gelecekteki celik talebini analiz
etmektedir. Popescu, vd. (2016) aragtirmalarinin amaci, Cin’in ¢elik isletmelerinin kiiresel
entegrasyonunu, diinya capindaki ¢elik tiiketiminin bir boliimiini ve ¢elik sektoriine yone-
lik sanayi politika planin1 daha derinlemesine anlamaktir. Long, vd. (2016) caligmalarinda
ise, onde gelen dort Cinli demir ¢elik firmasinin finansal ve stirdiiriilebilirlik raporlarindan
elde edilen veriler kullanilarak siirdiiriilebilir bir degerlendirme sistemi 6nerilmis ve deger-
lendirilmistir. Der Heide ve Taube (2011) ise ¢alismalarinda, Cin’deki sektorel sanayi poli-
tikasinin, ihracat ve yatirimlari pano genelinde genisletmeye itmedigini, ancak bazi alan-
larda kiiresel entegrasyonu dzenle ve gizlice tesvik ederken digerlerini geciktirdigini gos-
termeyi amaglamaktadir. Cin’in demir g¢elik sektorii iizerine 2008 kiiresel finansal krizin
etkilerinin nasil olduguna dair, He (2011) calismasinda, Cin'in demir-gelik enddistrisinin
siirekli ve hizli gelisimini, 2008'deki kiiresel mali krizin Cin'in demir-¢elik endiistrisi iize-

rindeki ciddi etkisi agisindan incelenmistir. Sonugta ise, 2008 finansal krizden etkilenen
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Cin demir-gelik endiistrisinin, krizin etkileriyle yapisal problemleri ortaya ¢ikarmistir. Li,
vd. (2012)’de, 2008 global krizinin, Cin’in finansal piyasasina ve makro ekonomiye etkile-
rini incelemislerdir. Bu makale, Cin'in diinya ekonomisindeki artan dnemini kisaca gdzden
gecirmekte ve kiiresel finansal krizin Cin'in finansal piyasalar1 ve makroekonomisi iizerin-
deki yayilma etkilerini tartigmaktadir. Cin’in, finansal krizin yarattigi kiiresel durgunluktan
oldukca etkilendigi tespit edilmistir. Tiiziin (2019) ¢alismasinda, 2000-2016 yillar1 arasinda
Cin’de ve Tirkiye’de 2008 kiiresel finansal krizi sonrasi yabanci sermaye durumlarini ve
krizin etkilerini aragtirmistir. Calisma sonucunda Cin’in 6z sermaye yeterliligine yabanci
sermaye katki sagladigi igin krizden, gelismis iilkelere gore daha az etkilendigini; Tiir-
kiye’nin ise hala 6z sermaye yeterliligi olusmadigindan krizden daha derinden etkilendigi
tespit edilmistir. Ayrica, Cin ve Tiirkiye’nin ekonomik performansinin yabanci sermaye
akisia dogrudan bagli oldugunu ve 2008 krizi sonrasinda vaka iilkelerde yasanan sermaye

kagislarinin, ekonomik kayiplara sebep oldugunu tespit edilmistir.

Sonug olarak, ii¢ iilke iginde demir gelik sektorii {izerine ¢esitli aragtirmalar yapilmistir.
Ozellikle Tiirkiye’deki demir ¢elik sektdriiniin rekabet avantaji iizerine ¢alismalar yapildig
dikkat ¢ekmektedir. Bu ¢alismada yapilan analiz ve ii¢ iilke karsilagtirmasina dair litera-
tirde calismaya rastlanmamistir. Bu bakimdan bu ¢alismanin literatiire katkida bulunmasi

ongoriilmektedir.
3. Veri Seti ve Yontem

Calismanin bu kismu ii¢ iilke 6rnegi kapsaminda, demir ¢elik sektoriiniin 2008’de meydana
gelen kiiresel krizden ne 6l¢iide etkilendigini belirlemek i¢in yapilan bir uygulama caligma-
sin1 kapsamaktadir. Bununla birlikte, yapilan ekonometrik analiz sonucunda, ii¢ iilkedeki
demir ¢elik sektorlerinin krizden etkilenmeleri irdelenerek son yillardaki sektoriin durumu-
nun ne oldugunun ortaya konulmasi hedeflenmektedir. Bu baglamda ilk olarak kullanilan

veri seti ve yontemden bahsedilmektedir.
3.1. Veri Seti

Analizde; Cin, Japonya ve Tirkiye igin yillik veriler kullanilmaktadir. Her bir ilke i¢in, 30
yillik (1990'dan 2019'a kadar) demir gelik tiiketim verileri, ekonomik krizin gostergele-
rinden olan GSYTH, demir celik ihracat ve ithalat verileri makroekonomik veriler olarak
analizde ele alinmaktadir. Modelde kullanilan degiskenlerin birimi ile verilerin alindigi

kaynaklar asagidaki Tablo 1’de verilmektedir.
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Tablo 1: Modelde Kullanilan Veriler ve Kaynaklari

Degisken Ad1 Degiskenin Birimi Elde Edildigi Kaynak
Demir Celik Tiiketim Verileri Bin $ World Steel Association(WSA)
GSYIH Kisi Basina Diisen Reel GSYIH | Diinya Bankasi

Demir Celik Thracat Bin § WSA

Demir Celik ithalat Bin $ WSA

Analizde, demir ¢elik tiiketim verilerinin ele alinmasinin nedeni, demir gelik sektoriiniin
finansal krizden nasil etkilendiginin, vaka ¢aligmasi kapsaminda hem teorik hem de ampirik
olarak ortaya konulmasinin amaglanmasidir. Demir gelik sektoriindeki tiiketimin azalmast,
sektorde tiretimin azalmasi anlamina geldiginden dolayr makroekonomik degisken olarak

tiketim verileri ele alinmaktadir.

Diinya Bankas1 ¢evrimici veri tabanindan alinan ve mevcut ABD dolar1 olarak 6lgiilen
iilkelerin kisi basina GSYTH, ekonomik biiyiimeyi temsil etmekte olup, krizden etkilenen
ilk ekonomik degiskenlerdendir. Temel bir ekonomik biiyiime gostergesi olan GSYIH, lite-
ratiirde birgok calismada bir gelir vekili olarak kullanilmaktadir. Literatiirde GSYTH (reel
veya kisi bagima) cinsinden dlgiilen ekonomik biiyiime veya GSYIH biiyiime orani, farkli
ekonometrik metodolojiler, iilkeler ve zaman dilimlerinde kullanmaktadir. Seri trend etki-
sinden arindirilmistir. Demir gelik ihracat ve ithalat rakamlar1 da, sektoriin ekonomik kriz-
lerden etkilenip etkilenmedigi hakkinda bilgi vermektedir. Ciinkii kiiresel kriz donemle-
rinde ihracat ve ithalat rakamlarinda azalma beklenmektedir. Reel hale getirilen seri, trend

etkisinden armdirilmistir.
3.2. Yontem

Bu ¢alismada otoregressif hareketli ortalamalar (ARIMA) modeli kullanilmistir. Ciinkii her
bir makroekonomik degiskenin yapisal modeller yerine otoregressif modellerin tercih edil-
mesinin temel sebebi, ARIMA modelinde se¢im siirelerinin etkisinin belirlenmesinde orta-
ya ¢ikacak olan modelleme hatasinda bir fark olusma olasiliginin azalmasini saglamasi ve
her degiskenin ayni model ile test edilmesine imkan tanimasidir. Bununla birlikte, lite-
ratiirde yapisal modellerin giiglii ekonomilere sahip gelismis ekonomilerde ¢cogunlukla ge-
gerli oldugu ve kirllgan ekonomik sistemlere sahip az gelismis ve gelismekte olan ekono-
miler icin gegerliliginin tartisildigmin alti gizilmektedir (Ozkan ve Tar1, 2010:227). Sunulan
¢alisma kapsaminda vaka c¢alismasi olarak ele alinan Cin ve Japonya, giicli ekonomilere
sahip iilkelerdir. Tiirkiye ise gelismekte olan iilke konumundadir fakat demir ¢elik sekto-

riinde iyi bir konumda yer almaktadir.
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ARMA/ARIMA modeli, cazip teorik 6zellikleri ve ¢esitli deneysel destekleyici kanitlart
nedeniyle tahmin galismalarinda kapsamli bir sekilde ¢alisilmig ve uygulanmistir (Da Veiga
vd. 2014:611). Uygulamada karsilagilan serilerin ¢ogunlugu, 6zellikle ekonomik zaman
serileri duragan degillerdir. Bu serilerin duraganligi; trend, mevsimsel ve dongiisel dalga-
lanmalar ve rastgele nedenler gibi faktorler tarafindan bozulabilmektedir. Duragan olmayan
zaman serilerinin modellenmesi, serinin duragan olmasina baglidir. Duraganligi saglamak
icin, bu faktorlerin 6nce tanimlanmasi ve sonra ortadan kaldirilmasi gerekmektedir. Bir
zaman serisinin gozlem degerleri bu serinin ortalama degeri etrafinda sabit degilse, dizinin
kararliligi uygun derece farklari alinarak elde edilmektedir. Fark derecesi d ile gosterilir ve
pratikte d ekseriyetle 1 ile 2 arasinda bir deger almaktadir. Statik olmayan fakat fark alarak
duragan hale getirilen serilere uygulanan modellere duragan olmayan stokastik modeller
denilmektedir. Otoregresyon parametresinin derecesi p ise ve hareketli ortalama parametre-
sinin derecesi q ise ve d kez fark alinmigsa, bu modele otoregressif entegre hareketli orta-
lama modeli denilmektedir ve ARIMA (p, d, q) olarak ifade edilmektedir. ARIMA modeli-
nin matematiksel gosterimi ise asagidaki gibidir (Duru, 2007: 1-22).

we =@y +@ow, g+ Gow  + @ — e — e g - B g

w, farki alinmig seriyi ifade etmektedir. Eger birinci farklar (d=1) degiskenleri duragan

hale getirirse fark ise;

Vx, = w, = x, — X,y seklindedir. Eger d.inci farklar seriyi duragan hale getiriyorsa

fark alma;

dx. = w, = (1 — B)®X, bi¢iminde ifade edilmektedir.
v

Modelin hareketli ortalamalar yapisi ise, @; t’inci doneme ait gézlem degerini, &, .8,
modelin parametreleridir ve q ise MA modelinin derecesini gostermektedir. Uygulamada
kullanilan MA modelleri birinci derecede (q=1 igin) ve ikinci derecede (q=2 i¢in) modeldir.
Bu modeller sirayla MA(1) ve MA(2) olarak gosterilmektedir. MA(1) modeli;
¥ = @, — @ya,_iken MAQ2) x; = @&, — &y @y — P&, seklindedir.

Calismada 2008 yilinda meydana gelen kiiresel krizin, demir ¢elik sektorii iizerinde et-
kisi olup olmadig1; demir celik tiiketimi, GSY1H, ihracat ve ithalat degiskenleri kullanilarak
incelenmistir. Veriler, 1990-2019 dénemine ait y1llik veriler olup GSYIH verileri Diinya
Bankasi veri tabanindan, demir celik verileri ise Diinya Celik Birligi (World Steel Associa-
tion-WSA) web sitesinden alinmustir.

Serilerin deterministik 6zelliklerini incelemek gayesiyle Holt-Winters metodu tercih

edilmistir. Holt-Winters iistsel diizlestirme modeli olarak da adlandirilmaktadir. Zaman
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serilerinin dogrusal trend ile izlenmesi amaciyla tasarlanmig bir yontemdir. Holt-Winters
bir zaman serisi davranisi modelidir. Tahmin etmek i¢in her zaman bir model gerektirmek-
tedir. Holt-Winters, zaman serisinin ii¢ yoniinii modellemenin bir yoludur, yani tipik bir
deger (ortalama), zaman igindeki egim (egilim) ve dongiisel olarak yinelenen (mevsimsel-
lik) diizendir. Mevsimsellik, zaman serisi verilerinin, her L periyodunda kendisini tekrar
eden davranis sergileme egilimi olarak tanimlanmaktadir (Kalekar, 2004:2). Ustel diizles-
tirme modeli, gegmis zamandaki verilere farkli agirliklarin verildigi metotlar1 kapsamakta-
dir. Ustel terimi, analiz edilecek zaman serisi verilerinin iistsel olarak azalan agirliklar1 an-
lamima gelmektedir, son verilere yliksek agirlik ve gegmis veriler ise azaldik¢a diisiik agir-
lik verilmektedir. Holt-Winters {istsel yontemi ise, zaman serisini trend ve mevsimsel etki-
lerle tahmin etmek i¢in gelistirilen bir diizeltme teknigidir. Bu yontemi serinin egim, orta-
lama seviye ve mevsimsel bilesenlerine uygulamak s6z konusudur. Zaman serilerinin var-
yans Olciisiine bagli olarak, Holt-Winters yonteminin kullanimi degigmektedir. Verilerin
varyansi zamanla degisiyorsa Carpimsal Holt-Winters metodu, verinin varyansi degismezse
Toplamsal Holt-Winters metodu kullanilmaktadir (Demir vd. 2018:136).

Carpimsal Holt-Winter Yéntemi: Bu metotta trend, mevsimsel faktorlerin diizeyi ve
tahmini i¢in kullanilan matematiksel denklem asagidaki gibidir (Makridakis vd., 1997:166).

Y.
LE=5_E

E—F

@+ (1 —a)(Eey+Bry)

by = 15}&1 - Lz—.l.} + (1 — by
¥
&= ?L—i + (1 —¥)8 s

From = (Le+ Bot)Se_sm

&, 3.7 degiskenleri (0,1) araliginda olan diizleme parametrelerinden, @ ortalama diizeyi,
B egimi, ¥ mevsimsellik parametre, m tahminin kaginci ileri doneme ait oldugu degeri, s
mevsimselligin uzunlugunu ifade etmektedir. ¥; degiskenin t anindaki gbzlem degeri, L,
serinin t zamandaki genel diizeyi, b; trend bileseni, 5; mevsimsel bilesini ve Fy,.p, ise ileri

zamandaki tahmin degerlerini gostermektedir.

Toplamsal Holt-Winter Yontemi:Bu yontemde ise trend, mevsimsel faktorler ve tahmin
gayesiyle kullanilan matematiksel gosterimi ise asagidaki gibidir (Makridakis vd., 1997:
166).

Le=al¥, =8 )+ —al(ley+ By )
by=FL =Ly )+ (1 =Bk y

47



2008 Kiiresel Finansal Krizinin Tiirkiye, Japonya ve Cin’de Demir Celik Sektoriine Etkileri Uzerine Ekonometrik Bir Uygulama

¥
&= ?’L—E'f‘ (1 —¥)8 s

Fopm = (Le+ B g

Baska bir ifadeyle, bu yontem ile trend etkisi oldugu tespit edilen seriler polinomsal
trend modeli ile trend etkisinden arindirilmaktadir. Bununla birlikte ¢aligmada, 2008 kiire-
sel krizinin demir ¢elik sektorii tizerindeki etkisini ortaya koymak hedeflendiginden dolay1,
Holt-Winters yontemi, bu yilin etkilerinin ortaya konulmasi bakimindan olduk¢a uygun bir
metottur.

Literatiirde, Ruckdeschel (2001), Cipra ve Romera (1997) tarafindan Holt-Winters {ist-
sel yontemi ile gii¢lii tahminler yapilabildigi vurgulanmistir. Da Veiga ve. (2014) ise Holt-
Winter modelinin sadece degiskenin seviyesini diizeltmek i¢in degil, ayn1 zamanda egili-
mini, mevsimsellik ve diger bilesenlerini diizeltmek icin de kullanilabildigini belirtmekte-
dir.

Calismada kullanilan otoregressif modelin genel olarak gdsterimi ise agagida belirtil-
mektedir.

Y, =ag +a Y @ % g+ +a,Ye, + KRIZDUMMY + &,

Burada ¥; model kapsaminda ele alinan makroekonomik degigkenlerin ifade etmekte-
dir. KRIZDUMMY ise kriz doneminde ele alinan makroekonomik degiskenler {izerindeki
etkisini gosteren kukla degiskendir. KRIZDUMMY 2008 ve dncesi donem igin “0”, sonraki
donemler i¢in “1” olarak tanimlanmistir. 2008 y1ilinin “0” olarak tanimlanmasinin sebebi ise
krizin etkileri 2009 yilindan itibaren daha yogun hissedilmesidir. Bununla birlikte, 2008
yilindan 6nce Tiirkiye, Cin ve Japonya’da olan kriz donemler de “1” olarak tanimlanmuistir.
Omnegin Tiirkiye’de yogun hissedilen 1994 kriz dénemi ve 2000-2001 bankacilik krizleri
analizde “1” olarak isaretlenmistir. Cin ve Japonya ise bu zaman diliminde meydana gelen
“1997 Giineydogu Asya krizinden” yogun olarak etkilendigi i¢in 1997 yillida “1” olarak
ifade edilmistir. Diinya genelinde bu zaman diliminde ortaya ¢ikan 1994 Meksika ve Bre-
zilya krizleri de olmustur fakat bu krizlerden vaka iilkelerde ¢ok etkisi goriilmedigi icin
dikkate alinmamustir.

Otoregressif modelin gecikme sayisi belirlendikten sonra, serilen duragan olup olma-
diklart Genigletilmis Dickey Fuller (ADF) birim kok testi ile incelenmistir. Otoregressif
modelin uygulanabilmesi i¢in olmasi gereken varsayimlardan biriside normallik varsayimi-
nin olup olmadigidir. Bunun iginde Jarque Bera (JB) testi uygulanmistir. Bir tiir Lagrange

carpan testi olan Jarque-Bera Testi, bir normallik testtir. Normallik, t testi veya F testi gibi
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birgok istatistiksel testin varsayimlarindan biridir. Jarque-Bera testi genellikle normalligi
onaylamak i¢in bu testlerden birinden dnce yapilmaktadir. Genellikle biiyiik veri kiimeleri
icin kullanilmaktadir ¢ilinkii n biiyiik oldugunda diger normallik testleri giivenilir olmamak-
tadir (Thadewald ve Biining, 2007:91).

Ulkeler i¢in kurulan bu modeller test edildikten sonra hata terimleri arasinda otokore-
lasyon olup olmadigi i¢in Breusch Godfrey (LM) testi yapilmistir. Ciinkii hata terimlerinin
sabit varyansa sahip olmasi otoregresyon analizi i¢in olmasi gereken kosullardan bir tanesi-
dir. Hata terimlerinin sabit varyansli olup olmadiginin belirlenmesinde ARCH ve LM test
tercih edilmistir.

4. Bulgular

Bu makalede demir c¢elik tiiketiminin ekonomik krizden ekilenimi, segilen {i¢ iilke kap-
saminda 1990-2019 yillart igin arastirilmistir. Bu kapsamda makroekonomik veriler olarak
demir ¢elik tiiketimi, ekonomik biiyiime (GSYIH), ihracat ve ithalat degiskenleri alinarak,
Cin, Japonya ve Tirkiye i¢in ilk olarak serilerin deterministik 6zellikleri belirlenmistir. Da-
ha sonra birim kok testi yapilarak seriler duragan hale getirilmistir. Son olarak otoregressif
hareketli ortalamalar (ARIMA) analizi yapilarak sonuglar sunulmaktadir. Bu baglamda si-

rastyla Cin, Japonya ve Tiirkiye i¢in elde edilen bulgular verilmektedir.
4.1. Cin icin Elde Edilen Bulgular

Holt-Winters analizi neticesinde parametrelerden Beta parametresi trend etkisini, gamma
parametresi ise mevsimselligi belirtmektedir. Cin i¢in Holt-Winters analiz sonuglart Tablo
2'de sunulmaktadir.

Tablo 2: Cin’in Holt-Winters Analiz Sonuglar1

<. Demir Celik . Demir Celik | Demir Celik

Lreilaon Tiiketim L ihracat ithalat
Alfa 0.6212 0.1298 0.1396 1.0000
Parametreler | Beta 0.0000 1.0000 0.0000 0.0000
Gamma 1.0000 0.3495 0.6500 0.0000

Ez:zk"k Ortalama | ¢ 145109 1.25E+31 | 1.66E+07 1.43E+08

Ortalama 805175.1 1.43E+13 | 87456.13 11157.44

. Trend 29501.51 590E+10 | 2837.810 ~6.430000

D‘]’)“;;Zy?;’r““ 2014 0.971218 0931222 | 1.027011 1.188021

Mevsimsel 2015 0.984912 0.768879 | 0.800231 0.878271

Faktorler 2017 1.006590 1.328359 | 1.082622 0.827777

2017 1.004846 0.977860 | 1.071985 0.829765

2018 1.022434 0.972681 | 0.788138 1.176133
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Tablo 2’e gore, biitiin serilerin trend etkisinde oldugu goriilmektedir. Tablo 2’ye gore
GSYIH serisi trend etkisinde degildir. Eger Beta degeri 0 ila 0,10 arasinda ise trend etkisi
vardir. Ama burada GSYIH Beta degeri 1, yani trend etkisi yoktur. Mevsimsel etki ise; eger
anlamhilik diizeyini 0,10 secersek GSYIH, demir gelik ihracat ve demir celik ithalat serileri
mevsimsel etki icermekte iken, demir celik tiikketim serisi mevsimsel etki icermemektedir.
Serileri trend etkisinden armndirmak igin, polinomsal trend modeli kullanilarak ve Schwartz
bilgi kriteri de dikkate alinarak en uygun trend modeli tespit edilmistir. Cin’in tiim degis-
kenleri i¢in belirlenen trend modeli 6zet istatistikleri Tablo 3 'de verilmektedir. Serileri
mevsimsel etkiden arindirmak i¢in de ARIMA (2) modeli ¢alistirilmustir.

Tablo 3: Cin’in Polinomsal Trend Modeli Analiz Sonuglari

Katsay1 Standart Hata T istatistigi | Olasihk (p Degeri)*
e C -66571.11 26221.20 -2.538822 0.01721
Ce:f‘l:r ©trend 30253.83 1607.732 17.81773 0.0000
e IR 0.929153
Tiiketim .
F istatistigi 0.000000
C -13631.39 6091.086 2.401312 0.0225
. ©trend 3294.003 371.5911 9.252482 0.0000
GSYIH R? 0.764125
F istatistigi 0.000000
Dem C -13631.39 6091.086 22.401312 0.0225
Ce:f‘l:r ©trend 3294.003 371.5911 9.252482 0.0000
. R 0.754128
Thracat .
F Istatistigi 0.000000
Demi C 18950.55 3310.251 5.624815 0.0000
Ce:f‘l:r ©trend 24.51675 202.9645 -0.125720 0.0009
o R? 0.000584
Ithalat .
F istatistigi 0.900777

*p degeri 0,01 ile 0,05 araliginda; Istatistiksel olarak anlaml fark vardir.

p degeri 0,001 ile 0,01 araliginda; Yiiksek diizeyde olarak anlamli fark vardir.

p degeri 0,001 den daha kiiciik ise; Cok yiiksek diizeyde istatistiksel olarak anlamli fark vardur.

p degeri 0,10 ile 0,05 araliginda; Sinirda anlamlilik-marginally significant- anlamina gelmektedir.

Tablo 3 incelendiginde, trend katsayilarimin hepsinin istatistiksel olarak anlamli oldugu
ortaya ¢ikmaktadir. S6z konusu regresyon modellerinin hata terimleri ifade edilerek, her
seri trend etkisinden arindirilmistir. Yani, p degeri 0,001 diizeyinde istatistiksel olarak an-
lamlidir. Verilerin deterministik 6zelliklerine gore gerekli doniisiimleri yapildiktan sonra
serilerin duraganlik yapilari incelenmistir. Cin icin olan serilerin duragan olup olmadikla-
rin1 belirlemek i¢in yapilan birim kok testleri sonuglari agsagida verilen Tablo 4’de gosteril-
mektedir.
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Tablo 4: Cin Icin ADF Birim Kok Test Sonuglari (Sabit Terimli ve Trendli)

Fark Olmadiginda
Degiskenler Kritik Deger P Olasilik Degeri t-Istatistigi

Demir Celik Tiiketim %1 -4.384305
%5 -3.712198 0.1823 -2.990885

%10 -3.543071

GSYIH %1 -4.139335
%5 -3.887521 0.9777 -0.570022

%10 -3.259239

Demir Celik Ihracat %1 -4.329335
%S5 -3.597522 0.0518 -3.672621

%10 -3.129231

Demir Celik ithalat %1 -4.343975
%5 -3.550625 0.2161 -2.881114

%10 -3.265331

Birinci Fark Alindiginda
Degiskenler Kritik Deger P Olasilik Degeri t-Istatistigi

Demir Celik Tiiketim %1 -4.557895
%5 -3.655963 0.0880 -1.173575

%10 -3.161465

GSYIH %l -4.474305
%S5 -3.503201 0.0044 -4.724522

%10 -3.258051

Demir Celik Ihracat %1 -4.667891
%5 -3.684965 0.0261 -3.973464

%10 -3.255458

Demir Celik Ithalat %1 -4.449330
%5 -3.457522 0.0013 -5.283350

%10 -3.229231

Degiskenler arasinda iliski test edilmeden 6nce degiskenlerin ayni seviyede duragan

olmalar1 gerekmektedir. ADF birim kok testi (1981) sonucglarma gore degiskenlerin sevi-

yelerinde duragan olmadigi goriilmektedir. Tablo 4’de goriildiigii iizere, serilerin duragan

olmast i¢in birinci farklari alinmistir ve serilerin duraganlastigi goriilmektedir. Diger bir

ifadeyle seriler duragan degildir. Serileri duragan hale getirmek i¢in serilerin birinci farki

almmustir ve seriler duraganlasmistir. Boylelikle duraganlasan degiskenlilerle her bir iilke

icin ayr1 ayr otoregressif hareketli ortalamalar modeli (ARIMA) kullanilmistir. 2008 krizi-

nin sektordeki etkilerinin ortaya konulmasi amaciyla 2008 yili 6ncesi ve sonrasi i¢in Kukla

degiskeninden faydalanilmistir. Cin i¢in yapilan otoregressif hareketli ortalamalar analizi

neticesinde elde edilen bulgular Tablo 5’de verilmektedir.
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Tablo 5: Cin i¢cin AR(1) ve MA (1) Otoregresif Analiz Sonuglari

Demir Celik Tiiketim GSYIiH Demir Celik fhracat | Demir Celik ithalat
- ) = = - =) = = - ) = = = =) = =
Fle |2 | gl 7|2 | 2|8l 5|22 |35 =2|2|.8
gl | 8|28 | 8|2 e|c|8|2|g|lc|8]|2
s S| 2| A s S| 2R s S| 2| A s S| g R
- A T I - T O B O O B - B I O S
s|* s |- s|* s |-
7] 175] 7] wn
P ~ ~ — — a 0 0 N [ o )
Kukla Slel8e | 3| F|F| =8 % 2 g & § a § a
5 Sl I | 2|8 F|d|a[38|8|g|=2|8|2|=]x|S8
Degisken | o1 | 3 | S | S| & (S |S|s|2 |3 |2 |3|F|F|2]|3
S| = ~ S | = | < Q@ ~ | 7 Wl =]
L3R Y| e E E S -1 3| S| 3| = § 8 § —
Tom |2|2|E|2|2(8|2|8 2285|2288
Terim) | 2/ 2 IS S |2 |8 |F|S|E|la|=x|s|=]12|2]|s
Q — — ~ —_ [\l on <t = - Ne) <
<t <t ) o3 Ne < o~ e} o N} 0 [\l
Ne) 00 v ~ [ag) [N \o S N <t N 0 o0 N — [ve)
3] <t © o~ g < Q < ) I I S 0 Ne) ~ N
AR(1) Tl@alal 3|2 || o823 |813|L]8|3
Al |t S| 2= |2|ls|e|le|le|ls|I|z]e|S
=} =} S\ < =} - =} =} S\ =} =} S\
MAD) | Z g |E|2lalgls|Elalgle|lz|alE|lg|e
slE&|q|°|2|s|ls|=|g|&|d|=|=s|2]|9]|°
R’ 0.098775 0.617408 0.102591 0.322791
. B 0.485757 0.000055 0.477695 0.028364
Istatistik
0.7781 0.0778 0.7088
* skksksk
ILLi 0.4316(0.3745) (0.7550) (0.0418) (0.6958)
DW™ 2.015599 1.955375 1.990931 1.813798
ARCH™ 0.3288 (0.3586) 0.5273 (0.5841) 0.8468(0.8491) 0.8325(0.8442)

* Breusch-Godfrey Serial Correlation Test

** Durbin-Watson Istatistigi
*** Heteroskedasticity Testi

***% Parantez i¢indeki deger Ki kare olasiligini temsil ederken, digeri f olasiligimi géstermektedir.

Tablo 5 incelendiginde kukla degisken ve sabit terim, biitiin degiskenler i¢in istatistiksel

olarak anlamlidir. Bununla birlikte LM ve ARCH testi sonuglar1 regresyonlarda normallik

varsayimit saglandigindan otokorelasyon ve degisen varyans problemi olmadigindan Cin

icin kurulan regresyon analizi giivenilirdir. DW degerleri, degiskenler arasinda seri kore-

lasyon olmadigimi gostermektedir. Bununla birlikte degiskenleri mevsimsel etkiden arin-

dirmak i¢in ARIMA (2) modeli ¢alistirilmis ve sonuglar asagidaki Tablo 6’da sunulmakta-

dir.
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Tablo 6: Cin i¢in AR(2) ve MA (2) Otoregresif Analiz Sonuglar1

Demir Celik Tiiketim GSYIiH Demir Celik ihracat | Demir Celik ithalat
] ] ] ]
£ £ = £
e e 2 e
] ] < ]
7| = z | = z | = 7| =
ol B E|5 | E[E 8|l 5|2|5|a|lE|&|5
s = = 20 S| T = o0 < = = o0 < s | = 0
8] = -~ & & = - D & = - D & = S 9]
| 8|2 R S| 8|2 | A s | S| LR | S| 8|28 |R
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Diizeltilmis R> 0.263091 0.492412 0.359888 0.488636
S.E. of Regression 31777.77 341E+12 11907.58 6133.769
Log likelihood -304.1600 -724.3775 -278.5597 -264.4946
F-statistic 3.676375 8.767012 4.738745 7.300085
DW 1.707451 1.884885 1.492411 1.964395

Tablo 6’da yapilan ARIMA (2) modeli analiz sonucunda p olasilik degeri AR(2) ve
MA(2)’da 0.000 ¢ikmugtir ve istatistiksel olarak anlamlidir. Cin i¢in analiz sonug¢lara bak-
tigimizda degiskenlerin kriz sonrasi donemlerinde artisinda azalma oldugu goriilmiistiir.
Analiz sonucunda genel olarak modeldeki degiskenlerin sabit katsayilarinin, kukla degiske-
ninin katsayisindan biiyiik olmasi bekleniyordu. Cin igin analiz sonucunda demir ¢elik ve-
rilerinde beklenildigi gibi azalma olmustur. Sadece GSYIH’da beklenilenden farkli olarak

art1s tespit edilmistir. Bunun farkli sebepleri olabilir. Bunlar;
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e (Cin’de bankacilik sektori kriz aninda ¢ok giiglii oldugu i¢in kredi arzini karsilayabi-

lecek yeterli sermayeye sahip olmasi,

e Cin hiikkiimeti giiglii ve etkili makro kontrol politikalar1 uygulamis ve koklii reform-

lara bagvurmasi,

e Cin hiikiimeti demir gelik {irlinleri de dahil daha 6nceden {irettigi ve ihrag ettigi tiim

iriinleri kendi tliketicisine satmasi,.

e Kiriz doneminde isten ¢ikarilan kisiler tespit edilip, ihtiya¢ olan alana gore kisa do-

nemli egitim verilip ve ige yerlestirilmesidir.

Yukarida saydigimiz nedenlerden dolay1 2008 krizi, Cin ekonomisinde milli geliri ¢ok

fazla etkilemedigi tespit edilse de, demir gelik sektdriinii olumsuz etkilenmistir. Cin eko-

nomisi daha kapali finansal sisteme sahip oldugundan, diger iilkelere gore finansal/mali

olarak krizden biraz daha az etkilenmistir.

4.2. Japonya i¢in Elde Edilen Bulgular

Japonya i¢in Holt-Winters analiz sonuglari Tablo 6’da sunulmaktadir.

Tablo 7: Japonya’nin Holt-Winters Analiz Sonuglari

Alfa 0.0000 1.0000 0.7500 0.7000
Parametreler | Beta 0.0000 0.0000 0.0800 0.0000
Gamma 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Karekok Ortalama Kare 1.00E+09 5.65E+24 2.14E+08 21172105
Ortalama 50144.01 4.13E+12 34740.09 5722.741
Trend -784.3100 8.01E+11 200.5348 -61.78000
Doénem Sonu 2014 0.925678 1.008336 0.982304 0.945872
Diizeyler X 2015 1.027796 1.045690 1.005027 1.078517
Mevsimsel
Faktorler 2017 1.031438 1.003531 0.963359 1.066333
2017 1.021711 0.975875 1.009318 0.975920
2018 0.995675 0.968897 1.040200 0.961876

Tablo 7’e gore, Japonya icinde seriler trend etkisindedir ve serilerin trend etkisinden

arindirmak i¢in yapilan polinomsal trend modeli 6zet istatistikleri Tablo 8 'de verilmekte-

dir.
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Tablo 8: Japonya’'nin Polinomsal Trend Modeli Analiz Sonuglar1

Katsay1 Standart Hata | T istatistigi | Olasilik (p Degeri)

C 81138.75 2445.043 32.67685 0.0000

Demir Celik | Otrend -709.7866 148.5465 -5.139550 0.0001
Tiiketim R 0.454142
F istatistigi 0.000061

C 421E+12 2.04E+11 20.25758 0.0000

. Otrend 4.51E+10 1.35E+10 3.555991 0.0014
GSYIH R* 0.355512
F Istatistigi 0.001492

C 19729.14 1164.885 16.06585 0.0000

Demir Celik | ©Otrend 911.9744 70.37837 11.70288 0.0000
Thracat R? 0.956661
F Istatistigi 0.000000

C 5931.055 463.9343 12.78385 0.0000

Demir Celik | Otrend -36.91449 28.45721 -1.297555 0.2060
ithalat R 0.058706
F istatistigi 0.205350

Tablo 8 incelendiginde, trend katsayilarindan demir ¢elik ithalati hari¢ hepsi istatistiksel

olarak anlamli oldugu goériilmektedir. Yani, p degeri 0,001 diizeyinde istatistiksel olarak

anlamlidir. Demir ¢elik ithalati katsayisi, Japonya’nin bu verilerinin oynakligindan veya

yapisal bozuklugundan dolay1 bu sekilde ¢ikmistir. Japonya icin yapilan serilerin duragan

olup olmadiklarini belirlemek i¢in yapilan birim kok testleri sonuglar1 agagida verilen Tablo

9°da verilmektedir.
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Tablo 9: Japonya i¢cin Birim Kok Test Sonuglar

Fark Olmadiginda _
Degiskenler Kritik Deger P Olasilik Degeri t-Istatistigi

Demir Celik Tiiketim %1 -4.423977
%5 -3.680634 0.0445 -3.634875

%10 -3.325345

GSYIH %1 -4.439351
%5 -3.687531 0.0721 -3.408556

%10 -3.329235

Demir Celik Thracat %1 -4.439341
%5 -3.687531 0.9733 -0.543891

%10 -3.329241

Demir Celik Ithalat %1 -4.423982
%S5 -3.680624 0.4312 -2.277724

%10 -3.325341

Birinci Fark Ahndiginda
Degiskenler Kritik Deger P Olasilik Degeri t-Istatistigi

Demir Celik Tiiketim %1 -4.339332
%5 -3.587531 0.0001 -6.322935

%10 -3.229223

GSYIH %1 -4.339334
%5 -3.587536 0.0261 -3.900065

%10 -3.229241

Demir Celik Ihracat %1 -4.339342
%5 -3.587531 0.0000 -7.456195

%10 -3.229233

Demir Celik Ithalat %1 -4.339329
%5 -3.587532 0.0000 -8.156691

%10 -3.229240

Tablo 9’da, ADF birim kok testi (1981) sonuglarina gore degiskenlerin seviyelerinde
duragan olmadig1 ancak birinci farklar1 alindiginda duraganlastigi belirlenmistir. Japonya
icin yapilan otoregressif hareketli ortalamalar analizi neticesinde elde edilen bulgular Tablo

10’da verilmektedir.
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Tablo 10: Japonya i¢in AR(1) ve MA (1) Otoregresif Analiz Sonuglart
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R? 0.149445 0.098543 0.198085 0.389181
F-Istatistik 1.241299 0.588955 0.203111 0.031055

LM 0.4825(0.4231) | 0.1608(0.2291) |  0.7093(0.6866) 0.3527(0.2810)
DW 2.252465 1.997866 2.165887 2.299024
ARCH 0.6011(0.5966) | 0.1562(0.1464) |  0.8214(0.8124) 0.4005(0.3801)

Tablo 10 incelendiginde, LM ve ARCH testi sonuglari da normallik varsayimi sagla-

maktadir. Japonya i¢in biitiin degiskenler trend etkisinden armmistir. Ancak analiz sonu-

cunda Japonya i¢in demir ¢elik ihracatinin mevsimsel etkiden kurtulamadigi tespit edilmis-
tir. Bunun i¢cin ARIMA (2) modeli ile analiz yapilmis ve sonuglari da asagidaki Tablo

11°de gosterilmektedir.
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Tablo 11: Japonya icin AR(2) ve MA (2) Otoregresif Analiz Sonuglari
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R? 0.925633 0.125365 0.190581 0.451721
Diizeltilmis R® 0.892736 -0.025491 0.054761 0.352861
S.E. of Regression 2117.172 4.441E+12 2925.875 693.7171
Log likelihood -235.3948 -742.3161 2432181 -205.7366
F-istatistic 71.35693 0.892882 1.333177 5.248024
DW 1.922341 1.885011 1.845814 2.003855

Tablo 11°de Japonya i¢in ARIMA(2) analiz sonucunda yapilan AR(2) MA(2) testleri
sonucunda biitiin degiskenler istatistiksel olarak anlamlidir. Analiz sonucunda 2008 kiiresel
finansal krizinin, Japonya’daki demir g¢elik sektoriinii olumsuz etkiledigi goriilmektedir.
Demir ¢elik sektoriindeki tiiketim, ithalat ve ihracattaki azalis bu durumun en biiyiik gos-
tergedir. Japonya’da kriz doneminde maden kaynaklari kit oldugundan hammadde ithal
etmekte ve nihai lirlin ihracati yapilmaktaydi. Ayrica 2008 kriz sonrasinda Japonya’da da
GSYIH artmustir. Kriz ile birlikte yavaslayan Japon ekonomisi yerel talebi canli tutmak icin

baz1 6nlemler almigtir. Bu 6nlemlerden bazilari; hiikiimet tarafindan hazirlanan ekonomik
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tesvik paketleri, Merkez bankasinin faiz indirimine gitmesi, nakit sikintis1 ¢geken ve gele-
cekte sorunlu olabilecek sirketlerden hisse satin alabilmek amaciyla 16,7 milyar dolarlik
program baslatilmasi ve hiikiimetin IMF’e kredi verilmesine teminen ilave olarak 100 mil-

yar dolar saglanilmasidir. Sayilan 6nlemlerle Japonya GSYIH’daki azalmay1 engellemistir.
4.3. Tiirkiye icin Elde Edilen Bulgular
Tiirkiye i¢in Holt-Winters analiz sonuglart Tablo 12°de sunulmaktadir.

Tablo 12: Tiirkiye i¢in Holt-Winters Analiz Sonuglari

. Demir : Demir | e mir Celik
Degiskenler Celik GSYIH . Celik ithalat
Tiiketim Thracat

Alfa 0.6800 0.7201 0.0401 0.1000
Parametreler | Beta 0.0000 0.0300 0.0800 0.1000
Gamma 0.0000 1.0000 0.0000 0.0800

Karekok Ortalama Kare | 1.33E+08 1.95E+21 1.42E+07 181561.0

Ortalama 31127.19 7.51E+24 19830.63 16212.64

Trend 1034.130 3.05E+10 512.7357 -4.598730

Doénem Sonu 2014 | 0.895811 0.934455 1.119135 0.848889

Diizeyler . 2015 1.072865 1.037757 1.016951 1.183745

Mevsimsel

Faktorler 2017 1.005548 0.988941 0.973229 1.075531

2017 1.014855 0.997911 0.823964 0.997199

2018 1.012334 1.052351 1.076552 0.912831

Tablo 12°de goriildiigii lizere, katsayilar (alfa, beta ve gamma) 0 dan farkli oldugu i¢in
trend ve mevsimsel etki igerdigi goriilmiistiir. Burada da GSYIH degiskeni mevsimsel etki
icermemektedir. Mevsimsel etkiden arindirmak i¢in Tirkiye i¢in de ARIMA (2) modeli
calistirlarak, biitiin degiskenler mevsimsel etkiden arindirilmigtir. Bundan kurtarmak igin
hata terimi eklenmistir. Sonuglari ise polinomsal trend modeli kullanilarak elde edilmistir.
Tiirkiye’nin tiim degiskenleri i¢in belirlenen polinomsal trend modeli 6zet istatistikleri Tab-
lo 13'de verilmektedir.
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Tablo 13: Tirkiye’nin Polinomsal Trend Modeli Analiz Sonuglart

Katsay1 Standart Hata | T istatistigi | Olasilik (p Degeri)

c 3345.855 973.1918 3.439343 0.0018

Demir Celik | ©Otrend 1070.560 59.67022 18.94117 0.0000
Tiiketim R? 0.933613
F Istatistigi 0.000000

c 1.82E+10 3.85E+11 0.479965 0.6344

. ©trend 3.37E+10 2.31E+12 15.60411 0.0000
GSYIH R 0.887606
F Istatistigi 0.000000

c 3915.142 891.2732 4.341955 0.0001

Demir Celik | Otrend 535.0809 55.16705 9.769377 0.0000
ihracat R 0.789476
F istatistigi 0.000000

c 1601.866 592.6505 2.657115 0.0154

Demir Celik | Otrend 535.9967 37.38325 14.76838 0.0000
ithalat R? 0.903375
F Istatistigi 0.000000

Tablo 13°e gore, trend katsayilarinin p olasilik degerleri 0.0000 ¢ikmustir ve hepsi gok
yiiksek diizeyde istatistiksel olarak anlamli fark vardir. Yani, p degeri 0,001 diizeyinde is-
tatistiksel olarak anlamlidir. Tiirkiye icin yapilan serilerin duragan olup olmadiklarini be-
lirlemek icin yapilan birim kok testleri sonuglari agagida verilen Tablo 14’de sunulmakta-
dir.

Tablo 14: Tiirkiye I¢in Birim Kok Test Sonuglar

Fark Olmadiginda _
Degiskenler Kritik Deger P Olasilik Degeri t-Istatistigi

Demir Celik Tiiketim %1 -4.223979
%5 -3.580622 0.3441 -2.459587

%10 -3.225224

GSYIH %1 -4.222979
%5 -3.580622 0.8332 -1.418877

%10 -3.225224

Demir Celik Ihracat %1 -4.223979
%5 -3.580622 0.0153 -4.131875

%10 -3.225224

Demir Celik Ithalat %1 -4.241979
%5 -3.680622 0.4208 -2.378811

%10 -3.235224
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Tablo 14: Tiirkiye I¢cin Birim K6k Test Sonuglar1 (Devam)

Birinci Fark Alindiginda
Degiskenler Kritik Deger P Olasilik Degeri t-Istatistigi
Demir Celik Tiiketim %1 -4.229210
%5 -3.587627 0.0017 -5.077075
%10 -3.229220
GSYIH %1 -4.229220
%5 -3.588127 0.0085 -4.4038442
%10 -3.228220
Demir Celik Thracat %1 -4.449220
%5 -3.587457 0.0000 -6.496432
%10 -3.239220
Demir Celik Ithalat %1 -4.339440
%5 -3.588528 0.0000 -6.457911
%10 -3.259230

Tablo 14’de Tirkiye i¢in yapilan ADF testi sonuglart verilmistir ve test sonucunda,

Tiirkiye icin kullanilan seriler duragan hale gelmistir. Tiirkiye i¢in yapilan otoregressif ha-

reketli ortalamalar analizi sonuglar1 Tablo 15’de sunulmaktadir.
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Tablo 15: Tirkiye icin AR(1) ve MA(1) Otoregresif Analiz Sonuglart

Demir Celik Tiiketim GSYIH Demir Celik Ihracat | Demir Celik ithalat
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R? 0.664545 0.144953 0.4806122 0.269211
F-istatistik 0.000044 0.412212 0.001885 0.070603
LM 0.5345 (0.4675) 0.3756 (0.3399) 0.1661 (0.0288) 0.3645 (0.3231)
DW 2251777 1.953644 1.923518 1.863545
ARCH 0.6688 (0.6521) |  0.4484 (0.4295) 0.5175 (0.4981) 0.4255 (0.4055)

Tablo 15’e gore, degiskenler arasinda seri korelasyon yoksa Durbin Watson (DW) de-

geri 2’ye yakin olmalidir ve bu sonucu LM testide desteklemektedir. LM degeri degiskenler

arasinda seri korelasyon olmadigini gostermektedir. ARCH testi ise degisen varyans prob-

lemi olmadigim belirtmektedir. Tiirkiye icin ARCH ve LM test sonuglari; biitiin degisken-

lerin normallik gosterdigini; bdylelikle otokorelasyon ve degisen varyans problemi bulun-

madigma isaret etmektedir. Tiirkiye i¢in ARIMA(1) analizi sonuglarma bakinca GSYIH,

demir ¢elik ithalat ve ihracat serilerinin mevsimsellik etkisinden armdirilamadigi tespit

edilmistir. Bu etkiden arindirmak i¢in ARIMA(2) modeli galistirilmistir ve sonuglar Tablo

16°da gosterilmektedir.
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Tablo 16: Tiirkiye i¢in AR(2) ve MA(2) Otoregresif Analiz Sonuglari

Demir Celik Tiiketim GSYIH Demir Celik ihracat | Demir Celik ithalat
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R? 0.134829 0.365951 0.120952 0.418235
Diizeltilmis R® 0.017852 0.279491 -0.011281 0.337535
S.E. of Regression 2311.207 5.59E+11 3239911 1535.694
Log likelihood -238.0029 -675.1321 -245.8703 -226.4580
F-statistic 1.162835 4.252551 0.915195 5.078912
DW 2.008555 1.982082 1.99055 1.986882

Tablo 16’da Tiirkiye i¢in yapilan ARIMA (2) analizi sonucunda biitliin degiskenler ista-
tistiksel olarak anlamlidir. GSYIH, demir celik ihracat ve ithalat degiskenleri, bu test ile
mevsimsel etkiden armmustir. Demir ¢elik ihracati hari¢ diger degiskenlerin p degeri 0,001

diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. Demir gelik ihracati ise, p degeri 0,001 ile 0,01

araliginda istatistiksel olarak anlamlidir.
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Tiirkiye i¢inde analiz sonucunda modeldeki degiskenlerin sabit katsayilarinin kukla kat-
sayisindan biiyiik olmasi bekleniyordu. Analiz sonuglarinda demir ¢elik tiiketim, ihracat ve
ithalat sonuclar1 beklenildigi azalis gostermektedir. 2008 krizi Tiirkiye’de tiim reel sektorii
ve ekonomik beklentileri olumsuz etkilemistir. Tiim diinyada yasanan durgunluga bagl
olarak, dis talepteki ve ihracattaki azalig demir gekil sektoriine de yansimistir. Ancak analiz
sonucunda Tiirkiye’de de GSYIH miktarinin kriz sonras1 donemde arttig1 tespit edilmistir.
Diinya’daki tiim iilkelerin yaptig1 gibi Tiirkiye’de 2008 finansal krizine kars1 farkli 6nlem-
ler almistir. Tiirkiye 2008 krizinin etkilerini kars1 maliye, para ve finansman politikalarina

bagvurmustur. Tiirkiye’de alinan 6nlemlerden bazilar1 (Karaca, 2014: 282):

e Devlet tarafindan yatirim projeleri i¢in finansman kolaylig1 saglanilmas,

e Kriz doneminde artan igsizlik oranlari i¢in istihdam saglanilmaya ¢alisiimasi,

e Gecikmeye girmis vergi bor¢larinin tiimii taksitlendirilmesi,

e Bankalardan kredi kartlariyla ilgili bir diizenleme istenmesi,

e Yurt disinda parasi olanlarin paralarini Tiirkiye’ye getirmesi i¢in ¢aligmalar baslatil-
masl,

e Bankalara likidite kolaylig1 saglanarak, kredi vermeleri hizlandirilmasi

e Bankalardan riskli varlik oranlarini diisiirmeleri istenilmesidir.

Tiirkiye tarafindan uygulanan 6nlemler sayesinde GSYIH’nin azalmasi dnlenmistir.
Ancak, 2008 kiiresel finansal krize kars1 Tiirkiye’de alinan bu 6nlemler, gelirleri azaltip
harcamalar1 arttirdigi igin biitge dengesini bozarak, GSYIH igindeki biitge agi1g1 payini yiik-
seltmigtir. Tirkiye’de konut sektoriiniin ABD’deki gibi bilyiikk olmamasi ve 2001 yilinda
Tiirk bankacilik sektdriiniin yagadig1 kriz sonrasi, BDDK ’nin dénemler itibari ile bu sektorii
kontrol etmesi nedeniyle krizi biraz daha hafif atlatmistir (Goze Kaya ve Durgun Kaygisiz,
2015: 190).

5. Sonu¢ ve Degerlendirme

Demir-gelik sektori, iilkelerin kalkinmasina sagladigi katk: ve tilkelerin kalkinmasiin bir
gostergesi olmasi bakimindan, iilkeler i¢in en 6nemli sektorlerden birisidir. Boylece hem
gelismis hem de gelismekte olan iilkeler, demir-celik sektoriine biiyiik 6nem vermekte ve
bu sektore biiyiik yatirimlar yapmaktadir. Bu da iilkeleri, demir ve ¢elik endiistrisinde reka-
betci bir zorluga sokmaya yonlendirmektedir. Giiniimiizde Cin, Japonya, Hindistan ve ABD
gibi tilkeler, hem maden yataklarinin ve rezervlerinin biiyiikliigii hem de sektor yapilarinin
gelisimi agisindan, diinyanin en biiyiik ¢elik {ireticilerinin ve ihracat¢ilarinin 6n siralarinda
yer almaktadir. Ancak, Cin'in her agidan ayri bir yerde tutulmasi ve bu konularda sektérde

lider iilke oldugu belirtilmelidir. Demir ve ¢elik iiretim hacmi ve rekabet giicii bakimindan
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diger tilkelerin goreceli olarak bahsi gecen iilkelerin gerisinde oldugu sdylenebilir. Demir-
¢elik sektoriiniin emek-yogun bir sektdr olmasi nedeniyle, bu sektoriin gelismesinde 6nde
gelen faktorlerden biri olan demir-gelik yataklarinin sahipliginin yani sira, iilkelerin ihtiyag
duydugu bir diger 6nemli faktor de ucuz isgiictidiir. Ayrica, Cin'in demir-gelik endiistrisinin
stirekli ve hizli gelisimi iizerinde, 2008'deki kiiresel mali krizinin ciddi etkisi goriilmiis
olup, Cin'in demir ve gelik endiistrisi gerileme donemine girmistir. Cin'in demir-gelik en-
diistrisinin uzun vadeli hizli gelisimi sirasinda biriken derin sorunlar ve karsilastig1 zorluk-
lar 2008 finansal krizle ortaya ¢ikmistir. Bu bakimdan, bu sektdr, ekonomik krizlere karst
kirilgan bir yapiya sahiptir.

Bu calismada ii¢ iilke se¢ilmistir ve bu ¢ {ilkenin se¢ilme sebepleri ise demir ¢elik sek-
toriinde dikkat ¢eken tiretim, tiikketim, ihracat ve ithalat potansiyeline sahip olmalaridir. Ca-
lisma kapsaminda secilen iilkelerde demir celik sektdriiniin yeri ayridir. Ornegin; Cin, 2012
yilinda 716,5 milyon ton ham ¢elik iireten diinyanin en biiyiik ¢elik ireticisidir ve ikinci en
biiyiik tiretici olan 107,2 milyon ton celik iireten Japonya'y1 golgede birakmaktadir. Cin'de-
ki biiytik 6lgekli demir gelik igletmeleri devlete ait iken, ¢ogu kiiciik veya orta 6l¢ekli demir
celik isletmeleri 6zel vasiflidir. Cin'in demir ¢elik endiistrisi, son yillarda hizla biiytimekte-
dir. Esasinda, Cin uluslararasi demir ¢elik endiistrisinin yeniden konumlandirilmasinda
onemli bir rol oynamaktadir. Cin su anda diinyanin en biiyiik demir ¢elik tiiketicisi ve en
biiylik demir celik iireticilerinden bir tanesidir ve hizla sanayilesmektedir. Bu hizli sanayi-
lesme, demir ve ¢elik i¢in biiyiik bir talep yaratmaktadir. Cin'in demir ve ¢elik tiretiminde
artan karsilastirmali Ustiinliigiiyle birlikte talepteki giiclii biiylime, Cin ¢elik endiistrisinin
biiylimesi i¢in uygun bir ortam saglamaktadir. Bu, uluslararasi demir ve g¢elik endiistrisinin

yeniden konumlanma siirecini hizlandirmaktadir.

Japonya da diinyadaki en biiylik demir ve ¢elik iireticilerinden bir tanesidir ve Japon-
ya'nin ¢elik sektorii, teknolojik olarak diinyanin en gelismis sektorii olarak kabul edilmek-
tedir. Esasinda, hammadde (demir ve komiir) kitligina ragmen Japonya, diinyanin énde ge-
len gelik treticilerinden biri haline gelmistir. Japonya, Cin'den sonra diinyanin en biiyiik
ikinci pik demir ve ham ¢elik tireticisidir.

Tiirkiye nin demir ¢elik sektoriindeki basarisi ise, diinyanin en ¢ok ham celik tireten ilk
10 tlkesi arasinda yer almasiyla da kendini gostermektedir. Bununla birlikte demir ¢elik
iiretim maliyeti, tiim Avrupa'da en diisiikler arasindadir. Tiirkiye, hammaddeye erisim ko-
nusunda esit sartlar saglamaktadir. Yatirnmcilar igin gerekli hammaddelere kolayca erige-
bilmeleri ve uluslararasi piyasalarda rekabet giiglerini artirabilmeleri i¢in ilgili ticaret mev-
zuatin1 halihazirda olusturmustur. Tiirkiye ayrica sektérde mesleki egitim okullari ve {ini-
versitelerden mezun olan, demir-gelik sektoriiniin ihtiyaclarina hizmet edebilecek yiiksek
vasifli bir iggiiciine sahiptir.
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Bu calismada, 1990-2019 donemi igin secilen ii¢ iilke Cin, Japonya ve Tiirkiye’deki
toplam demir celik tiiketimi, ihracati, ithalat1 ve GSYIH verileri kullanilarak, 2008 yilinda
meydana gelen finansal krizinden nasil etkilendiklerinin ortaya konulmasi i¢in zaman serisi
analizi ile test edilmistir. Calismada seriler arasinda korelasyon olup olmadigin1 belirlemek
icin Holt-Winters ve polinomsal testleri ile, serileri duraganlastirmak icin birim kok testleri
kullanilmistir. Daha sonra ise, se¢ilen degiskenler gergevesinde, krizin etkilerini 6lgmek
icin kriz Oncesi ve sonrasi donemler i¢in kukla degisken kullanilarak Otoregresif hareketli
ortalamalar modeli (ARIMA) kullanilmistir. ARIMA modeli serinin gelecek donemlerdeki
degerlerini anlamak ve hatta dngdrmek i¢in kullanilmaktadir. Analiz sonucunda elde edilen
bulgular her bir {ilke i¢in agagidaki gibidir.

2008 kriz sonras1 Cin’de GSYIH artarken, demir celik tiilketiminin, ihracatinin ve itha-
latinin azaldig1 gézlemlenmektedir. Cin hiikiimeti kriz ile birlikte 6nemli énlemler almistir.
Bu &nlemler sayesinde GSYIH nin azalmasi énlenmistir. Aymi sekilde Japonya’da da 2008
kriz sonras1 déonemde demir gelik tiiketiminde, ihracatinda ve ithalatinda azalma goriil-
miistiir. Bu sonuglar 2008 kiiresel krizinin Japonya’daki demir ¢elik sektoriinii etkiledigini
gostermektedir. Demir ¢elik sektdriindeki tiiketimdeki ve ihracattaki azalis, sektoriin kriz-
den etkilendiginin en biiylik gostergesidir. Bununla birlikte, 2008 kriz sonrasinda Ja-
ponya’nin GSYIH nin arttig1 tespit edilmistir. Japon hiikiimeti de, 2008 kriz ile yavaslayan
yerel talebi canlandirmak i¢in bazi dnlemler almistir. Tiirkiye i¢in kriz sonrasinda demir
celik tiiketim, ihracat ve ithalat rakamlarinda da azalma tespit edilmistir. 2008 krizi sonrasi
tim diinyada yasanan durgunluga bagl olarak, dis talepteki ve ihracattaki azalig, demir ce-
lik sektdriine de olumsuz yansimistir. Ancak analiz sonucunda Tiirkiye’de de GSYIH mik-
tarinin kriz sonrast dénemde Cin ve Japonya’daki gibi arttigi tespit edilmistir.

Analiz sonuglar tig iilke genelinde degerlendirildiginde, 2008 finansal krizi doneminde
tilkelerin GSYTH miktarlarinda artis olmasina karsin, iilkelerin demir celik tiiketimi, ihra-
cat1 ve ithalatinda ciddi disisler tespit edilmistir. Bu sonug literatiirdeki birgok sonug ile
ayni dogrultudadir. Ornegin, Giimiis (2016) calismasinda Tiirk demir ve gelik sektdrii 2008
mali krizden etkilenmistir. 2008 finansal kriz 6ncesi donemde Tiirkiye'nin demir ¢elik sek-
tortindeki dis ticaretinin hem ihracatinda hem de ithalatinda artig yasanmasina karsin, mali
kriz sonrasinda sektoriin ithalat ve ihracatinda diisiisler s6z konusudur. Benzer sekilde, Ya-
vuz ve Demirci (2014) ¢alismasinda kiiresel mali krizin, krizin ilk asamalarinda degil, daha
sonraki yillarda demir-gelik sirketlerinin verimliligi iizerinde etkileri oldugunu ortaya koy-
mustur. Li vd.’de (2012) Cin i¢in mali krizin yarattig1 kiiresel durgunluktan demir gelik
sektoriiniin oldukga sert etkilendigi tespit etmistir. Fujii vd. (2016) caligmalarinda 2008
mali krizin Japonya demir gelik sektoriinii olumsuz etkilediginin belirtmislerdir.
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Bu durum iilkelerdeki ekonomik ve siyasal konjonktiirden dolay: reel olarak GSYIH
miktarlarinda ciddi bir diislis olmamasina ragmen, hassas ve ihracat-ithalat bazli bir sektor
olan demir c¢elik sektoriinii ciddi anlamda etkilemistir. Diinya’daki tiim iilkelerde oldugu
gibi vaka iilkelerimizde de 2008 krizinin etkilerine karsi hiikiimetler maliye, para ve fi-
nansman politikalarina bagvurmustur. Bu politikalar aracilifiyla uygulanan onlemler
GSYH’deki azaligi 6nlemistir.

Ozet olarak, 2008 finansal kriz her sektdrde ve her iilkede oldugu gibi hem demir ¢elik
sektoriinii hem de segilen vaka iilkeleri olumsuz etkilemistir. Demir ¢elik sektorii, hem ge-
lismis hem de gelismekte olan iilkeler icin onemli bir sektordiir. Ayrica bu sektor, bircok
sektor icin hammadde iireten bir sektor olmasi nedeniyle hem 6nemlidir hem de kirilgandir.
Bu durumun en biiyiik gostergesi olarak sektorde lider konumunda yer alan Cin’de bile,
2008 krizi sonrasi demir ¢elik ithalat ve ihracatinda azalma gdzlemlenmistir. Ciinkii eko-
nomik kriz ile birlikte ekonomide baslayan ve sonrasinda devam eden daralma sonucunda,
demir ¢elik iretiminde azalma oldugunu sdylemek miimkiindiir. Dolayisiyla, segilen ii¢
iilkede de kriz sonras1 donemde demir ¢elik ihracat miktarinda tespit edilen azalma, bu ii¢
lilkenin demir ¢elik sektorlerindeki {iretiminin azaldigina isaret etmektedir. Demir gelik
sektoriinde, iilkelerin s6z sahibi olabilmesi i¢in uluslararasi arenada rekabet edebilmeli ve
sektor i¢in bazi iyilestirmeler gerekmektedir. Calisma kapsaminda sektor icin yapilan dne-

rilerden bazilar1 asagidaki gibidir.

e Demir-gelik endiistrisinde gelisimin istikrarli olmasi i¢in stratejik planlama gerektir-
mektedir. Bu ¢ercevede, ulusal bir demir-gelik stratejisinin gelistirilmesi dnemlidir.

e Uriin tipi agisindan diiz ve uzun iiriin dengesizligi s6z konusu ise giderilmelidir. Bu
dengesizligin iistesinden gelmek i¢in {irtin farklilagtirmasi lazimdir.

o Katma degeri yiiksek iiriinlere dncelik verilmeli ve sektérde AR-GE c¢alismalarina
biit¢e ayrilmasi da biiyiik 6nem arz etmektedir.

e Tirk demir ¢elik endiistrisi i¢in ortak hurda tedarik politikast kapsaminda, bolgesel
hurda sirketlerinin kurulmasi, stratejik hurda stoklarinin olusturulmasi ve yurt di-
sinda hurda ireticilerinin satin alinmasi olmak {izere {i¢ agsamali bir uygulama plani
onerilmektedir. Uluslararast hurda bagimlilig1 bu planlardan biri uygulanarak azal-
tilmalidir.

o Tirk demir ¢elik endiistrisi ¢ok firmali ve pargalara ayrilmig sektorel bir yap1 sergi-
lemektedir. Diinya genelinde yasanan birlesme egilimi, uzun vadede Tiirk demir ge-
lik sektoriiniin rekabet giiclinii etkilemektedir. Bundan dolayi, sektdriin enteg-

rasyonu birlesmeler yoluyla yapilmalidir.
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