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Degisen diinya, blyiliyen Tirkiye ve yeni
gelecek, hizli kararlar almayr gerektirir...

Ve Akbank'insorumlulugu, milyonlarca Tirk
insaniigin, lke ekonomisiicintasidii 6Gnem-
den kaynaklanir. Akbank'in giicli, insanin
degerini bilen, buyiik ve glivenilir bankaya
yaragan sorumluluk anlayigindan...Tirk eko-
nomisine yon vererek gelis-
mesine katkaida bulunmasin-
dan  kaynaklamr.  Akbank
farkhihginin kaynag, istikrarlt
yonetimi... yatrimlar... mad-
di giicl... Kiltur-Sanat faali-
yetleri... Bireysel Bankacilik hizmetleri ve in-
san sevgisidir. Akbank, tinlt finans dergisi
Euromoney'nin "500 biiyuk banka" siralama-
sinda, her yil daha yiiksek siralarda yeralmas:
ve diinya bankaciligindaki yeri ile farklidir.

Akbank'ainsanlarin giiveni, saglam

Akbank
Turkiye
I¢in Var!

ve glgli yapist, erigilmez rakamlan ile ul-
kemizin 6nde gelen 6zel sektér bankast ol-
masindan kaynaklanur,

Akbank'in buyiiklugi, rakamlanm ve eser-
lerini olusturan faaliyetleriyle kanulanir.
Akbank, yurtchs: temsilcilikleriyle, diinyanin
6nde gelen bankalaniyla olan muhabirlik ilis-
kileriyle, Londra'da tamammu
» Turk sermayesiyle gerceklesti-
.‘ rilen ilk ve tek Turk bankast

Ak International Bank LTD.'i

: kurmasiyla, Banque Nationale
3 de Paris, ve Dresdner Bank or-
takliklariyla kurdugu BNP-Ak-Dresdner Bank
ile farklidir. Diinya bankalanyla énemli iligki-
ler kurarak Turk bankacihigina ve ilke eko-

nomisine katkilarda bulunmak, Tiirk banka-

@ cilifnu diinyaya kanilamak yolundaki bu

[
. atthmlaniyla Akbank, Tirkiye icin vardir.

AKBANK

~Giiveninizin Eseri”
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OKURLARA
MEKTUP

Sevgili Okurlarimiz,

“Tiirk bankaciligana iligkin ayrintih bir incelemenin veril-
digi bu sayida «Ekonomik Yorumlars bdliimii yer al-
mamaktadir. «1991 Yilinda Backalar, Mevduat ve Kredi-
lers baghkh u i ) imil
deki gelismeler genel gizpileriyle belitilmekte, sayisal
bilgiler sunularak degerlendirmeierde bulunulmakta ve
bazr sonuglara variimakiadir. Her yil bu aylarda yayin-
Indifumiz inceleme, biyik ilgi ile kargilanmaktadir. Bu
ilgi, 1ncelemenin yazam kadar, Dergi'yi ¢ikaranlan da
mutlu clmektedir. Artan istekleri kargilayabilmek icin
de, Dergi'nin bu saysi, diger sayilarindan bir miktar
fazla basilmakiadir,

incel le yapilan agikl, lardan ozelle gu gl
qikmaktadir: Bir onceki yila gore, 1991'de Tiirkiye'de
faaliyette bulunan banka sayisi bir azalarak 66°ya, ya-
banci banka sayisi iki azalarak 24’e. subce sayis ise 83
adet azalarak 6501'c inmigtir. Bankacihk Kesiminin,
TC Merkez Bankasi diginda, cari fiyatlarla nct aktifleri
% 73.7, 62 kaynaklan % 59 5, Daviz Tevdiat Hesapla-
n (DTH'lar) dahil foplam mevduatr % 76.9, toplam
kredileri €2 63.4, 1oplam net karlan ise % 45.0 oramn-
da admugtir. 1991°de bankalann cari fiyaflarla foplam
mevduati ve net aktifleri bir 6nceki yila gore daha hizh
artarken: kreds, 6z sermaye ve Kar artig hizlan belirgin
bir bigimde yavaglamugtir. 1991°de bankalarda TL mev-
duat $o 57.4 oraminda, DTH lar ise % 140.0 gibi olafa-
niistii boyutla bir arli gostermistir. izlenen kur ve faiz
politikalar 1le pelecege iligkin  beklentiler sonucu,
DTH lann toplam mevduat igindeki pay1 $o 32.1°¢ yuk-
selmigtir. Toplam mevduatin ii¢te birine yakin bir boli-
miiniin yab para cinsinden olmasi, bankalarda kur
riskini artirdi@ gibi. ulusal ckonomi agisindan da izle-
necek pam ve faiz politikasina bazi kisitlamalar getir-
mcktedir. 1991'de toplam mevduatin yaklagik 7 -8 fril-
yon TL'lik boli yil da bankalar aras1 mev-
duat ile ticari mevduala iligkin yapay islemlerden kay-
naklandif1 hesaplanmakta, her yil yinclenen bu garpik-
lik, mevdualta gelisme efilimini biiyiik dlgiide bozmak-
tadir. Bankalarda kredi artig hizi 1990 yihina gore 10
puan gerilemiglir. Bankalar 1991'de 8z kaynaklanat
pliglendirmeyi siirdiirmiiglerdir. Bankalann toplam net
kirlar ise bir dnceki yila gore recl olarak azalmis, kark-
lik oranlan da diigmiistiir. Ancak, 1991'de banka karla-
nindaki bu olumsuz goriintis, timiiyle kamusal sermaye-
It ticaret bankalanndan Kaynakl kiadir. Gergekte,
ozcl sermayeli ticaret bankalan ile yabana b 1
karlilik agisindan 1991'de bir énceki yila gore daha iyi
performans gostermiglerdir.

Dergi'de sunulan diger yazilann da, her zaman oldugu
2ibi ilginizi ¢ekecedini umuyor, onlan da okumanizi sa-
hk veriyoruz. Bunun igin ayimcaginiz zamanin boguna
harcanmadigini goreceksiniz.

Saygilanmuzla,
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Ekonomik Géstergeler (i¢)

Haziran-Temmuz/1992

1990 $0E 592
Subal Mart Nlsan

T.C. MERKEZ BANKASI
Dbviz ve Altin Mevcudu (mlilyon $) 7524.0 6626.0 5798.0 5189.0 48690
Banknot Miktan (milyar TL) 14265.4 21288.5 22679.9 22761.0 241172.5
T.C. Merkez Bankasi Kredlleri (milyar TL) 76412 22976.1 27825.8 34818 5 38921 4
Hazineye Kisa Vadell Avans (milyar TL) 3064.1 13605.4 16315 1 229129 264547
BANKALAR (milyar TL)
Toplam Mevduat 72779.8 114526.6 116775.9 123669.9

Ticarl Kuruluglar Mevduali 14597.4 216153 17577.8 18831.3

Tasarruf Mevduali 32569.3 57307.2 62805 4 65034.7

Vadesiz Tasarrul Mevduali 5268.0 72936 7080.8 7016.6
Vadell Tasarrul Mevduali 27301.3 50013.6 55724.7 57973.1

Mevduat Serlifikasi 2381.9 3389 7 3624.5 3674.7

Resmi Kurulug Mevduati 3519.4 3151.3 3347.7 6981.6

Bankalar Mevduali 6837.6 8281.6 8408 1 78193

Dijer Kuruluglar Mevduati 12874.2 20781.6 20011.4 22328.2

Doviz Tevdiall 22538.0 54083.5 62881.1 67649.8
Toplam Krediler 80034.2 130749.0 132309.3 144366.6

Tanm 12823.1 18116.1 18446 .8 19696 9

Kallkinma ve Yalinm Bankalarn 8319.8 13579.7 14133.4 148154

Mesleki (Kigiik Esnaf ve Sanalkar) 2477.4 3470.0 3593.4 3773.2

Gayrimenkul 5094 4 8524 84 8953.1 9059.5

Denlzcilik 107.7 12067 113.0 114.0

Turizm 1209.4 1928.64 1989.6 2068.8

Diger intisas Kredilerl 238.7 269.97 153.0 167.1

Ticari, Sinai, Sair 49763.6 84739.46 84927 1 94671.7
PARA AR2ZI (milyar TL) 29763.6 43295.06 41902.0 43716.0
FIYATLAR (DIE Toptan Esya 1981 = 100, Tiikellcl Fiyatlan 1987 = 100)
Toplan Egya Fiyallan Indeksi (Genel) 3524.4 805.0 940.7 981.0 1002.5
Tanm (Genel) 29925 795.0 1063.7 1168.9 1160.0
imalal Sanayii (Genel) 3244.5 807.8 888.9 909.7 941.4
Tiiketici Fiyatlan (Tirkiye) 559 2 957.0 1099 4 1152.9 1196.2
Tiikellci Fiyatian (Islanbul) 550.4 934 2 10708 1108.0 1128.1
DI$ ODEMELER (milyon $)
Digalim (CIF) 22302.3 21038.3 3190.8 4943.1 6691.6
Digsalim (FOB) 12959.5 13597.9 23055 3549.9 4620.9
Is¢l Dévizlert 3426.0 28190 377.0 551.0 768.0

Notiar: (1) TCMB altin ve déviz mevcuduna, allin stokunun yeniden deferlendirmesinden dofan de§er arliglan
dahlidir. (2) TCMB kredllerine, borg lahkimlerl (konsclide edilen krediler) dahll dedildir. (3) Banka kredller! ayri-
mi 1989 yill sonu llibariyle de§istiriimistis. (4) Para arzi (M{) dar lanimlidir. (5) Toplan esya fiyatlarn, 1991 Ocak

ayindan ltibaren «1387 = 100~ olarak veriimektedir.



Bankaciiik

Dr. OZTIN AKGUG

1991 Yilinda

Bankalar, Mevduat ve Krediler

I. GENEL GiZGiLERIYLE GELISMELER

1991 yilinda lGlkemizde bankaciltk ala-
ninda geligmeler gene! gizgileriyle soyle
Ozetlenebilir:

(i) 1991 yiinda Ulkemizde faaliystte
bulunan banka sayist (TCMB dahil) bir
onceki yila gore bir eksilerek 66'ya inmig-
tir. Yurdumuzda sube agarak 1982 yilin-
dan beri faaliyette bulunan Bank of Credit
and Commerce International (BCCI)'in
bankacilik faaliyetinde bulunma izni 1991
ylinda kaldirldifindan, faaliyette butunan
banka sayisi 66 olmustur.

1991 yilinda banka sayisi bir azal-
makla beraber Ulkemizde faaliyette bulu-
nan bankalarin unvan ve statllerinde de-
gismeler olmustur. Ulusal 6zel sermayeli
bankalar grubunda yer alan Netbank'in
unvani Marmara Bankas: A.$. olarak de-
Yistirilmistir. Turkiye'de sube agarak faali-
yette bulunan yabanci bankalann Turki-
ye'de kurulmus banka statlisune donusg-
me egilimi 1991 yihnda da goézlenmistir.
Tlrkiye'de sube acarak faaliyette bulunan
Banque Indosuez, Banque Indosuez
Tirk A.S.; Turk Bankas! Limited, Turkish

Bank A.§.; Manufacturers Hanover Bank
once Manufacturers Hanover Bank AS.,
daha sonra da Chemical Bank A.$.; un-
vanlarini almiglardir. Bu statt degisikligin-
de, yabanci bankalann kendi ulkelerinde-
ki yasalar kadar, Tirkiye'de dar mukellefi-
yete tabi kurumlarin yeniden deferleme-
den yararlanamamalan da etkili olmustur.
Ancak, 1992 yilinda vergi yasalarinda ya-
pilan degisiklikle dar makelleflere de yeni-
den deferleme yapma olanagi tarmindigin-
dan, bu etken dnemini yitirmigtir.

(i) Turk bankacilik sistemi, hemen he-
men tim Ulkelerde gdzlendidi gibi, oligo-
polistik bir yapiya sahiptir. Sistemde gok
sayida banka olsa dahi, az sayida banka
mevduat ve kredi piyasasinda blyik pa-
ya sahip bulunmaktadir. Tirkiye'de de én-
de gelen beg biylUk bankanin (T.C. Ziraat
Bankasi, T. i Bankasi, T. Emiak Bankasi,
Akbank ve Yapi ve Kredi Bankasi) 1991
sonu itibariyle toplam mevduatta pay
(DTH'lar dahil) % 55.3, mevduat (ticaret)
bankalan kredileri iginde payl da % 55.2'-
dir. Ancak, son yillarda baylik bankalarn
toplam mevduat ve krediler igindeki pay:
azalma egjilimi gostermektedir. ki yi én-
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cesine dedin dort bliylik bankadan séz
edilirken, T. Emlak Bankasi, Yapi ve Kre-
di Bankasi ile Akbank’i gerek mevduat ge-
rek kredi toplaminda gegerek, dglinca bu-
yluk banka konumuna geimigtir. T. Halk
Bankast da toplam kredide 19391 yilinda
Akbank' agsarak, krediler él¢tittiine gore si-
ralamada besinci banka durumuna yuk-
selmistir. Sistemin oligopolistik yapisi stir-
mekle beraber, bu yapinin bir élgide de-
gistigi, sistemde rekabetin arti§i gozlen-
mektedir.

(i) 1991 yiinda kamusal sermayeli
bankalarin, mevduat ve krediler igindeki
payl bir dlglide gerilemigtir. Kamusal ser-
mayeli mevduat bankalarinin 1991 yil so-
nu itibariyle toplam mevduat igindeki payi
(DTH'lar dahil), bir dnceki yia gore, %
48.5'den % 46.3'e, mevduat bankalar kre-
dileri igindeki payr da % 51.2'den %
48.9'a gerilemigtir. Bu gerilemede kugku-
suz T. OYretmenler Bankasi (TOBANK)'-
nin mevduat ve kredi rakamlarimin hesap-
lamalara dahil edilmemesi etkili olmustur.
Ancak, TOBANK'In rakamlart da dahil
edildiinde, bu gorintu blylk élglide de-
gismemektedir. Kamusal sermaysli banka-
lann 1981 -1982 banka-banker bunal-
mindan sonra pazar paylarinda artma egi-
limi, son iki ylda, 6zellikle 1991 yilinda
yon degistirmis bulunmaktadir.

(iv) 1991 yil sonu itibariyle Glkemizde
faaliyette bulunan yabanci banka sayisi,
BCCI (Bank of Credit and Commerce In-
ternational)’in bankacihk faaliyetinde bu-
lunma izninin kaldirlmas: ve The First Na-
tional Bank of Boston'un, 6zel sermayeli
Turk Boston Bank A.$. gekline déntigme-
si sonucu 24'e inmistir. S6z konusu 24
bankanin, 12'si Tdrkiye'de kurulmug ban-
ka, 12'si ise sube agarak faaliyette bulu-
nan banka statiistindedir. Ulkemizdeki ya-
banci bankalar, 1991 sonu itibariyle say!-
ca, faaliyette bulunan toplam bankanin
yaklagtk % 36.0'sini olugturmasina kargin,
bu bankalanin toplam mevduat igindeki

1991 YILINDA BANKALAR

paylan yaklagik % 2.0, toplam krediler igin-
deki paylari da % 3.7'dir. Bu paylar bir 6n-
ceki yil sirasiyla % 2.4 ve % 3.5 duzeyin-
de idi. 1991 yihnda yabanci bankalarnn
toplam mevduat igindeki paylarimin bir 6l-
clude armimasina kargin, krediler igindeki
paylan sinirh bir sekilde artmistir. Verilerin
ortaya koydugu gibi, yabanci bankalarin
kredi ve mevduat pazannda paylar di-
stk olup, bu pay son yillarda belirgin bir
dedjigiklik gostermemektedir.

(v) 1991 yiinda banka sube sayisi
(TCMB subeleri ile yurt digindaki subeler
dahil) 83 adet, % 1.3 oraninda azalarak
6501'e inmigtir. Bu sayidan 24 adet
TCMB subesi ile, ulusal bankalann yurt di-
sinda faaliyette bulunan 20 subesi indiril-
diginde, 1991 sonu itibariyle llkemizde fa-
aliyette bulunan banka sayisi 6457 olmak-
tadir.

1990 yilinda baglayan banka subesin-
de azalma egilimi 1991 yilinda da sirmusg-
tur. Banka subelerinin azaltimasinda, kus-
kusuz, mevduatin giderek pahali bir kay-
nak haline gelmesi, bankalarnn giderlerini
kisma, mali yapilarini guglendirme ¢abala-
r, sube anlayiginn degigsmesi, ATM'lerin
yayginlagmasi, subelere yasal olarak ayril-
masi, sermaye tutannin yukseltimesi, etki-
li olmaktadir. Son iki yildir banka sube sa-
yisindaki azalig, 6zel sermayeli ticaret ban-
kalanndan kaynaklanmaktadir. Kamusal
sermayeli bankalarin sube sayisi artarken,
&zel sermayeli bankalann sube sayisi azal-
maktadir. Kamusal sermayeli mevduat
bankalannin yurt ici banka subeleri iginde-
ki payi son iki yilda % 45.0'den % 46.7'ye
yukselmigtir.

(vi) Son yillarda Turk bankaciliginin
diga agilma gabalarina kargin, diga agilma-
nin 1991 yilinda da nicelik olarak belirgin
bir agama kaydettigi goriimemektedir.
1991 yilinda ulusal bankalarn yurt digin-
dan sagladiklani mevduatin toplam mev-
duat igindeki pay, % 1.7'den % 2.7've,
Kuzey Kibns dahil dig tlkelerde agtiklari
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ndinin payt da % 2.6'dan yaklagk %
Wya yikselmistir.

Ulusal bankalanmiz, yurt diginda ban-
lkurma ya da mevcut bankalarin serma-
sine katilma yoluyla diga agitma girigim-
iini 1991 yihnda da sirdurmuglerdir. Ge-
;i bilgilere gore 8 ulusal bankamiz, bir-
lte ya da ayn ayn olmak Gzere yurt digin-
1 11 bankanin sermayesine gesitli oran-
oda katlmig bulunmaktadir. Bankalarin
I tdr girigimlerde buflunmalarina yol
an baglica etken, uluslararasi mali piya-
llarla daha yakin iligkiler kurma ve bu pi-
ssalarda yer tutabilme istegidir.

(vii) 1991 yilinda toplam mevduat
TTH'lar dahil), cari fiyatlarla, bir 6nceki yi-
1gore % 74.6 oraninda artarak, 166.388,4
iliyar TL'ye yiikselmistir. Bu tutara T. Og-
ttmenler Bankasi'ndaki mevduat dabhil
2xgildir. S6z konusu bankamn mevduati
u dikkate alindifinda, artig oram %
5:..9’a, mevduat tutari da 168.610,1 mil-
ur TL'ye ylkselmektedir.

Mevduat artig hizi, cari fiyatlarla, bir
nceki yila gore, belirgin bir gekilde art-
ug, % 52.7'den (TOBANK dahil) %
3.9'a ylkselmigtir.

1991 yilinda TL mevduat, cari fiyatlar-
.. % 57.5 oraninda artarken, Doviz Tevdi-
Hesaplan (DTH'lar) % 140.0 oraninda
ttis gostermistir. 1990 yilinda ise cari fi-
atlarla, TL mevduatta artis hizi % 50.9,
TH'larda % 59.1 olmus idi. 1991 yilinda
TH'larda gok hizh artig, toplam mevduat-
. artig hizim 1990 yili duzeyinin belirgin
iar gekilde Ustine yikseltmigtir. 1991 yil
onu itibariyle TL mevduat, TOBANK da-
1 114.526.,6 milyar TL'ye, TOBANK disin-
@, 112.910,3 milyar TL'ye yukselmigtir.
TH'lann ulagty boyut ise TOBANK da-
ill 54.083,5 milyar TL, TOBANK diginda
3.478,1 milyar TL'dir.

Bankalar, 1991 yif sonunda da fiktif
lemierle, ézellikle ticari mevduatla ban-
alar mevduatn yiksek gdstermiglerdir.
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Mevduatta Aralik ayinin son haftasindaki
geligmelerle Ocak /1992 ayi bagindaki hiz-
I digls dikkate alinarak, 1991 yil sonun-
da bankalarin en az 7-8 trilyon TL dolayn-
da fiktif mevduat yarattiklari tahmin edil-
mektedir. Bankalar her yil sonunda bu tur
iglemler yaptiklanndan, her yil yinelenen
bu sistematik hata, mevduatta geligme
egilimini blyuk olglide bozmaktadir.

(viii) 1991 yilinda DTH'larn olagands-
ti olarak nitelendirilebilecek boyutta, %
140.0 oraninda artmasi, toplam mevdua-
tin TL ve DTH olarak birlegimini degistir-
migtir. Bir dnceki yila gére DTH'larin top-
lam mevduat igindeki payl % 23.6'dan %
32.1°e yikselirken, TL mevduatin paylr %
76.4’den % 67.9'a gerilemigtir. Faiz ve kur
politikasi mevduat Gzerinde en belirgin et-
kisini mevduatin vade yapis: ile mevdua-
tin TL ozellikle tasarruf mevduati ve DTH
olarak dagiimi Uzerinde gdstermektedir.
Vadeli tasarruf mevduat faizlerinin digtk
buna kargi kurlann hizh ayarlandi veya
hizh kur degisikligi beklendigi dénemler-
de, parasal birikimler daha ¢ok DTH'lara
yonelmektedir. TL mevduat faizierinin ydk-
sek belirlendigi, kur degigikliklerinin sinirh
tutuldugu dénemlerde de parasal birikim-
ler, vadeli TL tasarruf mevduati geklinde
bankalara yénelmektedir.

(ix) 1991 yilinda TL mevduat genelde
cari fiyatlarla % 57.5 oraninda artmasina
kargin, mevduat turleri itibariyle arhg hizla-
n farkll olmustur. 1991 yilinda TL mevdu-
at iginde en hizh artig tasarruf mevduatin-
da gorulmustar. Tasarruf mevduat cari fi-
yatlarla % 76.0 oraninda artmigtir. Artig hi-
21 agisindan tasarruf mevduatinin, % 61.4
oraninda artigla diger kuruluglar mevduat
(sair mevduat), % 48.1 oraninda artigia ti-
cari kuruluglar mevduati (ticari mevduat),
% 42.3 oraninda artigla mevduat sertifika-
sl, % 21.1 oraninda artigla bankalar mev-
duati izlemigtir. Resmi kuruluglar mevdu-
ati {resmi mevduat) ise bir énceki yia go-
re cari fiyatlarla % 10.5 oraninda azalmig-
tir.



1991 yilinda, bir &nceki yila gore, cari
fiyatlarla tasarruf mevduati artis hizi %
42.7'den % 76.0’ya, mevduat sertifikas: ar-
tig hiz1 % 20.4'den % 42.3'e yukselirken,
diger kuruluglar mevduat (sair mevduat)
artis huz1 % 64.3'den % 61.4’e, ticari mev-
duat artis hizi % 51.6'dan % 48.1°e, ban-
kalar mevduati artig hwzi da % 60.4'dan %
21.1’e gerilemistir. En dramatik degisme
resmi kuruluglar mevduatinda olmus, res-
mi kuruluglar mevduat (resmi mevduat),
1990 yiinda % 107.2 oraninda artigla en
hizli artan mevduat tGrd olurken, 1991 yi-
linda % 10.5 oraninda azalmigtir.

(x) 1991 yilinda mevduat turleri itiba-
riyle artig hizlaninin farkl olugu, yalniz top-
iam mevduatin TL mevduat, DTH olarak
bilesimini degil, TL mevduatin kompozis-
yonunu da degigtirmigtir.

19981 yil sonu itibariyle TL mevduatin
yapisi (kompozisyonu) % 50.0 tasarruf
mevduats, % 18.9 ticari mevduat, % 18.0
diger kuruluglar mevduati (sair mevduat),
% 7.2 bankalar mevduati, % 3.0 mevduat
sertifikas), % 2.8 resmi kuruluglar mevdu-
ati seklindedir.

1991 yilinda, bir énceki yila gore, TL
mevduat iginde tasarruf mevduatinin pay
% 44.8'den % 50.0'ye, dier kuruluglar
mevduatimin payr % 17.7'den % 18.1'e
yikselirken, ticari mevduatin payr %
20.0'den % 18.9'a, bankalar mevduatinin
payi % 9.4'den % 7.2'ye, mevduat sertifi-
kasinin payi % 3.3'den % 3.0'e, resmi ku-
ruluglar mevduatinin pay da % 4.8'den %
2.8’e gerilemisgtir.

Tasarruf mevduatinda artig hizi, bu-
ylik 6lglide, izlenen faiz politikasina ve al-
ternatif yatinm alanlarinin verimine bagli-
dir. 1991 yilinda vadeli tasarruf mevduati
faiz oranlarindaki ylkselig ve sermaye pi-
yasasinda hisse senetlerine yapilan yat-
nmlann getirisinin diigmesi, parasal biri-
kimlerin bankalara yonelmesinde etkili ol-
mustur.

1991 YILINDA BANKALAR

Ticari mevduatin TL mevduat igindeki
pay! yil sonunda yaratilan fiktif ticari mev-
duata karsin, 1991 yilinda % 18.9'a degin
gerilemigtir. 1970°'li yillann  baslanndan
sonra ticari mevduatin toplam mevduat
icindeki payl en dusuk dizeyine 1991 yi-
linda inmistir. Ekonomik hayattaki gelig-
meler, 1991 yilimin genelde durguniuk yil
olmasinin yani sira ticari kuruluglann elle-
rinde bulunan kisa sureli bdytk fonian re-
po iglemi ile getirisi daha ylksek sekilde
degerlendirmeleri, son yillarda ticari mev-
duatt etkilemektedir. Firmalarin ellerindeki
fonlar yine bankalara yonelmekte, ancak
bunlar ticari mevduat bagh@ altinda gérul-
memektedir.

Tark bankacilik sisteminde mevduat
ayinmina 1984 yilindan sonra giren diger
kuruluglar mevduatinin (sair mevduatin)
toplam mevduat igindeki payr son yillara
kadar % 4 dolayinda iken, Ekim/1988'de
yapilan tanim degisikligi ile, sosyal given-
lik kurumlan mevduatinin da sair mevduat
kapsamina alinmasi sonucu hizh bir artig
gostermig, toplam mevduat igindeki payt
1988 wyilinda % 12.9'a, 1989 yilinda %
16.2'ye, 1990 yilinda % 17.7'ye ve 1991
yiinda da % 18.1'e kadar ylkselmistir.

1988 yilinda yapilan tanim degisikligi
nedeniyle kapsami daraltilan resmi kuru-
luglar mevduatinin toplam mevduat iginde-
ki pay, 1987 ytinda % 12.0 dolayinda
iken, bu pay 1988'de % 5.1'e, 1989'da
da % 3.5'e kadar geriledikten sonra,
1990 yilinda hafif ylikselerek % 4.8'e gik-
mig, 1991 yiinda % 2.8 olarak en distik
dizeyine inmigtir. Bu geligmede kugku-
suz, sosyal gavenlik kurumlari mevduati-
nin resmi kuruluglar mevduati kapsamin-
dan gikariimasi etkili olmugtur.

Mevduat sertifikasinin toplam mevdu-
at icindeki pay giderek gerilemektedir.
Mevduat sertifikasinin toplam mevduat
igindeki payl 1987 yilinda % 7.5 dolayin-
da iken, 1988'de % 4.3'e, 1989'da %
4.1'e, 1990'da % 3.3'e ve nihayet 1991 yi-
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linda da % 3.0'e dugmustir. Mevduat ser-
tifikasinin, mevduat kapsami icinde olma-
s1, finansal aracilar eliyle pazarlanamama-
sI, bankalara kisa siirede buyuk kaynak
saflayamamasy, vergi avantajinin bulun-
mamasi gibi nedenlerle, mevduat sertifika-
larinin banka kaynaklar i¢indeki payi sinir-
Il boyutta kalmaktadir. Bu nedenlere son
yillarda repo iglemleri de eklenebilir. Geg-
mis yillarda mevduat sertifikasina yatirilan
fonlarin bir b&lGmG vergi avantaji nedeniy-
le repo iglemleri ile bankalara yonelmekte-
dir.

(xi) Faiz ve kur politikasi mevduat
tzerindeki en belirgin etkisini mevduatin
TL ve DTH olarak dafihm tzerinde gds-
termekle beraber, mevduatin vade yapist-
ni da etkilemektedir. 1991 yil sonu itibariy-
le toplam mevduatin (DTH'lar dahil) %
29.4'G vadesiz, % 70.6'si vadeli, diger bir
deyigle bir ay ve daha uzun surelidir. Bu
dagilim 1930 yilinda % 35.4 vadesiz mev-
duat, % 64.6 vadeli mevduat geklinde idi.
1991 yilinda % 35.4 vadesiz mevduat, %
64.6 vadeli mevduat seklinde idi. 1991 yI-
inda toplam mevduatin vade yapisi bir
onceki yila gore dedismis, vadesiz mev-
duatin payl % 35.4'den % 29.4'e geriler-
ken, vadeli mevduatin payl % 64.6'dan %
70.6'ya yukselmistir. Vadeli mevduat faiz
orani ile vadesiz mevduat faiz orani ara-
sindaki makas agildikga, vadeli mevduat
daha hizli artmakta, vadesiz mevduatin
bir bélama vadeli mevduat gekline donls-
mektedir.

Enflasyon beklentisi ve faiz degisiklik-
lerinin getirdigi faiz riskinin yUksekligi,
son yillarda vadeli mevduatin daha gok ki-
sa surelerde yoduniagmasina neden ol-
maktadir. Ozellikle vadeli mevduat 3 ay
vadeli hesaplarda toplanmaktadir. 1991
yil sonu itibariyle vadeli mevduatin dagili-
mi, 1 ay vadeli % 14.2, 3 ay vadeli %
45.1, 6 ay vadeli % 16.0, 1 yil vadeli %
245, 2-5 yl vadeli % 0.2 seklindedir. Bir
énceki yil ise vadeli mevduatin dagiimi, 1
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ay vadeli mevduat % 158, 3 ay vadeli
mevduat % 30.9, 6 ay vadeli mevduat %
216, 1 yl vadeli mevduat % 31.1, 1 yil-
dan uzun vadeli mevduat % 0.6 geklindey-
di. Bir o6nceki yilla kargilagtirma vadeli
mevduatin daha ¢ok 3 ay vadeliye kaydi-
gini, 6 ay ve 1 yil vadeli mevduatin payi-
nin azaldigini ortaya koymaktadir. Enflas-
yon beklentisinin, faiz riskinin ylksek ol-
dufu dodnemlerde, vadelerin kisalmasi,
mevduatin daha kisa sureli hesaplarda
toplanmasi dogaldir.

Tasarruf mevduatinin vade dagilimin-
da faizin etkisi daha belirgindir. Tasarruf
mevduatinin vade dadilrm 1990 yili ile
kargilagtinldi§inda, vadesiz tasarruf mev-
duatimn payinin % 16.2'den % 12.9'a, 6
aylk tasarruf mevduatinn pay1 % 12.7°
den % 9.9'a, 1 yil vadeli mevduatin payi
% 24.9'dan % 16.3'e gerilerken, 1 ay va-
deli tasarruf mevduatinin payi hafif¢e ytik-
selerek % 11.1'den % 11.9'a, 3 ay vadeli
tasarruf mevduatinin pay ise blyik bir
sigrama ile % 35.1'den % 49.0'a gikmustir.
1 yildan uzun streli tasarruf mevduatinin
pay! ise onbinde 3 -4 gibi 6nemsiz dizey-
dedir.

Tasarruf mevduati 1991 yilinda daha
¢ok 3 ay vadeli hesaplarda yoJunlagmig
ve bu yodunluk énceki yillara gére artmig-
tir.

1991 yilinda DTH'lann vade dagilimi
da bir érceki yila gére dedigmistir. Vade-
siz DTH'larin toplam DTH'lar igindeki payi
% 24.9'dan % 21.1'e, 1 ay vadeli olanla-
nn payi % 17.3'den % 11.2'ye, 6 ay vadeli
olanlarin payl % 10.7'den % 9.7’ye, 1 yil
vadeli olanlann payl da % 29.1'den %
27.5'e gerilerken, 3 ay vadeli DTH'lann
payl % 18.0'dan % 30.5'e ylkselmigtir.
DTH'lar da, TL tasarruf mevduati hesapla-
n gibi, daha gok 3 ay vadelide yogunlag-
maktadhr.

(xii)) 1991 yil sonunda bankalarin 6z
kaynaklar (6denmig sermaye + yedek ak-
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geler + defer artig fonu - birikmig zarar-
lar), TCMB ve d6nem kanndan bankala-
nn binyesinde birakilanlar harig, bir dnce-
ki yila gore cari fiyatlarla % 59.5 oraninda
artarak 22.690,1 milyar TL'ye ylkselmis-
tir. Bankalarda 6z kaynak artigi 1985 yilin-
dan sonra hizlanma egilimi igine girmis
iken, 1990 yilinda bu egilimin dedistigi,
6z kaynak artis zinin énceki yillara gére
yavasgladi ve bu yavaglamanin 1991 yi-
Iinda da sardugu gozlemlenmigtir. Ger-
¢ekten bankalarda 6z kaynak artig oran
cari fiyatlarla 1985 yiinda % 34.6 iken, iz-
leyen yillarda % 36.0, % 62.6, % 79.1 ve
1989 yilinda da % 86.5'e kadar ylksel-
mig, 1990 yilinda ise artig oranm % 72.2'ye
1991°de de % 59.5°e gerilemistir. 1991 yI-
inda banka gruplarn itibariyle 6z kaynak
artig hizi farkli olmustur. Cari fiyatlarla 62
kaynak artisi yabanci sermayeli ticaret
(mevduat) bankalarinda % 96.1 oranina
kadar yukselirken, kamusal sermayeli tica-
ret (mevduat) bankalarninda % 70.4, kalkin-
ma ve yatinm bankalannda % 53.2, 6zel
sermayeli ticaret (mevduat) bankalarinda
da % 51.4 oraninda olmustur. 1991 yilin-
da ozel sermayeli ticaret bankalarinda 6z
kaynak artiginin daha sinirh boyutlarda ka-
lig1, bankalar genelinde 6z kaynak artig hi-
zini 6nceki yillara goére yavaglatrmigtir.

(xiii) 1991 yilinda bankatann (TCMB
hari¢) net aktif toplam (aktif toplamindan
ddenmemis sermaye ile birikmis zararlar
ve donem zararn indirildikten sonra) bir
onceki yila gore cari fiyatlarla % 73.7 ora-
ninda artarak 295,8 trilyon TL'ye ylksel-
migtir. 1991 yiinda bankalar genelinde
net aktif artig hiz), cari fiyatlarla, bir 6nceki
yla goére daha yuksek olup, arhg hizi
1990 yilinda % 56.1 iken 1991 yiinda %
73.7 olmustur. 1991 yiinda bankalar ge-
nelinde net aktif artis hizi, 6z kaynak artig
hizindan daha yiiksek oldufundan, Oz
Kaynak/Net Varlik (Net Aktif) orani, 1990
yihnda % 8.4 iken, 1991 yilinda % 7.7'ye
digmustdr. Diger bir deyigle bankalar ge-
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nelde 1990 yiinda varliklaninin % 8.4'Gn0
6z kaynaklari ile finanse ederlerken, 1991
yilinda varhklarinin % 7.7'sini 6z kaynakla-
n ile finanse eder duruma dugmuglerdir.
Oz Kaynak/Net Varlik oraninin diigmesi,
bankalar agisindan bir risk gostergesidir.

Ticaret (veya mevduat) bankalannin
(kalkinma ve yatinm bankalari digindaki
bankalann) net varlik toplami, 1991 yihin-
da cari fiyatlarla bir 6nceki yila goére 74.1
oraninda artarak 270.6 trilyon TL olmus-
tur. Ticaret (mevduat) bankalannda da Oz
Kaynak/Net Varlik (Aktif) toplam: orani %
8.1'den % 7.4'e gerilemigtir. Gostergeler,
1991 yilinda bankalarin mali yapilannin,
0z kaynak agisindan bir 6nceki yila gore,
bir 6l¢ide de olsa bozuldujunu ortaya
koymaktadir.

(xiii) T.C. Merkez Bankasi'nin banka-
lara agmig oldudu krediler (reeskont ve
avans kredileri) 1991 yilinda bir 6nceki yI-
la gore, cari fiyatlarla dahi azalmg,
45419 milyar TL'den 4.522,3 milyar
TL'ye gerilemigtir. TCMB'nin bankacilik ke-
simine agmig oldugu krediler, izlenen pa-
ra politikasina ve ekonominin canliiina
gore degigmektedir. Ger¢ekten TCMB'nin
bankacilik sistemine agmig olduu kredi-
ler cari fiyatlarla 1987 yilinda % 122.5 gibi
olafanlstu boyutta arttiktan sonra, artig
hizi 1988'de % 52.7'ye, 1989'da % 40.2’
ye degin gerilemig, 1990 yiinda yeniden
% 81.6'ya ytkselmig, 1991 yilinda ise eski-
ye donlgmugtar.

Verilerin ortaya koydufu, TCMB'nin
bankacilik kesimine agmig oldugu krediler
dlzenli bir geligme gostermemektedir. Bu-
nunla beraber TCMB kredilerinin banka
kaynaklar igindeki payl genelde digme
egilimi igindedir. 1990 yilinda TCMB kredi-
lerinin banka kaynaklan igindeki payr %
2.7, toplam mevduata orani da % 4.8
iken bu oranlar 1991 yiinda sirasiyla %
1.5 ve % 2.7'ye dugmustlir. Bankalar ara-
sI para piyasasinin son yilllarda geligmesi
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de TCMB kredilerinin banka kaynaklari
arasinda payinin azalmasinda etkili olmusg-
tur.

(xiv) 1991 yilinda tum banka kredileri
(kalkinma ve yatinm bankalar kredileri de
dahil) cari fiyatlarla bir 6nceki yila gére %
63.4 oraninda artarak 130.749,0 milyar
TL'ye ulagmigtr. TOBANK hari¢ banka
kredilerinin 1991 yili sonunda ulagtiji bo-
yut 129.973,8 milyar TL'dir. 1991 yilinda
banka kredilerinde artig hizi, cari fiyatlarla,
bir énceki yila gére yavasglamistir. Banka
kredileri 1990 yilinda cari fiyatlarla % 73.8
oraninda artmig iken, arhig hizi 1991 yilin-
da % 63.4’e dagmdsgtir. 1991'de banka
kredileri artig hizi 1989 ve 1990 yillanna
gore yavaglamig olmakla beraber, daha
onceki yillar artig hizlanndan ydGksektir.
Banka kredilerinde artig hizi, 1987'de %
62.4, 1988 yiinda da % 48.3 olmus idi.

Mevduat veya ticaret bankalar olarak
nitelendirilen bankalann kredileri, 1891 yi1-
inda cari fiyatlaria (TOBANK dahil) %
63.4 oraninda artarak 115.316,1 milyar
TU'lik bir boyuta ulagmigtir. 1990 yilinda
ise ticarst bankalannin kredileri cari fiyat-
larla % 77.1 oraninda artig gostermis idi.
1991 yilinda ticaret bankalarn kredilerinde
bir 6nceki yila gore yavaglama daha belir-
gindir.

1991 yiinda banka kredileri, artig hizi-
nin genelde bir dnceki yila gore yavagla-
mig olmasina karsin, kalkinma ve yatirm
bankalari kredileri daha hizli artrmigtir.
1991 yiinda kalkinma ve yatinm bankala-
ri kredileri, cari fiyatlarla bir dnceki yila gé-
re % 63.5 oraninda artarak 9.438,8 milyar
TL'den 15.432,9 milyar TL'ye yGkselmis-
tir. 1989 ve 1990 yillarinda kalkinma ve
yatinm bankalan kredilerinde artig hizi si-
rastyla % 56.0, % 52.5 oranlannda idi.
1991 yilinda kalkinma ve yatinm bankala-
nnin kredilerinde artig, ticaret bankalarnin
aksine, énceki yillara gére hizlanmigtir.

(xv) 1991 yilinda bankalarda mevdu-
at artig hizi, kredilerdeki artig hizindan da-
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ha ylksek olmustur. Bankalarda mevduat
% 76.9 oraninda arttifi halde, banka kre-
dilerinde genelde artig twzi % 63.4 oranin-
da kalmigtir. Mevduatin kredilerden daha
hizli artmasi sonucu ticaret bankalarinda
Kredi/Mevduat (DTH'lar dahil) orani %
74.1°den % 68.4'e digmdusgtir. S6z konu-
su oran 1990 yilina gére diigmus olmakla
beraber, 1988 ve 1989 dlzeylerinden da-
ha yuksektir. Kredi/Mevduat orani 1988
ve 1989 yillarinda sirasiyla % 62.0 ve %
63.9 duzeylerinde idi.

1991 yilinda ticaret bankalarinin Kre-
diter/Varhk Toplami oram da % 45.4'den
% 42.3'e gerilemigtir. 1991 yilinda ticaret
bankalar 1990 yiina gére, kaynaklannin
daha az bir bélimdini krediye ¢evirmigler-
dir. Ticaret bankalarinin 1991 yilinda Kre-
diler/Toplam Varlik orani 1890 yihna ki-
yasla digmis olmakla beraber, 1989 di-
zeyi % 40.2'den daha ylksektir.

(xvi) Bankalar son yillarda kaynaklari-
nin dnemli bir bélumunad devlet i¢ borglan-
ma senetlerinin (DIBS) aliminda kullanma-
ya baglamiglar, DiBS'lerin banka aktifleri
icindeki pay! ylUkselmig, banka aktiflerinin
kompozisyonu degigmistir. Bankalarnn
Menkul Degerler Portféyl, 1991 yilinda
bir dnceki yila goére % 100'e yaklasan bir
artig gostermis, portféyln (clizdanin) tica-
ret bankalan aktifi igindeki payl % 12.6'ya
yukselmigtir. Buna Kanuni Yedek Akgeler
kargihg Devlet Tahvili Hesabi da eklendi-
ginde, portfoytin aktif icindeki boyutu %
13.0’e ylkselmektedir. Bankalar bir yan-
dan disponibitite orarini tutturabilmek igin
devlet tahvili ve hazine bonosu alirken, di-
Jer yandan musterileri ile repo iglemleri
yapabilmek i¢in de serbest bir portfoye
sahip bulunmaktadirlar. Tirkiye'de DIBS'-
lerin baglica alicilan bankalar olup, 1991
yilt sonu itibariyle dolanimda bulunan
DiBS'lerin % 86.7'si bankalarin portfoyle-
rinde bulunmaktadir.

(xvii) 1991 yilinda toplam banka karla-
rinda artig hizi bir dnceki yila gére yavag-
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lamigtir. 1990 yilinda bankalarin birlestiril-
mis net karlan toplami, (dénem zararlan
ve vergi karsih§ indirildikten sonra) cari fi-
yatlarla % 101.8 oraninda artmig iken,
1991 yilinda artis hizt % 45.0'e digmus-
tir. Bankalarin birlestiriimis net karlan top-
lami 1990 yiinda 3.880,6 milyar TL iken,
1991 yiinda cari fiyatlarla 5.628,7 milyar
TL'ye ytkselmistir.

1989 yi bir yana birakilacak olursa
son yillarda banka karlarinda cari fiyatlar-
la en yavas artig hizi 1991 yilinda gergek-
legmigtir. Banka karlannda artig hizlar ca-
ri fiyatlarla 1986 yilinda % 74.5, 1987'de
% 96.0, 1988'de % 89.0, 1989'da % 13.2,
1990'da % 101.8 ve 1991 yilinda da %
45.0 olmusgtur.

Bénka kérlannda artig toptan egya fi-
yatlanindaki yilik ortalama artig orani esas
alinarak enflasyona goére duzeltildiginde,
banka karlannin 1991 yilinda reel olarak
% 6.6 oraminda azaldifi hesaplanmakta-
dir. Halbuki banka karlan 1990 yilinda re-
el olarak % 31.8 oraninda artis gdstermis
idi.

1991 yihnda banka karlarinin cari fi-
yatlarla simrh bir gekilde artigi, reel clarak
ise azaligi, bankalarin karlihk oranlanm da
olumsuz bir gekilde etkilemigtir. Bankala-
nn 6z sermaye karliik orani (Net Kar/Yil
Sonu Oz Sermaye Tutari) 1991 yilinda bir
onceki yila goére, % 27.3'den % 24.8'e
digmugtir. 1991 yiinda bankalarda 6z
sermaye catri fiyatlarla % 59.5 oraninda ar-
tarken, toplam net karda artig oraninin %
45.0 duzeyinde kalmasi, 6z sermaye karli-
Itk oraninin digmesine yol agmigtir.

1991 yilinda bankalar genelinde 6z
sermaye karhhgt % 24.8 olmakla beraber,
banka gruplar itibariyle 6z sermaye kérhli-
& farklidir. Ticaret bankalar genelinde 6z
sermaye karlif % 26.3, kalkinma ve yati-
nm bankalarinin ise % 13.2'dir. Bir 6nceki
yil ise 6z sermaye karlihg ticaret bankala-
n grubunda % 29.0, kallkinma ve yatinm
bankalan genelinde ise % 14.7 idi. Agikla-
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nan bilangolar 1991 yilinda hem ticaret
(mevduat) hem de kalkinma ve yatinm
bankalannin 6z sermaye karliifinin bir 6n-
ceki yila gore azaldiini ortaya koymakta-
dir.

1991 yiinda ticaret bankalan arasin-
da da banka gruplan itibariyle karhlik
oranlan gok farkhidir. Oz sermaye karlilig
yabanci ticaret bankalan grubunda %
55.7'ye ylikselicken, 6zel sermayeli ticaret
bankalarinda % 37,2 olmakta, kamusal
sermayeli ticaret bankalarinda ise 8.4'e
kadar digmektedir. Kamusal sermayeli ti-
caret bankalar genelinde 6z sermaye kar-
&1 bu denti digiren baglica etken, ka-
musal sermayeli ticaret bankalarimin begi
kar saglarken Gglnin (Denizcilik Bankasi,
Etibank ve T. Emlak Bankasi'nin) buyuk
boyutlarda zarar etmig olmalandir. Bir on-
ceki yilla kargilagtinldiginda, 1991 yilinda
6z sermaye karlihinin yabanci ticaret
bankalarinda % 36.1'den % 55.7'ye, Ozel
sermayeli ticaret bankalarinda % 28.9'dan
% 37.2'ye yukseldigi; buna kargi kamusal
sermayeli ticaret bankalarinda dramatik
bir gsekilde % 28.0'dan % 8.4'e geriledi§i
gordlmektedir. Kamusal sermayeli banka-
larda kar dugtkluga, bankalar genelinde
6z sermaye karlihi@inin bir dnceki yil dize-
yinin altinda olugmasina yo! agmigtir.

1990 yiinda banka gruplan arasinda
6z sermaye karlih§ arasindaki farklar azal-
mig iken, bu fark 1991 yilinda, yabanci
sermayeli ticaret bankalarnnda 6z serma-
ye karlifinin % 55.7'ye yukselmesi, ka-
musal sermayeli ticaret bankalaninda da
% 8.4'e dugmesi ile buylimustir. Yabanci
sermayeli ticaret (mevduat) bankalarinda
6z sermaye karlilik oraninin daha yuksek
olusunda veya géruntisunde, bu gruba
giren bankalardan Ulkemizde gube aga-
rak faaliyette bulunanlann dar mikellef ol-
malan nedeniyle yeniden dederleme yapa-
mamalan dolayisiyla 6z sermayeleri igin-
de defer artig fonlannin.yer almamasi
baslica etkendir. Ancak, vergi kanunlarin-
da yapilan degisikliklerle dar mukelleflere
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de yeniden deferleme yapma olanad ta-
nindigindan, 1992 yili sonundan itibaren
llkemizde sube agarak faaliyette bulunan
yabanct bankalar da yeniden degerleme
yapabileceklerdir. Ozel sermayeli ve ka-
musal sermayeli ticaret bankalarinda &z
sermaye karlh§inin dlisik olmasi veya
digik gorinmesinin nedenlerinden biri
de, s6z konusu bankalarin 6z sermayeleri
veya 6z kaynaklan iginde yeniden deger-
leme artig fonu ve defer artig kargiliklarn-
nin énemli tutarlara ulagmas:dir. Deger ar-
tis fonlari ve deger artig karsiliklan dogru-
dan yeni bir kaynak girigi saglamadigd: hal-
de, 6z sermaye tutanmi artirdiindan, 6z
sermayeleri iginde de8er artig fonu buyuk
paya sahip bankalarda 6z sermaye karhli-
g goreli olarak diiguk hesaplanmaktadir.

1991 yiinda bankalarda net faiz geliri
veya net faiz marjmn yikselmesine kar-
$in, kar artig hizini yavaglatan etkenler; (i)
bankalann kambiyo iglemlerinden net ola-
rak zarar etmeleri, (i) sermaye piyasast
karlannin reel olarak azalmasi, (iii) tahsili
gecikmig alacaklar igin ayrilan kargiliklann
yUukselmesi, (iv) personel ve genelde iglet-
me giderlerinin, bankalann varliklarindan
(aktiflerinden) daha hizli artmas: ile agikla-
nabilir.

Bankalar 1991 yilinda da TCMB'nin
tanidigt sinirlar iginde faiz arbitraji yapmig-
lar, daha agik bir deyigle yabanci para ile
borglanip, bunu TL olarak plase etmigler,
TL krediye donustirmuglerdir. Bankalarn
déviz pozisyon agigi vermeleri, faiz marji-
nt, net faiz gelirini yUkseltirken, kur farklan
nedeniyle kambiyo zararlarni da arttrmig-
tir. Bankalann genelde 1991 yilinda net fa-
iz gelirleri, bir 6nceki yila gore, cari fiyat-
larla % 133.9 oraninda artmig, net faiz
marji da (net faiz gelirlerinin alinan faizle-
re orani) % 26.2'den % 31.3'e yukselmig-
tir. Buna kargi kambiyo zararlan yaklagik
11 kat artarak 2192 milyar TL'den
2.605.0 milyar TL'ye ylkselmistir. Banka-
larin kullanmig olduklar dig kredilerin mali-
yeti yalniz 6denen faizlere deil, blylk
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olgide kambiyo zararlarina da yansimig-
tir.

1891 yiinda bankalann varhk (aktif)
karlih@ da, varliklar, toplam kardan daha
hizli artmig oldugu igin azalmigtir. Gergek-
ten 1991 yilinda bankalarin toplam varlik-
lan (aktifleri) cari fiyatlaria % 73.7 oranin-
da artarken, toplam net karda aris %
45.0 dolayinda kalmigtir. Bunun sonucu
1990 yiinda bankalar genelinde % 2.28
olan Net Kar/Aktif (Varhk) toplami oram
1991 yiinda % 1.9’a gerilemigtir. Banka
gruplan itibariyle varlik (aktify karlligy da
¢ok farklidir. Varlik karlihg yabanci serma-
yeli ticaret bankalarinda % 5.1'e gikarken,
Ozel sermayeli ticaret bankalarinda % 3.0
olmakta, kamusal sermayeli ticaret banka-
lannda da % 0.5'e dedin dismektedir.
Kalkinma ve yatnm bankalar genelinde
ise Net Kar/Aktif (Varlik) Toplami orani %
1.38 duzeyindedir. Gorhliyor ki 1991 yilin-
da kamusal sermayeli ticaret bankalarinin
dusuk performansi, bankalar genelinde
varhk (aktify karlhgdinin da g¢ok dusglk bir
dizeye inmesine yol agmigtir.

1991 yiiinda bankalann ayirmig olduk-
lar vergi kargiklannin tutar 616.1 milyar
TL'dir. Aynilan vergi kargihkdarinin vergi on-
cesi kar toplamina oram (zararlar indiril-
meden) yaklagtk % 8.0 olmustur. Son yil-
larda bankalarin vergi yuku giderek hafifle-
mektedir. Bankalann Vergi Kargiligi/Vergi
Oncesi Kar orani 1989'da % 14.4 iken,
1990'da % 10.7'ye, 1991'de % B8.0'e dus-
musgtar.

(xviii) Agiklanan bilangolara goére
1991 yili sonu itibariyle bankalann tahsili
gecikmig alacaklannin net tutan bir dnce-
ki yila gore % 150.0 oraninda artarak
989,0 milyar TL'den 2.473,1 milyar TL'ye
yukselmigtir. Diger bir deyigle 1991 yili so-
nu itibariyle bankalann kargilik ayirmadik-
lan tahsili gecikmig alacaklar, yaklagik 2,5
trilyon TL'lik bir boyuta ulagmigtir. Banka-
lann 1991 sonu itibariyle toplam kredileri-
nin 130.7 trilyon TL'ye, net karlarinin yak-
lagik 5.6 trilyon TL'ye, 6z kaynaklannin



14

22.7 trilyon TL'ye yaklagti§i dikkate alndi-
ginda, tahsili gecikmig alacaklann ulagtig
boyut bankacilik sistemini riske sokacak
afirikta goézikmemektedir. Ancak, 1991
yiinda tahsili gecikmig alacaklannin net
olarak % 150.0 oraninda artigl, olumsuz
bir gelismeyi de gostermektedir. Ayrica
banka bilangolarinda gdsterilen Tahsili
Gecikmig Alacaklar tutanninin gergekgiligi
ve ayrilan kargiliklarin yeterliligi strekli tar-
tigma konusudur. Bilangolarda gosterilen
tutar ne diizeyde olursa olsun, Turk ban-
kacilik sisteminin boyutu tam olarak biline-
meyen, bir donuk ve batik kredi sorunu
vardir. 1991 yilinda Tahsili Gecikmig Ala-
caklar'da % 150.0'ye varan bir artig, soru-
nun en azindan bazi bankalarda adirlas-
makta oldugunu ontaya koymaktadir.

Il. SAYISAL BiLGILER VE
DEGERLENDIRMELER

Tarkiye Bankalar Birligi'nin «Bankalari-
miz 1991» isimli 169 no.lu yayini ile
TCMB'nin «1991 Yilik Raporu»ndan yarar-
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lanarak, 1991 yilinda banka, mevduat ve
krediler alanindaki geligmeler, asagidaki
béliimde aynntii ve sayisal olarak agiklan-
migtir.

A. Kurumsal Geligmeler

1 - Tirkiye'de Faaliyette
Bulunan Bankalar

1991 yil sonunda ttkemizde faaliyet-
te bulunan banka sayisi (TCMB dahil)
66'dir. 1991 sonu itibariyle faaliyetini sur-
diren bankalar asafidaki gekilde aynma
tabi tutulabilir (Tablo 1):

Ulkemizde 1982 yilinda sube agarak
faaliyete gegmis olan Bank of Credit and
Commerce International (BCCI)'in banka-
cilik faaliyetinde bulunma izni 1991 yilin-
da kaldirldiindan, faaliyette bulunan ban-
ka sayisi 1990 yili sonuna gore bir azala-
rak 66'ya inmigtir.

Turkiye'de yabanci banka subesi ola-
rak faaliyet gosteren yabanci bankalann,
Turkiye'de kurulmug banka statisine do-

TABLO |
Tirkiye'de Faaliyette Bulunan Bankalar
1991 Sonu ltibariyle

Bankalar

- Emisyon Bankasi
(T.C. Merkez Bankasi)

~ Ticaret (Mevduat) Bankalari
o Ulusal Bankalar
Kamusal Sermayeli Bankalar
Ozel Sermayeli Bankalar
e Yabanci Sermayeli Bankalar

- Kalkinma ve Yatinm Bankalan
e Ulusal Bankalar
Kamusal Sermayeli Bankalar
Ozel Sermayeli Bankalar
e Yabanct Sermayeli Bankalar

26

Say!

55
34

21

Toplam

66
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nugme egilimleri 1991 ythinda da strmus-
tur.

1990 Kasim ayinda Bakanlar Kurulu
karar ile merkezi istanbul'da olmak tizere
35 milyar TL 6denmig sermaye ile mevdu-
at toplama ve bankacilik iglemleri yap-
mak Uzere Turkiye'de kurulmus banka
statisiine gegme izni verilen Manufactu-
rers Hanover Bank A.$., Manufacturers
Trust Company istanbul Tirkiye Merkez
Subesi'nin bilangosunda yer alan butin
aktif ve pasiflerini devir alarak 1991 yilin-
da faaliyete baglamig, bu banka daha
sonra Chemical Bank A.$. unvanini almis-
tir,

Tdrkiye'de yabanci banka subesi ola-
rak faaliyet gosteren Turk Bankasi Limi-
ted istanbul Merkez Subesi, Banque Indo-
suez istanbul Turkiye Merkez Subesi ve
Bank of Bahrain and Kuwait BSC istan-
bul Turkiye Merkez Subesi 1991 Ekim
ayinda her biri 30 milyar Tlrk Lirasi 6den-
mig sermaye ile mevduat kabul ve banka-
cilk iglemleri yapmak igin Turkiye'de ku-
rulmug banka statistine gegmek Uzere
izin almiglar; bunlardan Turkish Bank
AS. ve Bank Indosuez Tdrk AS. 1991
Aralik ay iginde yeni statlleri ile faaliyetle-
rine baglamiglar, Bank of Bahrain and Ku-
wait A.§. ise yeni statlsi ile 1992 yilinda
faaliyete gegmigtir.

1991 Ekim ay igerisinde Bakanlar Ku-
rulu kararlan ile merkezi istanbul'da ol-
mak Uzere alts yeni bankanin kuruluguna
izin verilmigtir. Bu bankalar Toprak Bank
AS., Alternatif Bank A.§., Turkiye Konut
Endustrisi ve Ticaret Bankasi A.$., Bank
Ekspres A.S., Park Yatinm Bankasi A.G.
ve Tat Yatinm Bankasi A.§.'dir. Park Yati-
nm Bankasi A.S. ile Tat Yatrnm Bankast
A.S.ye yalniz yatinm bankaciigi yapmak
ve mevduat kabul etmemek tizere izin ve-
rilmigtir. Bu bankalardan Tat Yatinm Ban-
kasi A.S. digindakiler, 1992 yilinda incele-
me tarihine kadar faaliyete gegmiglerdir.

1991 yilinda ayrica, 1988 yilinda ku-
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rulmug olan Netbank, Marmara Bankasi
A.S. unvanini almigtir.

2 - Sube Sayisi

1991 yihinda sube sayisi (yurt disi su-
beler ve TCMB subeleri dahil) bir énceki
yila gére 83 adet, % 1.3 oraninda azala-
rak 6501 olmustur. 1991 sonu itibariyle
bankalann (TCMB harig) yurt ici sube sa-
yilari 8457, yurt dig1 sube sayisi da 20'dir.
Aynica, TCMB'nin yurt iginde faaliyette bu-
lunan 24 subesi vardir.

1970-1991 ddéneminde banka sube
sayisindaki geligmeler «Tablo li»de veril-
migtir.

TABLO |l
Banka Sube Sayisindaki Geligmeler
(1970-1991)

Yil iginde Artis
Sube Agilan Sube  Oram

Yillar Sayisi Sayisi (%)

1970 3210 262 8.8
1971 3427 217 6.8
1972 3682 255 7.4
1973 4023 341 9.3
1974 4425 402 10.0
1975 4605 180 4.1
1976 4835 230 5.0
1977 5238 403 8.3
1978 5484 247 47
1979 5769 284 5.2
1980 5975 206 3.6
1981 6265 290 4.8
1982 6375 110 1.7
1983 6284 (91) (1.4)
1984 6226 (58) (0.9)
1985 6292 66 1.1
1986 6372 80 1.3
1987 6441 69 1.1
1988 6552 11 1.7
1989 6617 65 1.0
1990 6584 (33) (0.5)

1991 6501 83 (1.3)
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TABLO 1
Banka Subelerinin Bélgelerarasi Dagilimi

1964 1987 1988 1989 1990 1991

Bélgeler Sayi % Say| % Say % Sayl %  Sayl % Say!i %
1. Onta Kuzey 261 13.7 973 15.1 988 15.1 1013 15.3 984 15.0 980 151
2 Ege 360 18.9 1298 202 132 20.2 1337 20.3 1323 201 1301 20.1
3d. Marmara 548 28.7 1766 27.5 1810 27.2 1840 27.9 1862 28.4 1858 28.7
4. Akdeniz 162 a5 614 9.6 630 9.7 619 9.4 640 9.7 624 9.6
5. Kuzey Doju 82 4.3 194 3.0 196 3.0 197 3.0 193 2.9 192 3.0
6. GUney Dodu 101 53 238 3.7 236 3.6 238 3.6 238 3.6 236 3.6
7. Karadeniz 176 9.2 618 96 623 95 620 9.4 602 9.2 583 90
8. Ona Dogdu 99 5.2 288 45 287 4.4 288 43 281 4.3 276 4.3
9. Orta Glney 118 6.2 438 6.8 445 6.8 447 6.8 441 6.7 431 6.6

Toplam 1907 100.0 6427 100.0 6537 100.0 6599 100.0 6564 100.0 6481 100.0

Not: TCMB subeleri dahil, bankalarin yurt digi gubeleri harig.

Son yillarda banka sube sayisindaki
artigin sinirli Slgulerde kalmasi, 1990 ve
1991 yilllannda da azalmasy; (i) Bankaci-
lik faaliyetine iligkin dizenlemelerde ban-
ka subeleri igin dngorilen sermaye mikta-
nnin arttinimasy; (i) Bankalann artan mali-
yetleri kargisinda daha rasyonel bir sube
politikast izleyerek, zararll veya az mevdu-
ath subelerini kapatmalar veya birlegtirme-
leri; (iii) Mevduatin pahall bir kaynak hali-
ni almast sonucu sube bankacihi§inin geki-
ciligini yitirmesi; (iv) - BUydk bankalarin
yurt yizeyinde orgltlenmelerini blyik 6l-
¢ude tamamiamig olmalar ve (v) Elektro-
nik bankacihifa gegis sonucu sube anlay:-
sinin dedigmesi, ATM'lerin yaygmilagmasi
ile agiklanabilir.

1990 ve 1991 yillannda banka sube
sayisindaki azalg, Ozel sermayeli ticaret
bankalarindan kaynaklanmaktadir. Ozel
sermayeli ticaret bankalan, sube kapata-
rak veya sube birlegtirerek gube sayilarini
azaltirken, kamusal sermayeli ticaret ban-
kalaninda sube sayisi az da olsa artmakta-
dir. Nitekim bu geligmeler sonucu kamu-
sal sermayeli ticaret bankalannin yurt igi

banka gubeleri igindeki payr 1991 yili so-
nunda % 46.7'ye yiikselmigtir.

Banka subelerinin bolgeler arasi dagi-
mi 1964 - 1991 yillan arasinda karsilastir-
mah olarak «Tablo lll»de verilmigtir.

1991 yihnda yurt igi gube sayisinin ge-
nelde azalmasina karsin, bu azalma Mar-
mara Bdlgesi'nde ¢ok sinirli boyutta kaldi-
dindan, Marmara Bolgesi'nin bankalarin
yurt i¢i subeleri igindeki payr % 28.4'dén
% 28.7'ye yukselmigtir. DiJer bodlgelerin
bankalarin yurt i¢i subeleri igindeki payi,
ya bir dnceki yila gore dedisme gdsterme-
mig veya binde bir ya da binde iki ile ifa-
de edilebilecek ¢ok sinirl boyutta degis-
me gostermistir.

Banka subelerinin bdlgesel dagiim,
19641991 gibi daha genig bir zaman
boyutu iginde incelendiginde, banka gsube-
lerinin Ulkenin gelismis yorelerinde, ézel-
likle bliydk kentlerde yogunlagmakta oldu-
Ju daha belirgin bir gekilde gorilmekte-
dir. Gergekten Kuzey Dogu, Giiney Dogu,
Orta Guney ve Orta Dogu gibi 30 ili kap-
sayan gerice yorelerdeki subelerin, yurt
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i¢i banka sube sayisina oram 1964 yilin-
da % 21.0 iken, bu oran 1991 yili sonun-
da % 17.5'e gerilemistir. Buna kargt Gg
blyik ilimizdeki (istanbul 1322, Ankara
542, izmir 518) banka sube sayis! ise, il-
kedeki banka sube sayistnin % 36.5'ini
olugturmaktadir.

B. Banka Kaynaklar

Ticaret

bankalarinin

kaynaklarinin
Snemli bolimu, son yillarda pay bir 6lga-

de azalmakla beraber, mevduattan (Déviz

TABLO
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Tevdiat Hesaplan ile mevduat sertifikasi
dahil) olugmaktadir. Mevduatin yan: sira
62 kaynaklar, TCMB kredileri, dig krediler,
fonlar, bankalar arasi para piyasasindan
(interbank) saglanan kaynaklar da banka
kaynaklan arasinda yer almaktadir. Son
yilllarda banka kaynaklarn arasinda, dig kre-
dilerin, bankalar arasi para piyasasindan
safjlanan kaynaklarin payr artarken,
TCMB kredilerinin payinin azaldigy gézlen-
mektedir. Bankalarin baslica kaynaklarin-
da 1991 yilinda gdzlenen geligmeler, aga-
Gida agiklanmigtir.

1V

Bankalann C')zkayngklarl (Milyar TL)
(1991 Sonu ltibariyle)

Defer
itibar Odenmig Yedek Artig Birk. Ozkaynak
Bankalar Sermaye Sermaye Akgaler Fonu Zararlar Toplami
A. Ticaret Bankaiari
- Kamusal Sermayell 8.800.0 5.092.3 1.619,8 2 565,9 1.140,7 8132.3
- Ozel Ulusal
Sermayell 8.335,3 6.260,8 1.545,2 3.212,2 = 11.018,2

- Yabanci Sermayell 709.4 709.4 157.8 83,3 49,3 901,2
Ticaret Bankalan

Toplami 17.944.7 12.062.5 3.32.8 5.861,4 1.190,0 20.056,7
. Kalkinma ve Yatinm

Bankalan

- Kamusal Sermayell 4.100,0 1.842,0 2231 160,2 - 22253
- Ozel Ulusal

Sermayell 323,3 2957 32,6 28,3 - 356.6

— Yabanci! Sermayeli 49,0 49,0 2,8 1.7 2,0 51,5
Kalkinma ve Yatinm ¥

Bankalan Toplami 4.472.3 2.186,7 258,5 180,2 20 2.634.4
. TC. Merkez Bankasi 25,0 25,0 192.8 226.6 - 444 4
Genel Toplam 22 4420 14.274,2 3.774,1 6.278,2 1.192,0 23.134,5

Notlar: (1) 1991 yi KAnndan yedek akgelere eklenecek bslim Szkaynaklara dahi edlimemiglir.
(2) Kargiiklar, serbest kargilik nitelijinde de olsa 8zkaynaklara dahll editmemigtir.
(3) Elibank, SOmerbank, Denizclllk Bankasi, kamusal sermayell ticaret bankalanna dahlidir.
(4) Kamusal sermayell kalkinma ve yatinm bankalanna, Tarklye Ihracat Kredl Bankasi (Eximbank), Tar-
Klye Kalkinma Bankas, lller Bankas: dahiidir,
(5) Zarariar, dbnem zaran lle, kapatiimamig gegmis yillar zararlanni kapsamakiadir,
(6) TOrklye Ogretmenler Bankasi (TOBANK) danil deglidir.
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1 - Oz Kaynaklar

Ulkemizde bankalann 6z kaynaklan
toplami (T.C. Merkez Bankasi diginda)
1891 wilt sonu itibariyle ayrintisi «Tablo
IVsde gosterildigi gibi, 22.690,1 milyar
TL'dir. TCMB da dahil edildiinde banka-
cilik sisteminin 6z kaynaklan 23.134,5 mil-
yar Tl'ye ylkselmektedir. 1991 yilinda
banka 6z kaynaklarnda artig orani
(TCMB harig) cari fiyatlarla % 59.5'dir.
TCMB da dahil edildiginde, 1991 yilinda
bankacilik sisteminde 6z kaynak artig ora-
i, cari fiyatlarla % 60.1 olmaktadir. Bir 6n-
ceki yil ise bankacilik sisteminde 6z ser-
maye artigi, cari fiyatlarla TCMB harig¢ %
72.2, TCMB dahil % 71.8 idi.

«Tablo IV»de yer alan rakamlara, Eti-
bank ve Stimerbank'in bankacilik faaliyet-
leri diginda kullandiklan 6z kaynaklarla
kalkinma ve yatinm bankalar da dahil bu-
lunmaktadir. Gok amagh kuruluglarla kal-
kinma ve yatinm bankalan harig tutulursa,
salt ticaret bankalan olarak nitelendirebile-
cedimiz bankalann 1970 - 1991 dénemin-
de 6z kaynaklarindaki geligmeler «Tablo
V»de gosteriimigtir.

Ticaret bankalarn grubunun &z kay-
naklan 1991 yilinda bir onceki yila gore,
cari fiyatlarla yaklagik % 66.0 oraninda ar-
tarak 18.259,5 milyar TlL'ye ylkselmigtir.
Ticaret bankalarinda son yillarda 6z kay-
nak artiginin énemli bir bélimu yeniden
deferlemeden kaynaklanmaktadir. Nite-
kim édenmis sermayeye yapilan ekleme-
ler disinda deger artig fonu «Tablo V» kap-
samina giren ticaret bankalarinda 1991 yi-
Il sonunda 4.820,2 milyar TL'ye yliksel-
mig ve 6z kaynaklarin % 26.4'(inl olugtur-
mustur. Bir dnceki yil salt ticaret bankala-
nnda defer artig fonunun o6z sermaye
icindeki payr % 29.6 idi.

Hazine ve Dig Ticaret Mustegarhi'nin
belirlemig oldugu «Sermaye Tabani/Risk
Atk Aktifler, Gayri Nakdi Krediler, Yu-
ktimldilikler» orani bankalar igin zorunlu
sermaye tutarlanm onemli 6lgide artirmig

1991 YILINDA BANKALAR

bulunmaktadir. Ayrica, bankalarda 6z kay-
naklanin; genel kredi hacmi, bir gergek ve
tuze! kisiye agilabilecek kredi sinirlan, igti-
raklere verilebilecek krediler, igtiraklere ay-
nlacak sermaye tutar, limit dahili verile-
cek teminat mektuplan, bankalarin edine-
bilecekleri taginmaz mallar igin bir sinir, él-
GU olusturmasi; bankalarn, daha fazla 6z
kaynakla ¢aligmaya zorlamaktadir. Banka-
lann 6z kaynaklarn, banka alacakllarina
karg bir glivence olugturdugundan, ban-
kaya itibar ve prestij de kazandirdigindan,
yasal zorunluluklar diginda banka igletme-
ciliginin gerekleri de bankalarda 6z kay-
naklann surekli artmasina yol agmaktadir.

TABLO V
Ticaret Bankalarinin
Ozkaynaklannda Geligmeler
(1970-1991)

Ticaret Bankalannin Oncekl Yila

Oz Sermayelerl Gére
Yillar {Milyar TL) Artig Oram
1970 3.3 =
1971 4.0 % 20
1972 4.3 % 8
1973 53 % 22
1974 56 % 7
1975 6.5 % 16
1976 81 % 25
1977 10.2 % 27
1978 12.2 Y% 20
1979 18.2 % 49
1980 27.6 % 51
1981 867 %214
1982 150.2 % 73
1983 272.2 % 81
1984 4271 % 57
1985 623.2 % 46
1986 917.0 % 47
1987 1.761.1 % 92
1988 3.4151 % 94
1989 6.191,2 % 81
1990 11.037.0 % 78
1991 18.269.5 % 66

(*) T.C. Merkez Bankasi, Sumerbank, Etibank,
Denlzcllik Bankasl, Yatinim ve Kalkinma Bankalarn ha-
rg.

¢ (**) Denlzcllik Bankasl, 1985 ymndan Ilibaren
sall ticarel bankaciligi yapmakia birlikte, Snceki yillar-
la kargtlagtirmalarda tutariigin bozulmamasi Igin.
Denlzcliik Bankasi nin sermayesli de lablo diginda tu-
tulmustur.
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Genel olarak ticaret bankalarinda &z
kaynak yapisi incelendifinde, 6z kayna-
gin % 60.1’ini 6denmis sermaye, % 10.6'
sini yedek akgeler (birikmig zarariar indi-
rildikten sonra), % 29.3'lnu de deger ar-
tig fonu (deer artig karsiliklan dahil) olug-
turmaktadir. Gergekte defer artig fonu-
nun &6z kaynaklar igindeki payl, banka-
lann 6nemli bir boélumiinde deder artig
fonlan kismen 6denmis sermayeye eklen-
mig oldufundan, % 30.0'un ¢ok Ustlinde-
dir.

Ticaret bankalan genelinde 6z kayna-
gin yapisi 1991 yilinda bir énceki yila go-
re degigmig, 6denmig sermayenin pay! %
50.8'den % 60.1’e ylikselirken, yedek ak-
gelerin payl % 19.8'den % 10.6'ya gerile-
mig, defer artig fonunun pay! ise sirasiyla
% 29.4 ve % 29.3 olarak degigmemistir.
1991 yiinda bankalarda édenmis serma-
ye artigl, zararh bankalarda zarar toplarm-
nin bir 6nceki yila gére daba buytik bo-
yutlara ulagmas), 6denmis sermaye artigi-
nin kismen evvelce ayrilmig yedeklerden
ve olugmug deger artig fonundan karsilan-
masi, 0z kaynak yapisinda degigiklie yol
agmigtir.

Kamusal sermayeli ticaret bankalar
ile 6zel sermayeli ticaret bankalarinin 6z
kaynak yapiarn 1991 yilinda da farkh gé-
rintt vermektedir. Kamusal sermayeli ti-
caret bankalarinda 6z kaynagin % 62.6'sI-
nt 6denmis sermaye, % 5.9'unu yedek ak-
geler (zararlar indirildikten sonra), %
31.5'ini deger artig fonu olusturmaktadir.
Ozel sermayeli ticaret bankalarnnda ise
1991 yil sonu itibariyle 6z sermaye yapisi
% 56.8' 6denmis sermaye, % 14.0 yedek
akge ve % 29.2 defer artig fonu geklinde-
dir. Oze! sermayeli ticaret bankalarinda
yedek akgeler, kamusal sermayeli banka-
lara gore, 6z kaynaklar iginde daha énem-
li bir paya sahip bulunmaktadir.

1991 yilinda gerek kamusal sermaye-
li gerek Szel sermayeli ticaret bankalari-
nin 8z kaynak yapilan bir énceki yila gére
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degigmigtir. Kamusal sermayeli bankalar-
da 6z kaynaklar icinde 6denmis sermaye-
nin payl % 54.3'den % 62.6'ya yukselir-
ken, yedek akgelerin pay1 % 10.6’dan %
5.9'a, defer artig fonunun payr da %
35.1'den % 31.5'e gerilemigtir. Ozel ser-
mayeli ticaret bankalarinda da 6z kaynak-
lar icinde édenmis sermayenin payl %
46.5'den % 56.8'e yikselirken, yedek ak-
celerin payr % 26.7'den % 14.0'e gerile-
mig, deger artig fonunun payt da 1990 ve
1991 yillannda sirasiyla % 26.8 ve % 29.2
olmusgtur. Yedek akge ve deger artig fonla-
nnin bir bélimintn 6denmig sermayelere
eklenmesi, bankalarda 6z kaynak yapisini
gorinugte etkilemektedir.

Yabanci bankalar ozellikle 1980 yilin-
dan sonra ulkemize gelmig olduklarindan
ve kartannin énemli bir bélimind ana
merkezlerine transfer ettiklerinden, s6z ko-
nusu bankalarda yeterli bir yedek akge bi-
rikimi olmamigtir. Aynca dar mukellef
olan, tlkemizde sube agarak faaliyette bu-
lunan yabanci bankalarin, 1992 éncesin-
de yeniden deferleme haklan da olmad-
gindan, deder artig fonlan da olugmamig-
tir. Bu nedenlerle yabanci ticaret bankala-
nnin 6z kaynaklannin 1991 sonu itibariyle
olugumu % 78.7 6denmis sermaye, %
12.0 yedek akge, % 9.3 defer artig fonu
seklindedir. Yabanc bankalarda édenmis
sermaye, 6z kaynaklarin ana 6gesini olug-
turmaktadir.

Kalkinma ve yatinm bankalan grubun-
da ise 6z kaynak yapisi % 83.0 édenmig
sermaye, % 9.8 yedek akgeler, % 7.2 de-
Jer arig fonu bigimindedir. Kalkinma ve
yatinm bankalarinda 6édenmig sermayenin
6z kaynaklar igindeki payi, bu tar bankaci-
gin gereyi goreli olarak ytuksektir.

2 - Mevduat

Ticaret bankalarinin en énemli kayna-
gim olugturan mevduatta 1991 yilinda
gdzlenen geligmeler ayrintili olarak agag-
da agiklanmigtir.
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a) Mevduatta Geligmeler
(Genel Olarak)

1981 yili sonunda genel mevduat
hacmi, dijer bir deyigle TL mevduat ile
Doviz Tevdiat Hesaplarn ~DTH'lar- top-
lam (TOBANK dahil) bir énceki yil sonu-
na goére cari fiyatlarla % 76.9 oraninda ar-
tarak 168.610,1 milyar TL'lik bir boyuta
ulagmistir. TOBANK diginda toptam mev-
duatin 1991 yil sonunda ulastifi boyut
166.388,4 milyar TL'dir. 1991 yiinda TL
mevduat, cari fiyatlarla % 5§7.4 oramnda
artig gosterirken, DTH'larda artig % 140.0
gibi buytk boyutla olmustur. 1991 yili so-
nunda TL mevduat toplami (TOBANK da-
hil) 114.526,6, TOBANK hari¢ 112.910,3
milyar TL'dir. DTH'lar da, TOBANK'in da-
hil edilip edilmemesine gbre, 54.085,3
milyar TL veya 563.478,1 milyar TL olmak-
tadir (%).

1970 -1991 déneminde TL mevduat-
ta geligmeler de, mevduat tirleri itibariyle,
aynntil olarak «Tablo Visda verilmigtir.
1985 yiindan itibaren mevduat ayrimi
degistijinden, tablo iki bélumld, 1985 6n-
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cesi ve 1985 sonrasi olarak diizenlenmis-
tir.

1981 yilinda ve daha uzun dénemli
olarak 1970-1991 ddneminde mevduat-
ta gézlenen geligmeler soyle 6zetlenebilir:

(i) 1991 yilinda mevduat artig hizi, bir
onceki yila gére hizlanmigtir. 1990 yihinda
toplam mevduat cari fiyatlarla % 52.7 ora-
ninda artarken, artig hiz1 1991 yihinda %
76.9'a yukselmigtir. 1991 yiinda gerek TL
mevduat, gerek DTH'lar bir dnceki yildan
daha hizh artmigtir. TL mevduatta artig hi-
21 % 50.9'dan % 57.4'e yukselirken, DTH'-
larda artig hizi % 59.1'den % 140.0'a ylik-
selmigtir. 1991 yiinda parasal birikimler
blyik olgtide yeniden DTH'lara yénelmis-
tir. 1991 yiinda DTH'lardaki cari fiyatlarla
% 140.0 artig orani, 1984 yilindan bu ya-
na goézlenen en yiksek artig hizidir,

(*) Tirkiye Ogretmenler Bankasi (TO-
BANK)'nin genel kurulu yapilmamig oldugun-
dan, bu bankaya iligkin 1991 yili bilgileri, Tirki-
ye Bankalar Birligi'nin «Bankalanmiz 1991»
isimli yayininin gogu tablosunda yer almamits-
tir,

TABLO VI/A
Mevduatta Geligmeler (Milyon TL)
1970-1984

Tas. Mev. Tlc. Mev. Res, Mev. Bank. Mev. Toplam Mev.
Yillar Tutar  Art. Or.  Tutar Art. Or.  Tutar A, Or.  Tutar Ar. Or. Tutar An.Or.
1970 25.043 20 7.270 20 3.933 19 1.817 60 38.063 19
1971 33.229 33 9.462 30 5.785 47 3093 70 51.575 a5
1972 42.103 27 12.978 . a7 7.913 37 7.879 154 70.873 a7
1973 53.523 27 16.212 25 10.498 33 4.238 (46) - B4.464 19
1874 64.604 21 22.836 41 11.628 1 3.525 a7 102,593 21
1975 82 866 28 32.374 42 T 17134 47 16.375 365 148.749 45
1976 97.408 18 45,357 40 20.080 17 30 940 89 193.785 30
1977 123.245 26 63.936 41 26.080 30 30.276 (2) 243 537 26
1978 160.757 30 87.280 36 35.348 36 39.531 Kl 322.916 3
1979 237.200 47 155.976 79 50.925 44 45.916 16 490.017 52
1880 385.812 63 286.963 84 84.125 65 56 859 24 813.758 66
1981 909.152 136 469.798 64 157.391 a7 111.758 97 1.648.099 103
1982 1.513.943 67 660.088 40 220,334 40 220.436 97 2.614.801 59
1983 1.943.851 28 819.749 24 365.255 66 257.906 17 3.386.761 30
1884 3.270.778 68 1.169.290 43 571.042 56 363.281 41 5.374.391 59
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TABLO VI/B
Mevduatta Geligmeler (Milyar TL)
1985-1991
Ticarl Resmi
Tasarrut Mevduat Kuruluglar Kurulug Bankalar Salr Toplam
Yillar Mevduati Sertifikasi Mevdual Mevduati Mevduall Mevduat Mevduat
1985 4.187,1 668,2 1.911,7 886.4 780.,2 380,2 8.813.8
1986 5.752.6 787.7 3.192,3 1.325,3 1.654,3 5231 13.235,3
1987 6.929,2 1.392,1 5178,0 2.237,3 2.035.8 791.6 18.565,1
1988 127113 1.251,1 6.528,8 1.485.8 3.263,2 3.732.1 28.972,3
1989 22.831.4 1.978.4 9.627.9 1.698.8 4.262.9 7.835,5 48.234,9
1990 32 569,3 23819 14.597.4 3.519.4 6.837.6 12.874.2 72.779.8
1991 57.307,2 3.389,7 21.615,3 3.151.3 8.281.5 20.781,6 114.526,6

Kaynak: Tlrklye Bankalar Birli§l Yayiniari.

Not: (1) 1985 yih dncesinde, difer kuruluglar mevduall (salr mevdual) Ile mevdual sertiflkas), tasarruf mevdu-

all icinde yer aimaktaydi.
(2) Déviz Tevdiat Hesaplan (DTH) harig.
(3) 1991 yili rakamlanna TOBANK danll.

(i) Toplam mevduatin TL ve DTH ola-
rak bilesimi degigmig, DTH'lann toplam
mevduat igindeki pay ylkselmigtir. DTH'-
larm 1991 yilinda % 140.0 oraninda art-
masi sonucu, bir dnceki yila gére, DTH'la-
nn toplam mevduat igindeki payr %
23.6'dan % 32.1'e ylkselirken TL mevdu-
atin payr da % 76.4'den % 67.9'a gerile-
mistir.

(i) 1991 yiinda TL mevduatta mev-
duat turleri itibariyle artig hizlan farkh ol-
mustur. 1991 yilinda TL mevduat iginde
en hizh artigi tasarruf mevduati gdstermis;
tasarruf mevduati cari fiyatlarla % 76.0
oraninda artarak 1991 yil sonunda (TO-
BANK dahil) 57.307,2 milyar TL'lik bir bo-
yuta ulagmistir. 1991 yilinda diger mevdu-
at tarleri arasinda diger kuruluglar mevdu-
at (sair mevduat) % 61.4, ticari kuruluglar
mevduat: (ticari mevduat) % 48.1, mevdu-
at sertifikasi % 43.3 ve bankalar mevduat
da % 21.1 oraninda artmigtir. Buna karsi
resmi kuruluglar mevduati, cari fiyatlarla
dahi % 10.5 oraninda azalmugtir.

1991 yilinda tasarruf mevduaty artig
hizi 1990 dlzeyinin Ustiinde olmakla be-
raber, 1988 ve 1989 yillarinda ulagtigi dd-
zeyin altinda kalmigtir. Tasarruf mevduaty
cari fiyatiarla 1988 yilinda % 83.4 ve 1989

yilinda % 79.6 oraninda arttiktan sonra, ar-
tig hizi 1990 yiinda % 42.7'ye gerilemis,
1991 yilinda ise yeniden % 76.0'ya ylksel-
migtir. Geligmeler tasarruf mevduat artig
hizini, ekonominin biylime hizindan ¢ok
izlenen faiz politikasinin belirledigini orta-
ya koymaktadir. Gergekten ekonominin
canl oldugu, biyume hizinin % 10’a ulas-
11, 1990 yiinda tasarruf mevduat cari fi-
yatlarla % 42.7 oraninda artigla en yavag
artan mevduat tUrlu olurken, ekonomik bu-
yime hizinin binde 3 dolaylarinda bulun-
duBu 1991°'de tasarruf mevduati % 76.0
oraninda artigla en hizll artan mevduat tu-
ra olmaktadir. Tasarruf mevduatinin, 6zel-
likle vadeli mevduatin faize kargi ¢ok du-
yarl oldufju gozlenmektedir.

1991 yilinda mevduat sertifikasi da
bir 6nceki yila gére daha hizl artig gdster-
mig, artig hizi % 20.4'den % 42.3’e yuksel-
migtir. Mevduat sertifikasi 1990 yiina go-
re daha hizlt artmig olmakla beraber, artis
hizi 1989 yilinda % 56.1 olan dlzeyine da-
hi ulagamamigtir. Son yillarda repo iglem-
lerinin geligmesi etkisini mevduat sertifika-
sI Lzerinde de gostermekte, mevduat ser-
tifikasi alimmna ydnelebilecek parasal biri-
kimlerin bir bolim repo iglemleri ile yah-
nmci agisindan daha verimli bir gekilde
degerlendiriimektedir.
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(iv) 1991 yiinda ticari mevduat artig
hizi cari fiyatlarla bir 6nceki yila gére hafif-
¢e yavaslamig, % 51.6'dan % 48.1'e geri-
lemigtir. Ticari mevduat artig hizinin TL
mevduat arig hizinin gerisinde kalmasi
sonucu, ticari mevduatin TL mevduat igin-
deki pay1 % 20.0'lerden yaklagik % 18.9'a
gerilemigtir. 1991 yiinda ekonomide yaga-
nan durgunluk etkisini ticari mevduat Gze-
rinde de gdstermis, ticari mevduat artig hi-
zinda yavaglamaya yol agrmstir.

Ticari mevduat artig hizi, yillar itibariy-
le, ekonomideki geligmelerin yonine go-
re dalgalanma gostermektedir. 1980 -
1991 déneminde ticari mevduatin yillar iti-
bariyle géstermis oldugu artig hizi, cari fi-
yatlarla sirasiyla % 84.0, % 64.0, % 40.5,
% 21.2, % 426, % 63.5, % 67.0, % 62.2,
% 26.1, % 47.5, % 51.6 ve % 48.1 olmus-
tur. Anilan dénemde ticari mevduatta ar-
tis hzi, cari fiyatlarla % 84.0 ile % 21.2
arasinda dalgalanmusgtir.

Ticari mevduatin toplam TL mevduat
icindeki payi, 1980 yiindan bu yana, azal-
ma egilimi gostermektedir. 1980 yilinda ti-
cari mevduatin toplam mevduat igindeki
payt % 35.3 iken, bu pay 1991 yihinda %
18.9'a kadar gerilemigtir. 1980'den sonra
ticari mevduatin toplam mevduat igindeki
payl 1986 ve 1987 yillan diginda suarekli
azalmigtir. Ekonominin biyime hizi ile bir-
likte enflasyon orani, ticari mevduatin ar-
tis hizini belirleyen en dnemli etkenler ola-
rak gorulmektedir.

Son yillarda ekonomide repo iglemle-
rinin yayginlagmasi, firmalarnn gegici fon
fazlalanni repo iglemleriyle degerlendirme-
leri, 1987 yilindan bu yana kugkusuz tica-
ri mevduat amig hizini frenleyen diger bir
etmen olmaktadir.

Ticari mevduat yil sonlannda yapay
islemlerle kabark gosteriimeye elverigli
mevduat turaddar. Bankalanimiz genellik-
le yil sonlannda ticari mevduat kaba-
nk gostermektedirler. Ancak, bu iglem
her yil sistemnatik bir gekilde yinelendi-
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ginden, genel edilimi fazla etkilememekte-
dir.

(v) Ulkemizde diizenli geligme goster-
meyen bir mevduat tiri de bankalar mev-
duatidir. 1970'li yillarda bankalar mevdu-
att artig hizinzi belirleyen en énemii etken,
bankalar mevduati seklinde Ulkemize ge-
len Dévize Cevrilebilir Turk Lirasi Mevdu-
at Hesaplan (DCM’ler) olmustur. Son yil-
larda boyle bir etken s6z konusu olmadi-
g1 halde, bankalar mevduat: artis hizi, ol-
dukca genis arahk icinde dedismektedir.
Bankalar mevduati, 1988 yilinda % 60.3
gibi ¢ok hizli bir gekilde arttiktan sonra, ar-
tig hizi 1989°da % 30.6'ya gerilemis, 1990’
da yeniden % 60.4'e yikselmis, 1991'de
ise % 21.1'e dugmusgtur. Bankalar mevdu-
atl artig hizini etkileyen G¢ etkenden soz
edilebilir: (i) Bankalann dig kaynak kulla-
nimlan, (i) bankalararasi (interbank) piya-
sasinin geligmesi, (iii) bankalarin yil sonla-
nnda mevduatlanni yuksek gdsterme ca-
balar.

Bankalann kullandiklan dig kredilerin
bir bélumunt, bankalar mevduati hesabin-
dan goéstermeleri olasidir. Bu nedenle
bankalar mevduati artig hizini, bir dlgude
de olsa, yine bankalarca kullanilan dig
kaynaklarin etkiledigi sdylenebilir.

1986 yilindan bu yana TCMB gdze-
tim ve denetimindeki bankalararasi para
piyasasinin geligmesi, fon fazlasi olan
bankalarin dijer bankalara mevduat yap-
malari yerine, fon fazlalarini bu piyasada
kisa sareli olarak satma olanagi saglamis-
tir. Bankalararasi para piyasasinin gelig-
mesi, kugkusuz bankalar mevduatint etki-
lemekte, Bankalararasi Para Piyasas! ig-
lemleri, bilangolarda ayrica yer almakta-
dir.

Bankalar mevduati da yil sonlarinda
yapay iglemlerle kabank gosteriimeye el-
verigli mevduat tlradir. Bankalar yil sonla-
rnnda, kargilikl mevduat yaparak, mevdu-
at toplamlarini yiiksek gésterebilmektedir-
ler. Turkiye'de konsolide mevduat hesap-
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Janirken, gift sayimi 6nlemek igin, yurt igin-
de bankalarnin birbirlerine yaptiklan mev-
duatin elimine edilmesi gerekir.

Bankalar mevduatinin TL mevduat
igindeki payr 1976 yilinda, DCM'lerin etki-
si ile % 15.9'a kadar yikseimig iken, izle-
yen yillarda digerek 1984 yilinda % 6.8'e
degin inmis idi. 1984 yiindan sonra ban-
kalar mevduatinin TL mevduat igindeki
pay: yeniden yulkselmeye baglamig, bu
pay 1988 yiinda % 1t.3’e kadar g¢ikmig
ise de 1989 yih sonunda % 8.8'e, 1991’
de de % 7.2'ye dusmustiur. Yukarnda da
belirtildigi gibi, bankalar mevduati, yil son-
lannda yapay iglemlerle turetiimeye elve-
rigli bir mevduattir. 1991 yili sonunda da
bankalarin, karsiikh mevduat yapma yo-
luyla toplam mevduat en azindan
1.5-2.0 trilyon TL fazla gosterdikleri séy-
lenebilir.

(vi) 1991 yilinda cari fiyatlarla dahi
azalan tek mevduat tlrd, resmi kuruluglar
mevduati  (resmi mevduat) olmustur.
1990 yilinda % 107.2 artigla en hizh artan
mevduat turld olan resmi mevduat, 1991
yilinda salt tutar olarak dahi bir 6nceki yil
duzeyini koruyamamig, % 10.5 oraninda
azalmigtir. Bu azalig sonucu resmi mevdu-
atin TL mevduat igindeki payl % 2.8'e de-
gin gerilemigtir. Resmi mevduat TL mev-
duat iginde % 10.0 dolayinda pay tasir-
ken 1988 yilinda tanim degisikligi yapila-
rak, sosyal guvenlik kurumlarn mevduati-
nin Diger Kuruluglar Mevduati (Sair Mev-
duat) kapsamina alinmas! uzerine, top-
lam mevduat igindeki pay: dnemli boyutta
azalmigtir.

T.C. Merkez Bankasi Yasasi'na gore;
«Hazine ve katma butgeli idarelerle, ozel
idare ve belediyelere ait paralarnn, kurulu
oldufu yerde Merkez Bankasi subelerine,
kurulu bulunmadigyl yerierde de muhabir-
lerine yatirimasi» zorunlu bulunmaktadir
(1211 sayill. Kanun m. 41). Bu nedenle
de resmi mevduat, daha ¢ok T.C. Merkez
Bankasr'nin muhabiri T.C. Ziraat Banka-
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sr'nda toplanmaktadir. Nitekim 1991 sonu
itibariyle de resmi mevduatn % 82.9'u
T.C. Ziraat Bankasi’'nda bulunmaktadir.
Kamusal sermayeli bankalarin resmi mev-
duat igindeki paylan toplami da % 96.7'ye
kadar ylikselmektedir.

(vi) 1985 yiinda mevduat tasnifine
ayr bir mevduat tlrli olarak dahil edilen,
sosyal guvenlik kurumlar mevduati digin-
da, dernek, tesis, vakif, sendika ve birlikle-
rin, yabano elgilik ve konsolosiuklann TL
mevduatint da igeren diger kurulusiar
mevduat (sair mevduat) ozellikle 1988 yi-
Iinda tanim degisikii§i yapilarak, sosyal
guvenlik kurumlarn mevduatininin  resmi
mevduattan gikarilarak bu ttire dahil edil-
mesinden sonra hizlv bir gelisme gdster-
migtir. 1985 yilinda diger kuruluglar mev-
duatinin TL mevduat igindeki payl % 4.3
duzeyinde iken, 6zellikle 1988 yilindaki ta-
nim degisikli§i nedeni ile blyldk sigrama
yapmig ve 1991 yiinda % 18.1'e kadar
yukselmigtir.

(viit) 1991 yilt sonunda TL mevduatin
yapisi (kompozisyonu) % 50.0 tasarruf
mevduatt, % 18.9 ticari mevduat, % 18.1
diger kuruluglar mevduati, % 7.2 bankalar
mevduat,, % 3.0 mevduat sertifikasi, %
2.8'i de resmi mevduat seklindedir. TL
mevduatin tirler itibariyle dagiliminda bir
onceki yila gore goézlenen dedisiklik, mev-
duat iginde tasarruf mevduat ile diger ku-
ruluglar mevduatinin (sair mevduatin) pay-
larinin yukselmesine kargilik, dier mevdu-
at turlerinin paylarinin azalmasidir. Agikla-
nan verilere gore, bir dnceki yit goz dnun-
de tutulunca, TL mevduat iginde tasarruf
mevduatinin payl % 44.8'den % 50.0'ye,
diger kuruluglar mevduatinin payi da %
17.7°den % 18.1'e ylikselirken, ticari mev-
duatin payl % 20.0'den % 18.9'a, banka-
lar mevduatinin pay1 % 9.4'den % 7.2'ye,
mevduat sertifikasinin pay1 % 3.3'den %
3.0'e, resmi kuruluglar mevduatinin pay:
da % 4.8'den % 2.8'e gerilemistir.

Genig bir zaman arali@ i¢inde banka-
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cik sisteminde mevduat bilesimi incelen-
diginde, dnemli defigsmeler gozlenmekte-
dir. Mevduatin ana gruplar itibariyle bilegi-
mi ve bu bilesimde 1970 -1991 dénemin-

1991 YILINDA BANKALAR

nin payinin 1980 yilina kadar surekli dis-
tagu, anlan yildan sonra 1984 yilina ka-
dar yakseldigi, 1985, 1986 ve 1987 yilla-
nnda geriledidi, 1988 ve 1989 yillarinda

ylkseldigi, 1990 ylinda dustikten sonra
1991 yiinda, 1985'den bu yana en ytik-
sek duzeyine ¢iktigi gorilmektedir. Tasar-
ruf mevduatinin toplam mevduat igindeki
payinda goézlenen bu dalgalanma, bir &l-
glide tanim veya kapsam degigiklijinden
kaynaklanmaktadir. 1985 dncesinde tasar-
ruf mevduati iginde gdsterilen diger kuru-

de olusan degigsmeler «Tablo Viixde izle-
nebilir. Mevduat ayinmt 1985 yilindan iti-
baren degistiginden «Tablo VII» iki b&lum-
10 olarak duzenlenmigtir.

Bankalardaki mevduat bilegimi 1970 -
1991 gibi oldukg¢a uzun bir zaman kesiti
icinde incelendifinde, tasarruf mevduati-

TABLO VII/A
Mevduatin Ana Gruplar ltibariyle Bilegimi (%)
(1970-1984)

Tasarruf Ticarl Resml Bankalar
Yillar Mevduat Mevduat Mevduat Mevduati
1970 65.8 19.1 10.3 4.3
1971 64.4 18.4 11.2 6.0
1972 59.3 18.3 11.2 1.2
1973 63.4 19.2 12.4 5.0
1974 63.0 22.3 11.3 3.4
1975 55.7 21.8 11.5 1.0
1976 50.3 234 10.4 15.9
1977 50.6 26.3 10.7 12.4
1978 49.8 27.0 10.9 12.3
1979 48.4 31.8 10.4 9.4
1880 47.4 35.3 10.3 7.0
1981 55.1 28.5 96 - 6.8
1982 57.9 25.2 - 8.4 8.5
1983 57.4 242 10.8 7.6
1984 60.9 217 10.6 6.8

TABLO vii/B

Mevduatin Ana Gruplar ltibariyle Bilegimi (%)
(1985-1991)

Ticarl Resml DIger

Tasarruf Mevduat Kuruluglar Kurulug Bankalar Kuruluglar
Yillar Mevduat Sertiflkasi Mevduati Mevduati Mevduati Mevduatr
1985 47.5 7.6 21.7 10.1 8.8 4.3
1986 43.5 6.0 241 10.0 12.5 39
1987 37.3 7.5 27.9 12.0 11.0 4.3
1988 43.9 43 22.5 5.1 11.3 12.9
1989 47.4 4.1 20.0 35 8.8 16.2
1990 44.8 33 20.0 4.8 9.4 17.7
1991 50.0 3.0 18.9 28 7.2 181

Not: 1985 yill 8ncesinde dier kuruluglar mevduati lie mevduat sertifikasi, tasarruf mevduall kapsaminda gosteril-
milgtir.
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luglar mevduati (sair mevduat) ile mevdu-
at sentifikasi, anilan tarihten itibaren ayrica
gbsterilmeye baglanmigtir. Tanim degisikii-
gi diginda faiz politikast, kur politikasi, d6-
viz tevdiat hesaplari uygulamasi da kugku-
suz tasarruf mevduati Gzerinde etkili ol-
maktadir.

Ticari mevduatin toplam mevduat
icindeki payr 1970 -1980 déneminde si-
rekli artig gosterdikten sonra, 1980'den
sonra firmalann iginde bulundudu likidite
sikintisi nedeniyle giderek azalmig, 1984
ve 1985 yillarinda % 21.7'ye degin dus-
miigtir: 1985 yiindan sonra hizlanan tica-
ri mevduat artigi, 1988 yilinda yeniden ya-
vaglayarak % 22.5'e dagmusgtir. 1989 ve
1990 yillarinda ticari mevduat artig hizinin
yukselerek sirasiyla % 47.5 ve % 51.6'ya
gtkmasina kargin; ticari mevduatin toplam
TL mevduat igindeki payi, % 20.0'ye de-
gin gerilemigtir. 1991 yihnda ise ticari
mevduat artis hizinin, genelde TL mevdu-
at artig hizinin da gerisinde kalmasi sonu-
cu pay % 18.9’a kadar inmigtir. Bu pay
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hemen hemen 1970'li yillann baglarindaki
duzey dolayindadir.

(ix) izlenen faiz politikasi, tasarruf
mevduatinin artig hizi, mevduatin TL mev-
duat ve doviz mevduati olarak dagiliminin
yani sira, etkisini mevduatin vade bilegimi
lzerinde de gostermektedir. 1980 yilinda
mevduatin vade itibariyle dagiimt % 72.5
vadesiz, % 27.5 vadeli seklinde iken, bu
oranlar sirastyla 1981 yilinda % 55.4 - %
446, 1982 sonu itibariyle de % 49.2 - %
50.8 olmug ve bdylece 1982 yilinda ilk
kez vadeli mevduat tutar olarak vadesiz
mevduati agmigtir. 1983 yil baglarinda fa-
iz rejiminde yapilan degisikliklerle vadeli
ve vadesiz mevduat arasindaki faiz farki-
nin daraltimasi, mevduatin vade bilegimi-
ni etkilemig, anidan wil vadeli mevduatin
payinin gerilemesine yol agmigt. 1983 yili
sonlannda faiz makasinin yeniden vadeli
mevduat lehine agilmasi sonucu, vadeli
mevduatin toplam mevduat igindeki payi
artmaya baglamig; 1985 yih sonu itibariyle
vadeli mevduatin payi (ihbarli mevduat da-

TAB L O Vil
Mevduatin Kaynag) ltibariyle Dagilimi (%)
-Sektorel Dagilim-

Kaynak veya Sektor 1982 1986 1987 1988 1989 1990 1991
Kamu Idareleri 4.6 7.2 68 68 5.0 6.4 6.2
Kamu Girigimleri 3.5 6.1 6.2 4.6 4.6 53 3.9
Diger Finansal Kurumlar 7.9 6.1 8.7 10.0 6.8 7.8 2.7
Kalkinma Yatinm Bankalart 0.1 0.2 0.5 1.0 0.7 1.0 0.5
Sosyal Giivenlik Kurumlari 6.2 43 6.4 7.5 4.6 5.5 1.9
Sigorta Sirketleri 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2 0.1
Kooperatitler 1.5 15 1.7 1.4 1.3 1.1 1.2
Ozel Girigimler 22.4 19.4 22.2 17.7 15.4 14.6 10.8
Hanehalki 46.2 48.7 40.3 48.3 56.9 54.6 65.2
Mevduat Sertifikasi 10.9 6.7 8.0 4.8 4.6 3.6 3.5
Diger 4.5 5.8 7.8 7.8 6.7 777/ 7.7
Topiam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: T.C. Merkez Bankasi 1991 yillik rapor, s. 154, Tabla 33.

(1991 yih Kasim ay: itibariyledir.)

Not: (1) Mevduat bankalari arast mevduat harig.
(2) Diger mevduat, kar amaci glitmeyen kurulug mevduati, Merkez Bankasi mevduat: ve
yurt digindaki bankatar mevduatini icermektedir.
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hil) % 60.6'ya ulagmistir. 1986 ve 1987 yil-
larinda izlenen faiz politikasi sonucu vade-
li mevduatin toplam mevduat i¢indeki pa-
yI gerilemis, 1987 yilinda % 54.4'e dus-
mustir. 1988 ve 1888 yillarinda ise vadeli
mevduatin yiksek faizle ézendiriimesi so-
nucu, 1989 yili sonunda toplam TL mev-
duat iginde vadesiz mevduatin payl %
34.9'a kadar dugerken, vadeli mevduatin
payl, % 65.1'e ulagmig idi. Ancak, 1990 yi-
inda vadeli ve vadesiz mevduat arasinda-
ki faiz makasinin bir élgide kapanmasi
sonucu, TL mevduat iginde vadesiz mev-
duatin pay: % 38.6'ya yukselirken, vadeli
mevduatin pay: % 61.4'e gerilemisti. 1991
yiinda vadeli mevduatin daha hizli antma-
sl sonucu, toplam mevduat iginde vadeli
olanlann payl yeniden % 70.6'ya, bankaci-
lik tarihimizde saptayabildigimiz en yik-
sek dlizeyine ulagmigtir. Buna karsl vade-
siz mevduatin payl % 29.4'e kadar inmig-
tir.

(x) Mevduatin kayna veya sektorel
dagilimi «Tablo Vlil»de verilmistir.

1991 Kasim ayi sonu itibariyle mev-
duatin yaklagik % 65.2'sinin hane halkin-
dan, % 10.8'inin &zel igletmelerden, %
10.1’inin kamu idare ve tesebblslerin-
den, % 7.7'sinin dider kurum ve kurulug-
lardan (kar amaci gutmeyen kurumlar,
Merkez Bankas! ve yurt digindaki banka-
lar), % 3.5'inin mevduat sertifikalanindan,
% 2.7'sinin de ticaret bankalar digindaki

finansal kurumlardan (katkinma ve yatinm
bankalari, sosyal glvenlik kurumlari, sigor-
ta sirketleri ve kooperatifler) kaynaklandi-
& gorilmektedir. 1991 yilinda hane halkt
mevduatinin payinin énemli dlgtde arttig
gbrulmektedir. Bunun nedeni, izlenen faiz
politikasi sonucu 6zellikle tasarruf mevdu-
atindaki artigtir.

Mevduatin sektorel dagiimi 1982 -
1991 gibi daha genig bir zaman araligin-
da incelendifjinde, mevduat iginde hane
halkinin, kamu idareleri ve kamu girigimle-
ri ile difjer kurum ve kuruluglarin payinin
artti§1, buna karg 6zel girigimlerle, mevdu-
at sertifikasi payinin geriledigi gorilmekte-
dir. Ancak, kargtlagtirmanin diger yillann
yil sonu rakamlariyla, 1991 yilinin ise Ka-
sim ayl sonu itibariyle yapildig dikkate
alinmalidir. Bu tur bir kargilagtirmada, 6zel
girigimlerin toplam mevduat igindeki pay:
agin dlgide diigmls goziikmektedir. Ozel
girigimierin toplam mevduat igindeki pay
1982 yilinda % 22.4 iken bu pay 1991 Ka-
sim’inda % 10.8 dizeyindedir. Ulkemizde
ticari kuruluglar mevduati yil sonlarinda ya-
pay islemlerle yuksek gosterildiginden, yil
sonu rakamlarn ile Kasim ayi sonu rakam-
larinin kargilagtinimas: bir dlgide yaniltict
olmaktadir. Tabloda gortldigu élgude ol-
mamakla beraber, son yillarda 6zel giri-
simlerin mevduatinda géreli bir yavasla-
ma oldugu agiktir. Diger kurum ve ku-
ruluglann toplam mevduat igindeki pay:
da strekli atmaktadir. Bu artis daha ¢ok

TABLO IX
Mevduatin Bolgeleraras) Dagihmi (%)

Bolgeler 1970 1980 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991
Orla Kuzey 2.1 20.8 238 23.8 24.0 236 235 25.7 26.5 25.5
Ege 135 12.9 13.8 13.7 129 128 13.0 128 125 13.2
Marmara 38.1 44.9 423 43.0 41.9 42.2 42.8 420 42.3 40.8
Akdenlz 6.5 7.2 7.0 7.4 7.2 7.3 7.0 6.5 6.1 6.7
Kuzey Dogu 1.8 1.5 1.2 1.1 1.2 1.1 1.1 1.2 1.0 1.0
Gliney Dogu 1.4 1.2 1.2 1.0 1.0 0.8 1.0 1.0 1.1 1.1
Karadeniz 7.9 56 5.2 5.0 57 5.8 53 50 4.7 52
Orta Dodu 3.3 22 21 20 23 21 21 20 20 22
Orla Gliney 44 3.7 3.4 3.0 3.8 418 4.2 38 3.8 4.3

Not: 1986 yilindan itibaren DTH da dahll, 1991 yilinda TOBANK harig.



DR. OZTIN AKGUG

yurt digindaki bankalar mevduatindan kay-
naklanmaktadir. Ancak, 1991 yilinda yurt
digl banka mevduatinda 1990 yilina kiyas-
la bir azalma gozlenmistir.

(xi) Mevduatin bolgeler aras! dagilimi
ve bu dagiimda 1970 - 1991 déneminde-
ki geligmeler «Tablo IX» da izlenebilir.

1991 yiinda mevduatin bolgeler ara-
si dagitminda bir dnceki yila gbre gdze
carpan degigiklik, Ege, Akdeniz, Karade-
niz, Orta Dogu ve Orta Giney bdlgeleri-
nin payinin yukselmesi; buna karg diger
bolgelerin paylarinin dedismemesi veya
azalmasidir. En belirgin degisiklik artig yo-
ninden Akdeniz Bolgesi'nde goézlenmis,
bu bdlgenin toplam mevduat igindeki pa-
yl % 6.1'den % 6.7'ye yikselmistir. Buna
kargi Marmara Bolgesi'nin toplam mevdu-
at icindeki payindaki azalig dikkat gekici-
dir. 1991 yiinda Marmara Bdlgesi'nin top-
lam mevduat ig¢indeki pay! % 42.3'den %
40.8'e gerilemistir. Bu bdlgede repo i§-
lemlerinin artmasi, sermaye piyasast ig-
lemleri mevduat artigini olumsuz yénde et-
kilemektedir.

Mevduatin bdlgeleraras) dagilmi 1970-
1991 dénemi gibi daha genig bir zaman
boyutu iginde incelendiginde, Marmara
Bolgesi'nin payinin % 39.1'den % 40.8'e;
Orta Kuzey Bolgesi'nin paymnin % 22.1'-
den % 25.5'e yukseldigi; buna karg: kal-
kinmada gerice yoreler olarak nitelendirile-
bilecek bdlgelerin paylarinin ise azaldig
gorilmektedir. 1970 yilinda Kuzey Dogu,
Guney Dogu, Orta Dogu ve Orta Giney
bolgelerinin toplam mevduat igindeki pay
% 10.9 iken, bu oran 1991 sonunda %
8.6'ya gerilemigtir. Karadeniz Bolgesi'nin
toplam mevduat igindeki goreli payinin
dlsglsii daha dikkat gekici boyutlarda ol-
mus; bu bolgenin toplam mevduat iginde-
ki payr 1970-1991 déneminde, % 7.9'-
dan % 5.2'ye gerilemigtir. «Tablo IX», tlke-
mizde mevduatin dagiim: agisindan den-
gesizligin uzun sirede azalmadigini, tersi-
ne artarak sdrdiglnd ortaya koymakta-
dir.
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(xii) Tark bankacilik sisteminin yurt di-
sina agilma gabalarina kargin, ulusal ban-
kalarmizin yurt digindaki 20 subesinin
topladigr mevduat 1991 yil sonu itibariyle
4.449,8 milyar TL olmustur. Kuzey Kibrnis
dahil dig ulkelerde topilanan mevduatin
toplam mevduat igindeki payl % 2.7 dola-
yindadir. Bir énceki yil bankalarin yurt disi
subelerinin toplam mevduat icindeki pay
% 1.7 dolayinda idi. 1991 yilinda bankala-
rnn yurt digi subelerindeki mevduat %
170.7 oraninda artmstir. Yurt digi subele-
rin mevduati esas itibariyle bankalar mev-
duati ile DTH'lardan olugmaktadir.

b) Tasarruf Mevduatinda
Geligsmeler

Toplam TL mevduat iginde, % 50.0
paya sahip olan tasarruf mevduatinda
1991 yiinda ve 1970-1991 ddnemindeki
geligmeler ana hatlari ile gdyle dzetlenebi-
lir:

(i) Tasarruf mevduat, 1991 yiinda %
76.0 oraninda artarak yil sonunda (mev-
duat sertifikasi harig, TOBANK dahil)
57.307,2 milyar TL'ye yukselmistir. Tasar-
ruf mevduati, 1990 yilinda en yavag artan
mevduat tarl iken, 1991 yiinda TL mev-
duat i¢inde en hiz!i artan mevduat turt ol-
mustur. Tasarruf mevduati 1990 yilinda %
42,7 oraninda artmig iken, artig hizi 1991
yiinda % 76.0'ya yukselmigtir. Tasarruf
mevduatindaki gelismelere 1380-1991
gibi daha genig bir zaman boyutunda ba-
kildiginda, geligmelerin dizensiz oldugu
gorulmektedir. Bu dénemde tasarruf mev-
duatinda yilik artig hizi cari fiyatlarla %
1026 ile % 28.5 arasinda degigmigtir.
1980-1991 yillan arasinda tasarruf mev-
duati cari fiyatlarla en hizl 1981 yilinda %
102.6 oraninda artmig, artis hiz1 en diguk
dlzeyine ise % 28.5 olarak 1983 yilinda
inmistir. izlenen faiz ve kur politikasina gé-
re tasarruf mevduatinda geligmeler, cari fi-
yatlarla da olsa, Snemli inig ve gikiglar
gOstermigtir. 1983 yilini izleyen yillarda, ta-
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sarruf mevduati 1984, 1988, 1989 ve
1991 yillarinda hizl artig gostermisg, 1986,
1987 ve 1990 yillarinda ise en yavag ar-
tan mevduat tira olmustur. Tasarruf mev-
duatinin ekonominin durgun oldugu yillar-
da daha hizl arttigy), buna karsi canlh yillar-
da tasarruf mevduatinin artis hizinin ya-
vagladith gozlenmektedir.

(i) 1921 yiinda da vadeli ve vadesiz
tasarruf mevduatindaki artis hizlan farki
olmug, vadeli mevduat % 83.2 oraninda
artarken vadesiz tasarruf mevduatinda ar-
tig hiz1 % 38.4 dizeyinde kalmigtir. Bir 6n-
ceki yil ise geligme 1991 yihna gére zit
yénde olmus, vadesiz tasarruf mevduati
vadeli tasarruf mevduatindan daha hizit
artmig, vadesiz tasarruf mevduati % 56.0
oraninda artarken, vadeli mevduatta artig
hizi % 43.0'de kalmig idi.

(i) Vadeli ve vadesiz tasarruf mevdu-
atinda geligme hizlarinin farkh olugu, tasar-
ruf mevduatinin vade bilegimini etkilemis;
vadeli tasarruf mevduatinin payr % 83.8'-
den % B87.3'e yikselirken, vadesiz tasar-
ruf mevduatin pay1 % 16.2'den % 12.7'ye
gerilemistir.

Tasarruf mevduatinin vadeli vade-
siz ayinmi ve tasarruf mevduatinin vade
yapisinda 1970-1991 doneminde goéru-
len degismeler «Tablo X»da g&sterilmigtir.

«Tablo X», tasarruf mevduatinin vade
yapisinin son yillarda ne kadar dramatik
bir degisim gecirdigini ortaya koymakta-
dir. Vadesiz tasarruf mevduatinin tasarruf
mevduati igindeki payl 1977 yilinda % 70
dolayinda iken, bu oran 1982 yilinda %
18.2'ye kadar indikten sonra 1983 yilinda
tekrar % 31.0'e ylkselmig, 1985 ylinda %
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11.6'ya degiin gerilemis, 1986 ve 1987 yil-
larinda sirasiyla % 15.5 ve % 21.8 olmus,
1988 ve 1989 yillarinda yeniden % 14.8’e
dismus, 1990 yilinda da % 16.2'ye yiik-
seldikten sonra 1991 yilinda % 12.7'ye ge-
rilemistir. Buna karsi vadeli tasarruf mev-
duatinin payt 1977 yilinda % 30.0 dolayin-
da iken, 1991 yilinda % 87.3 diizeyine ka-
dar ylikselmis bulunmaktadir.

(iv) 1991 yilinda tasarruf mevduatinin
bélgeler arasi dagiiminda belirgin bir de-
gigiklik olmamakla beraber; Marmara Bol-
gesi'nin payinin azaldiy, % 45.2'den %
44.5'e geriledidi; buna karg Akdeniz Bol-
gesi'nin payinin % 8.5'den % 9.0'a, Ege
Bolgesi'nin payinin % 18.9'dan % 19.0'a,
Orta Kuzey Bolgesi'nin payinin da %
13.2'den % 13.4’e ylkseldigi gordlmekte-
dir. 1991 yiinda Marmara Bdlgesi‘nin top-
lam tasarruf mevduati igindeki payimn
azalmasi, bu bdlgede olugan parasal biri-
kimlerin DTH'lara yonelmesi ile agiklanabi-
lir.

(v) Tasarruf mevduatimn bélgelerara-
s) dagiimi ve bu dafilimin 1970-1991
doneminde gostermis oldugu egilimler,
«Tablo XlI»de izlenebilir.

1970 - 1991 ddneminde tasarruf mev-
duatinin bolgelerarasi dagiimindaki gelis-
meler incelendiginde, Marmara, Ege ve
Akdeniz Bolgselerinin paylannin arttigi, di-
Yer bolgelerin paylannin azaldigi géral-
mektedir. Gergekten 1970-1991 done-
minde Marmara Bolgesi'nin payl % 37.1
den % 44 .5'e, Ege Bolgesinin payl % 15.6'
dan % 19.0'a, Akdeniz Bodlgesi'nin pay
da % 7.3'den % 9.0'a ylkselmig; buna
karsilik kalkinmada gerice olarak nitelendi-

TABLO X
Tasarruf Mevduatinin Vadeler itibariyle Dagilimi (%)
Mevduat TGrli 1970 1980  1984° 1985 1986 1967 1988 1983 1990 1991
vadell Tas. 328 466 866 88.4 84.5 78.2 852 852 838 87.3
Vadeslz Tas. 67.2 534 134 11.6 15.5 21.8 148 148 162 12.7

(*) Inbarli mevdual, vadeli mevduala danhlidir.
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rebilecegimiz bolgelerin pay: giderek azal-
ma egilimi gostermistir. Gerice veya kal-
kinmada oncelikli yore olarak nitelendirile-
bilecek dért bolgenin (Kuzey Dodu, Gi-
ney Dodu, Orta Dogu, Orta Guney) top-
lam tasarruf mevduati icindeki paylar
1970 yilinda % 12.4 dlzeyinde iken,
1990 yilinda «Tablo Xi»de gdsterildigi gibi
% 8.1°e dligmugtur. «Tablo Xl», Glkemizde
bolgeleraras1 dengesiziiklerin diger bir
gostergesi olmaktadir.

Tasarruf mevduat iginde pay: drama-
tik bir sekilde azalan bolgelerden biri de,
Tdarkiye'nin gelismis yoreleri arasinda yer
alan Orta Kuzey bdlgedir. Orta Kuzey Bol-
gesi'nin tasarruf mevduati igindeki payi
1970-1991 déneminde % 18.0'den %
13.4’e digmistar. Buna kargi bu bdlge-
nin toplam mevduat igindeki payi, sair ve
resmi mevduatin Ankara'da toplanmasi
nedeniyle artmaktadtr.

Tasarruf mevduatindaki geligmeler in-
celenirken, 1985 yilindan itibaren mevdu-
at sertifikasi ile diger kuruluglar mevduati-
nin, tasarruf mevduati diginda gosterildigi
dikkate alinmalidir.

(vi) Tasarruf mevduatinin blyGklik
ve hesap adetleri itibariyle 1991 yilinda
dagilimi «Tablo Xll»de verilmigtir.

«Tablo Xll»de tasarruf mevduatinin
hesaplar itibariyle dagiimindaki dengesiz-
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li§i ortaya koymaktadir. Say: itibariyle he-
saplarin % 90.4'0, toplam tasarruf mevdu-
atinin % 17.6’sina, hesaplann yaklagik %
95.0'i toplam tasarruf mevduatinn %
30.7'sine sahip olmasina kargilik, tasarruf
mevduatinin % 69.3'U hesap sahiplerinin
yaklagik % 5.0'ine ait bulunmaktadir.

1891 yil sonu itibariyle tutart 3 milyon
TL ve daha az hesap sayist 33.213.147
olup, toplam hesap sayisinin % 90.4'Gnu
olusturmasina karsiltk, toplam tasarruf
mevduatinin % 17.6’sina sahip bulunmak-
tadir. 3 milyon TL'yi agkin tasarruf mevdu-
atl hesap sayisi ise 3.530.052 olup, top-
lam hesap sayisinin yaklagtk % 9.6'sini
olugturmasina kargilk toplam tasarruf
mevduatinin % 82.4'Une egemen bulun-
maktadir. Bir hesap bagina 50 milyon TL'
yi agkin tasarruf mevduati, toplam tasarruf
mevduatinin % 26.2'sini olusturmaktadir.
Bir hesap bagina 50 milyon TL'den fazla
tasarruf mevduati olanlar ise mevduat sa-
hiplerinin ancak binde 4.6'sint olugturmak-
tadir.

Mevduat gruplannin, toplam mevduat
ve hesap adedi igindeki paylarnin kars:-
lagtirimasi, mevduatin bireyler arasinda
dagilimindaki dengesizligi gbze garpici bi-
gimde ortaya koymaktadir. Kaldi ki, yukari-
daki ayinm, hesap adetleri itibariyledir.
Yiiksek gelirli bir mudiin, birden fazla ba-

TABLO Xi
Tasarruf Mevduatinin Bolgeler Itibariyle Dagilimi (%)
(1970-1991)

Bblgeler 1970 1980 1984 1985

1986 1987 1988 1989 1990 1991

Orta Kuzey 18.0 16.1 18.4 17.2

Ege 15.6 16.8 16.4 16.5
Marmara 37.1 40.4 43.0 44.2
Akdeniz 7.3 7.4 7.4 7.7

Kuzey Dogu 21 20 1.4 1.3
Giiney Dogu 1.5 1.4 1.0 1.0
Karadeniz 9.6 8.1 6.1 6.1
Orta Dogu 37 32 26 25
Orta Giiney 5.1 46 3.7 3.5

16.1 14.4 13.6 134 13.2 134
17.7 18.6 18.7 18.9 189 19.0
40.9 41.9 43.2 44.1 452 445
8.4 87 9.0 8.8 8.5 9.0
1.6 1.6 1.4 1.4 13 1.3
1.3 1.3 1.3 1.2 1.3 1.3
7.0 7.0 6.4 6.2 5.9 6.0
3.1 2.8 27 25 2.5 2.4
3.9 3.7 37 3.5 3.2 3.1
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TABLO Xi
Tasarruf Mevduatinin Hesaplara Dagilimi
(1991)
Hesap Grubu Tutar Hesap Sayisi
(TL) Milyon TL Pay (%) Sayi Pay (%)
0- 3.000.000 9.899.8 17.6 33.213.147 90.39
3.000.001 -  6.000.000 7.384.8 13.1 1.700.133 4.63
6.000.001 - 25.000.000 15.755,2 27.9 1.436.225 3.91
25.000.001 - 50.000.000 8.575.7 16.2 261.029 0.71
50.000.001 - 100.000.000 5.831.5 10.5 86.467 0.23
100.000.001 - + 8.868 4 15.7 46.198 0.13
Toplam 56.415,4 100.0 36.743.199 100.0

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi Yayin No. 169. Not: TOBANK harig.

yuk tutarda hesabi da olabilir. Tablo, he-
sap adedine gore dedil de mudi sayisina
gbre duzenlenebilseydi, mevduatin dagil-
mindaki garpikligin boyutu daha carpici
bicimde gorilebilecekti. Yillar itibariyle
kargilagtrmalar tasarruf mevduatinin he-
saplar arasinda dafilimindaki dengesizli-
gin giderek arttiini ortaya koymaktadir.
1988 yilinda 3 milyon TL'ye kadar hesap-
lar toplam mevduatin % 40.8'ine, 25 mil-
yon TL'den fazla hesaplar da % 17.4'lne
egemen iken, 1991 yiinda 3 milyon TL'-
den az hesaplann payr % 17.6'ya duser-
ken, 25 milyon TL'den fazla hesaplarin
pay: % 41.4'e yukselmigtir.

c) Doviz Tevdiat Hesaplarinda
Geligmeler

1984 yiina kadar banka kaynaklari
arasinda yer almayan Doviz Tevdiat He-
saplar (DTH'lar), 1983 yili sonunda Tirk
parasinin kiymetinin korunmasina iligkin
yeni dizenlemeler sonucu, Turkiye'de yer-
lesik kigilere de DTH agma olanag tanin-
masiyla hizll artig gostermigtir. 1983 yil
sonunda 30,7 milyar TL olan DTH'lar,
1985 yili sonunda 1.153,8 milyar TL'ye,
1986 yili sonunda 2.592,5 milyar TL'ye,
1987 yih sonunda 5.598,1 milyar TL'ye,
1988'de 9.411,3 milyar TL'ye, 1989 yiinda

14.169,6 milyar TL'ye ve 1990 yilinda
22.538,0 milyar TL'ye, 18991 yill sonunda
da 54.083,5 milyar Tl'ye ylkselmistir.
Boylece DTH'lann TL mevduata orani %
47.2'ye, toplam mevduat igindeki pay da
% 32.1'e yukselmigtir. DTH'larin 1991 so-
nu itibariyle % 42.7'si Marmara, % 17.6's|
Orta Kuzey ve % 12.8'i Ege Boélgesi'nde
toplanmigtir. DTH'lar iginde Ug¢ gelismis
bolgenin payl % 73.0'e ulagmaktadir. Ban-
kalarin yurt disi subelerindeki DTH'larin
toplam DTH’lar igindeki payl da % 3.9'-
dur. DTH'lar da, TL mevduatta oldugu gi-
bi, buyik bankalarda (T.C. Ziraat, T. is
Bankasi, Yapi ve Kredi, Akbank) toplan-
migtir. 1991 sonu itibariyle bu dért blyuk
bankanin DTH'lar igindeki toplam payr %
46.0'dir. Bu pay da anilan bankalarin top-
lam mevduat igindeki payina paralel dis-
mektedir. Séz konusu dért bankanin
DTH'lar igindeki payi 1988 yilinda % 59.5
iken, 1989'da % % 56.9'a, 1990'da %
51.0'e 1991'de de % 46.0'ya dugmuistar.

d) T.C. Merkez Bankasi’'nin
Bankacilik Sektériine Agmig
Oldugu Krediler

1991 sonu itibariyle TCMB'nin banka-
cilik sektériine agmig oldugu krediler top-
lami (IDT’lere sanayici senetleri kargihg
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verilen krediler harig) 4.522,3 milyar TL ol-
mustur. Bu tutara Tanm Kredi Kooperatif-
leri'ne agilan krediler dahildir. TCMB'nin
bir énceki yil bu kapsamda agmig oldugu
kredilerin toplamt 4.541,9 milyar TL idi.
Buna gére TCMB'nin bankalara agrmig ol-
dufiu krediler 1991 yilinda bir dnceki yila
gore cari fiyatlarla dahi atmamg, hatta
binde 5 oraninda azalmigtir. 1990 yilinda
ise TCMB'nin bankacilik sektérine agmig
oldudu krediler % 81.6 oraninda artig gos-
termis idi.

TCMB'nin bankacilik sektorune ag-
mig oldugu krediler, izlenen para politika-
sina, uygulanan para programina gore
inig, ¢ikug, dalgalanma gostermektedir. An-
cak, genel egilim giderek TCMB kredileri-
nin banka kaynaklari arasindaki payinin
azalmasi yonundedir. Nitekim 1991 yil so-
nu itibariyle TCMB’nin kredilerinin toplam
banka kaynaklar igindeki pay1 % 1.5 dola-
yina degin gerilemistir.

TCMB, 1983-1985 yillarinda Hazi-
ne'nin nakit aciklarini kapatmaya ydnelik
bir politika izlemis ve bankacilik sektoru-
ne a¢gmig oldudu kredileri géreli olarak
azaltrigtir. 1986 ve 1987 yillarinda ise iz-
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lenen politika, bankacilik sektorine agilan
kredileri genigletici yonde olmus, s6z ko-
nusu yillarda TCMB'nin bankalara agmig
oldugu krediler sirasiyla % 44.8 ve % 122.6
oraninda artmigtir. TCMB, 1987 yilindan
sonra yeniden reeskont ve avans kredile-
rinde kisici bir politika izlemeye baglamis,
bu politikanin dofal sonucu olarak da
bankacilik sistemine agmig oldudu kredi-
lerde artig hizt yavaglamig, 1988 yilinda %
52.7'ye, 1989 yiinda da % 40.2'ye dis-
mustlr. 1990 yilinda ise TCMB’nin politi-
kasi yeniden degismis, TCMB'nin banka-
larin kisa sureli likidite ihtiyacini karsgila-
mak igin bankacilik sektériine aghid kredi-
ler % 81.6 oraninda artmigtir. 1991 yilinda
ise TCMB'nin bankacihk sektdriine agmig
oldufu krediler, cari fiyatlarla dahi 19,6
milyar TL azalmgtir. «Tablo XllI»de izlene-
bilecedi gibi, TCMB'nin, bankacilik kesimi-
ne agmis oldufu kredilerin sektorel dagi-
Iimi da, izlenen politikalara gére, blytk
degismeler gostermektedir. 1991 yiinda
TCMB’nin bankacilik sektérine agmig ol-
dufu krediler arasinda ticaret sektériine
yonelik olanlar yeniden afirlik kazanmaya
baglamig ve krediler igindeki payl % 45.0
dizeyine kadar ytkselmistir. 1987 yihinda

TABLO Xl
T.C. Merkez Bankast'nin Bankacilik
Sektoriine Agmig Oldugu Krediler

(Milyar TL)
1987 1988 1989 1990 1991

Tutar % Tutar % Tular % Tutar % Tutar %
Tanm
Kredileri 507.1 40.9 695.9 35.6 920.4 33.0 8426 29.6 885,9 24.3
Sanayl
Kredilerl 617.5 49.8 839.7 43.0 1178.7 422 11893 37.4 974.9 26.7
Esnaf ve
Sanaikar 21.8 1.8 57.7 3.0 94.2 3.4 117.5 3.7 144,1 4.0
Digsalim
Kredileri 54.6 4.4 342.7 17.5 589,5 21.1 229,0 7.2 - =
Ticaret
Kredileri 37.9 31 17.2 0.9 8,0 0.3 7043 2.1 1642,9 45.0
Toplam 1238.9 100.0 1953.2 100.0 2791.8 100.0 31827 100.0 3647.8 100.0

Kaynak: T.C. Merkez Bankasi'nin 1991 Yilik Raporu, s. 151, Tablo 30'dan yararlanarak dUzenlenmigtir.
Not: (1) Tanm kredi kooperati{lerine agilan krediier lie IDT'lere sanayicl senetier kargilgi venien irediler dahll.
(2) Menkul Kiymet Tanzim Fonu avanslari ile Tasarruf Mevdualini Koruma Fonu avanslan dahil degiidir.

(3) 1991 yilh Kasim ayt sonu Itibarlyledir.
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segim ekonomisi nedeniyle TCMB kredile-
ri iginde payt % 40" agmig olan tanm kre-
dilerinin géreli 6nemi, 1987'den bu yana
azalmaktadir. Tanm kredilerinin, TCMB
kredileri icindeki payr 1988'de % 35.6'ya,
1989'da % 33.0'a ve 19390 yilinda %
29.6'ya, 1991 yili Kasim ayi itibariyle de
% 24.3'e gerilemistir.

Son yillarda TCMB kredileri iginde sa-
nayi kredilerinin pay! giderek azalmakta-
dir. TCMB, 1989 yili sonlarindan itibaren
uzun sureli kredi tahsisine son vermistir.
Bu politika 1991 yilinda da strmustar.
TCMB'min bankalara agmig oldugu kredi-
ler iginde sanayi kredilerinin pay! (iDT'lere
sanayi senetleri karsih verilen krediler
dahil) Kasim/1991 sonu itibariyle %
26.7'ye degin dtgmustir. TCMB kredileri
icinde sanayi kredilerinin pay 1986 yilin-
da % 76.9 dizeyinde idi. Ticaret kredileri-
nin TCMB kredileri igindeki payr giderek
azalmakta iken bu pay 1990 yilinda yeni-
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den % 22.1 dlzeyine, 1991 Kasim sonu
itibariyle de % 45.0'e ylkselmigtir. TCMB'
nin bankacilik kesiminin gegici likidite ihti-
yacini kargilamaya yoénelik bir reeskont
politikasi izlemesi, TCMB kredilerinin sek-
torel dagitimini da etkilemektedir.

C. Banka Kredileri

Banka kredilerinin 1991 yiinda gés-
termig oldugu geligmeler, dnceki yillarla
kargilagtirmall olarak asafida aciklanmig
ve 1970 - 1991 ddneminde banka kredile-
rindeki geligmeler «Tablo X1V»de gdsteril-
migtir.

1 — Genel Geligim

Toplam banka kredileri (kalkinma ve
yatinm bankalan kredileri dahil, TCMB’nin
dolaysiz kredileri harig) 1991 yilinda, cari
fiyatlarla % 63.4 oraninda 50.714,8 milyar
TL artarak yit sonunda (TOBANK dahil)

TABLO XIV
Banka Kredileri (1970-1991) (Milyar TL)

Ticaret Kalkinma ve Yatinm Toplam Artig TCMB Genel

Bankalan Bankalan Banka Orani Dolaysiz Kredl

Yillar Kredllerl Krediterl Kredlleri (%) Krediler Stoku
1970 35.0 16,5 51.5 = 83 59,8
1871 = = 58,7 139 11.8 70.5
1972 52,7 18,2 7,9 26 135 84,4
1873 70,4 235 3.5 30.6 13,8 107.7
1974 92,5 34,9 127.4 35.6 22,6 150,0
1975 133.0 49,1 182,1 43.0 2.3 204,4
1976 179,5 75,2 254,7 39,9 61.9 316,6
1977 2240 103.5 327,5 28.6 119,6 4471
1978 283,6 88,0 371,6 13.4 124,2 495.8
1979 427.6 114,3 541,9 459 2145 756.4
1980 799,6 143,6 943,2 74,0 367,0 1.310.2
1981 1.402.1 214,0 1.616,1 7.3 4956 21117
1982 1.928.8 321,6 2.250,4 39,3 578,0 2.828.4
1983 25524 4327 29851 32,6 645.1 3.630.2
1984 3.287,.3 630,9 3.918,2 31,3 565,3 4.483,5
1885 5.802,6 704.3 6.506,9 66,1 931.0 7.437.9
1986 10.025,6 1.491,6 11.517,2 77.0 1.264.8 12.782,0
1987 16.396,9 23127 18.709,6 62,4 2.169,9 20.879.5
1988 23.782.9 3.967,8 27.750,7 48,3 3.164.0 30.914.7
1989 39.855,9 6.190,7 46.046,6 65,9 3.886,5 49.933,1
1990 70.595,4 9.438,8 80.034,2 73,8 2.900,9 82.935, 1
1991 115.316,1 15.432.9 130.749,0 63,4 13.589,4 144.338,4

e S
Not: (1) ller Bankasi, kalkinma ve yalinm bankalan grubunda yer aimakiaagir.
(2) 1988 8nces! T.C. Turlzm Bankasi krediler] kalkinma ve yatinm bankalan grubunda gosterlimigtr.

(3) 1991 TOBANK dahll.
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130.749,0 milyar TL'lik bir boyuta ulagmig-
tir. 1991 yilinda banka kredilerinde artig
hizi cari fiyatlarla 1989 ve 1990 yillarin-
dan daha dugik olmugtur.

1991 yihinda ticaret bankalar ofarak
nitelendirilen bankalann kredilerindeki ar-
tis hizi ile kalkinma ve yatinm bankalari-
nin kredilerinde artig hiz: birbirine yakin ol-
mugtur. 1990 yilinda ise hizli kredi artigl, ti-
caret bankalarindan kaynaklanmig idi.
1990 yilinda ticaret bankalan kredileri %
77.2 oraninda artarken, kalkinma ve yati-
nm bankalan kredilerinde artis hizi %
52.5 duzeyinde kalmisgti. 1991 yilinda cari
fiyatlarla ticaret bankalarinin kredilerindeki
artig hiz1 % 77.2'den % 63.3'e gerilerken,
kalkinma ve yatinm bankalar kredilerinde-
ki artig hizi % 52.5'den % 63.5'e ylksel-
migtir. 1991 yilinda banka kredileri gene-
linde artig hizinda yavaglama ticaret ban-
kalarindan kaynaklanmigtir.

Banka kredilerinde gelismeler daha
genig bir zaman arali@ iginde incelendi-
ginde, «Tablo XIV»de izlenebilecedi gibi,
1970 yiindan bu yana genel olarak ban-
ka kredilerinde en hizh artig, cari fiyatlarla
1986 yilinda gergeklesmis; 1987 ve 1988
yilarinda banka kredilerinde artig hizi ya-
vagladiktan sonra 1989 ve 1990 yillarinda
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yeniden hizlanmig, 1991 yilinda ise yeni-
den yavaglamisg, dizenli bir gelisme gos-
termemigtir. Gergekten 1986 yilinda tum
banka kredilerinde arttg hizi % 77.0 iken,
bu hiz 1987'de % 62.4'e, 1988 yilinda da
% 48.3'e digmis, 1989 yilinda % 65.9'a
ve 1990 yiinda da % 73.8’e yiikseldikten
sonra 1991 yilinda % 63.4'e gerilernistir.

1991 sonu itibariyle Turkiye'nin kredi
stoku (tum banka kredileri + TCMB'nin
kamu kesimine a¢gmis oldufu dolaysiz
krediler) bir énceki yil sonuna gére %
740 oraninda artarak 144.338,4 milyar
TL olmustur. 1990 yiinda kredi stokunun
% 66.1 oraninda arttif dikkate ahndifin-
da, 1991 yiinda kredi stokundaki blyu-
me bir 6nceki yildan daha hizli olmustur.
1991 yihnda kredi stokunun énceki yillar-
dan daha hizli artmasi, TCMB'nin Hazi-
ne'ye agmig oldudu kredilerin bir dnceki
ylla gore % 368.5 oraninda artmasindan
kaynaklanmigtir.

2 ~ Banka Kredilerinin Banka
Gruplarn Arasinda Dagihimi

1990 yil sonu itibariyle banka kredile-
rinin banka gruplan itibariyls dagilimi
«Tablo XV»de verilmigtir.

TABLO XV
Kredilerin Banka Gruplan Arasinda Dagilimi
Toplam . Grup
Banka Gruplarn (Mllyar TL) Iginde % Iginde %
A. Ticaret (Mevduat) Bankalar 115.316,1 88.2 100.0
- Kamusal Sermayeli 56.835,0 43.5 49.3
- Ozel Ulusal Sermayeli 54.021,9 41.3 46.8
- Yabanci Bankalar 4.459,2 34 3.9
B. Kalkinma ve Yatinm Bankalan 16.432,9 11.8 100.0
- Kamusal Sermayeli 12.736,1 9.7 82.5
- Ozel Ulusal Sermayeli 2.370.0 1.8 15.4
- Yabanc: Bankalar 326,8 0.3 24
C. TOPLAM 130.749,0 100.0
- Kamusal Sermayeli 69.571,1 53.2
- Ozel Ulusal Sermayeli 56.391,9 43.1
- Yabanci Bankalar 4.786,0 37

Not: TOBANK dahil.
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1991 yil sonu itibariyle toplam banka
kredilerinin % 88.2'si (Simerbank ve Eti-
bank dahil) ticaret veya mevduat bankala-
rnca, % 11.8'i de kalkinma ve yatinm ban-
kalarinca saflanmigtir. 1991 yilinda ticaret
bankalan ile kalkinma ve yatinm bankalari-
nin kredilerinde artig hizlar, % 63.3 ve %
63.5 olarak birbirine ¢ok yakin oldufun-
dan, toplam banka kredilerinin, ticaret
bankalan, kalkinma ve yatinm bankalan
arastndaki dagiimi bir énceki yila gore
degigmemistir. 1990 yihinda toplam ban-
ka kredilerinin banka gruplari arasinda da-
gihmi, % 88.2 ticaret bankalari, % 11.8 kal-
kinma ve yatinm bankalar seklinde idi.

Ticaret bankalan grubunda 1991 yil
sonu itibariyle kredilerin bankalar arasin-
da daghimi, % 49.3 kamusal sermayeli
bankalar, % 46.8 6zel sermayeli bankalar
ve % 3.9 da yabanci bankalar geklindedir.
Bir dnceki yila gore, ticaret bankalar: kre-
dileri igcinde kamusal sermayeli bankalarin
payl % 51.2'den % 49.3’e gerilerken, dzel
sermayeli bankalarin payl % 44.8'den %
46.8’e yikselmis, yabanci sermayeli ban-
kalarin pay ise hemen hemen degisme-
misg, 1990 yilinda % 4.0 iken, 1991 yiinda
da % 3.9 olmustur.

1991 yilinda, bir dnceki yila gbre, ka-
musal sermayeli ticaret (mevduat) banka-
lannin toplam krediler igindeki payr %
45.1'den % 43.5'e, yabanci sermayeli
bankalarnn payl da hafifge % 3.6'dan %
3.4'e gerilerken, ulusal sermayeli ticaret
bankalarinin payr % 39.5'den % 41.3'e
yukselmistir.

Kalkinma ve yatinm bankalar grubun-
da, 1991 yil sonu itibariyle, kamusal ser-
mayeli bankalann (iller Bankas, T. ihracat
Kredi Bankasi-Eximbank, T. Kalkinma
Bankasi) bu grup bankalarin kredileri igin-
deki payr % 82.5, 6zel sermayeli ulusal
kalkinma bankalarnnin (T. Sinai Katkinma
Bankasi, Sinai Yatnm ve Kredi Bankas,
Tekfen Yatinm ve Finansman Bankasi)
pay % 15.4, yabanci sermayeli bankala-
nn (Tark Merchant Bank, Avrupa-Tdrk
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Yatinm Bankast, Yatinm Bank) da % 2.9'-
dur.

1991 yilinda bir dnceki yila gére kal-
kinma ve yatinm bankalari grubunda ka-
musal sermayeli bankalarin krediler igin-
deki payt % 81.1’den % B82.5'e, yabanci
yatinm ve kalkinma bankalarinin payi hafif-
¢e % 1.9'dan % 2.1'e ylkselirken, ozel
sermayeli kalkinma ve yatinm bankalar-
nin payl % 17.0’den % 15.4'e gerilemigtir.
Goraluyor ki 1991 yilinda katkinma ve ya-
tinm bankalari grubunda kredilerin banka-
lar arasi dagiimi bir dnceki yila gore belir-
gin bir dedigiklik gdstermemistir. Bu grup-
ta kamusal sermayeli bankalarnin krediler
icindeki payt agirhkl olarak 1991 yilinda
da strmustdr.

" 1991 yilinda tim banka kredileri igin-
de kamusal sermayeli ulusal bankalarin
payl % 53.2, 6zel sermayeli ulusal banka-
larin payl % 43.1, yabanci sermayeli ban-
kalarin payr da % 3.7'dir. Bir dnceki yila
gbre toplam krediler iginde banka grupla-
nnin payr belirgin bir gekilde degigiklik
gostermemekle beraber, kamusal serma-
yeli bankalann pay 1,5 puan gerilerken;
ozel sermayeli bankalarin payr antmisg, ya-
banci bankalann pay ise her iki yil da %
3.8 ve % 3.7 olarak hemen hemen degis-
me gostermemistir.

1991 yilinda da kamusal sermayeli
bankalarnin kredi piyasasindaki agirliklar
bir 6iglide azaimakla beraber, sGrmusgtir.

3 - Banka Kredilerinin Sektorel
Dagilirm

Banka kredilerinin 1991 yilinda sekt-
rel dagihmi, énceki yillarla kargilagtirmals
olarak «Tablo XVI»da verilmistir.

Banka kredilerinin sektorel dagiimi,
1986 yili bagindan itibaren uygulamaya
konulan tek dizen hesap planina gére ve-
rimektedir. Bu tasnif degisikligi nedeni ile
1986'dan Onceki yillarla saglikli kargilagtir-
malar yapmak olanafi kalmadi@indan,
1986 yilindan baglamak Uzere bu konuda
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TABLO XVI
Kredilerin Sektorel Dagilim:
(1986-1991) (%)

1986 1987 1988 1989 1990 1991

A. intisas Kredileri 26.5 27.0 286 28.7 27.4 24.8
1 - Tarm 154 14.7 16.2 16.0 16.0 13.9

2 — Konut (Gayrimenku!) 6.9 8.2 8.2 7.5 6.4 6.5

3 ~ Mesleki (Esnaf-Sanatkar) 3.7 3.7 3.4 3.2 3.1 2.7

5 - Denizcilik 05 0.4 0.3 0.2 0.1 0.1

4 — Turizm = - - 1.7 1.5 1.5

6 — Diger Ihtisas - - n 0.1 0.3 0.1

B. ihtisas Kredileri Disinda 60.5 60.7 57.1 59.5 62.2 64.8

1= ?hracat 11.4 11.2 12.5 135 12.7 15.3

2 - !thalat 0.8 0.6 0.6 0.3 0.2 0.1
3 - Igletme 26.7 195 15.6 33.4 37.5 35.9

4 — Yatinm 57 5.7 4.2 3.2 2.7 1.9

5§ — Diger 15.0 23.7 242 9.1 9.1 11.6

C. Kalkinma ve Yatinm

Bankalarn 13.0 12.3 14.3 11.8* 10.4* 10.4*
Genel Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

(*) Turizm kredilerl harig.
Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi.

Not: 1989'dan itibaren kalkinma ve yatinm bankalarinin verdigi turizm kredileri ihtisas kredileri

arasinda gosterilmeye baglanmigtrr.

yeni bir seri dizenlenmektedir. 1989 yilin-
dan itibaren de blylik bélamu T. Kalkin-
ma Bankas! tarafindan verilen turizm kre-
dileri, ihtisas kredileri iginde gosterimeye
baglanmigtir.

1991 yiinda banka kredilerinin, ihti-
sas kredileri, ihtisas diginda kalan kredi-
ler, kalkinma ve yatinm bankalar kredileri
olarak ayirimi (turizm kredilerinin ihtisas
kredileri iginde gosterildigi de dikkate alin-
diinda); 1990 yilina gdre, ihtisas kredile-
rinin toplam krediler i¢indeki payinin %
27.4'den % 24.8'e geriledii, ihtisas digi
kredilerin payimin % 62.2'den % 64.8'e
yukseldigi, kalkinma ve yatirim kredileri-
nin paynin ise (turizm kredileri hari¢) %
10.4 olarak degigmedigi gordimektedir.

1991 yiinda ihtisas kredileri iginde
yer alan tanm kredilerinin payr bir énceki
yila gére % 16.0'dan % 13.9'a, mesleki
(kiigiik esnaf ve sanatkar kredileri) kredile-
rin pay! % 3.1'den % 2.7'ye gerilerken, ko-

nut (gayrimenkul) kredilerinin payl her iki
ylda da sirasiyla % 6.4 ve % 6.5 olarak
hemen hemen dedigmemis, turizm kredi-
lerinin payr da % 1.5 olarak ayni kalmusgtir.

1991 yilinda ihtisas kredileri diginda
kalan kredilerin sektorel dagilimi, énceki
yillara gére, bir dlglide dedigmistir. ihracat
kredilerinin toplam krediler igindeki payi
% 12.7'den % 15.3's, tiketici kredilerini
de igeren diger kredilerin payl da % 9.1'-
den % 11.6'ya yikselirken, igietme kredile-
rinin payr % 37.5'den % 35.9'a, yatrm
kredilerinin pay: da % 2.7’den % 1.9'a ge-
rilemigtir.

Ticaret bankalarinin vermig oldugu ya-
tinm kredilerinin toplam krediler igindeki
payindaki duglg egilimi 1991 yilinda da
sirmug, séz konusu yatnm kredilerinin
toplam krediler igindeki payt % 1.9'a ka-
dar gerilemigtir.

Kalkinma ve yatinm bankalarinin kre-
dileri, daha gok digsatim ve yatinm finans-
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maruna yonelik oldugu igin, gergekte tim
banka kredileri iginde digsatim kredileri ile
yatinm kredilerinin payi, «Tablo XVi»da ve-
rilen oranlarin Ustinde bulunmaktadir.
1991 yilinda toplam banka kredileri igin-
de kalkinma ve yatinm bankalar kredileri-
nin payi bir dnceki yila gore, (turizm kredi-
leri harig) % 10.4 olarak degigsmemistir.
Turizm kredileri de eklendiginde bu oran
% 11.9'a ylikselmektedir. 1991 yilinda ka-
musal sermayeli kalkinma ve yatinim ban-
kalarinin kredileri % 66.4 oraninda artar-
ken, 6zel sermayeli kalkinma ve yatinm
bankalarninda artig orani % 47.7'de kalmig-
tir. Son yillarda ©zel sermayeli kalkinma
ve yatinm bankalart kredilerinde artig hizi-
nin cari fiyatlaria % 46.3 ve % 47.7 oranla-
nnda, banka kredilerindeki genel artig hizi-
nin gerisinde kali) dikkati gekmekte, bir
yerde Ozel sektor yatinmlarindaki durgun-
lugu yansitmaktadir.

4 — Banka Kredilerinin Vade
Itibariyle Dagilimi

1991 sonu itibariyle bankalarin (kal-
kinma ve yatinm bankalan dahil), ihtisas
krediteri diginda vermig olduklart kredile-
rin 15.001,7 milyar TL’si orta ve uzun si-
relidir. S6z konusu orta ve uzun sureli kre-
diler 1991 yilinda cari fiyatlaria % 47.9
oraninda artmigtir. ihtisas kredileri diginda
banka kredilerinin % 15.3'G orta ve uzun
surelidir. Bir 6nceki yil ise orta ve uzun su-
reli kredilerin ithisas kredileri igindeki pay!
% 17.5 idi. Buna gore 1991 yilinda orta
ve uzun sureli kredilerin toplam krediler
icindeki payl 2.2 puan gerilemigtir. Bu ge-
lisme 1991 yilina 6zgl olmayip bankala-
nn kredi portfdylerinde orta ve uzun stre-
li kredilerin payi surekli gerilemektedir.
1988 yilinda % 27.6 olan bu pay (¢ yil gi-
bi kisa sturede % 15.3'e dligmustur.

1991 yiinda mevduat (ticaret) banka-
lartinin kredilerinin (intisas kredileri digin-
da) vade da8iimi % 9.5 orta ve uzun su-
reli, % 90.5 de kisa sdrelidir. Mevduat
bankalar kredilerinin 1991 yilinda vade
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dagiimi bir onceki yila gore belirgin bir
degigiklik gostermemigtir. Gergekten 1989
yihinda mevduat (ticaret) bankalarinin kre-
dilerinin vade dadihmi % 10.9 orta ve
uzun sureli, % 89.1 kisa slreli geklinde
idi. 1991 yminda ticaret bankalan kredileri
iginde orta ve uzun sureli kredilerin pay!
1.4 puan veya % 12.8 oraninda duslsg
gostermistir.

Kalkinma ve yatirm bankalarnin kre-
dilerinin ise 1991 sonu itibariyle, turizm
kredileri disginda, % 53.3'G orta ve uzun
stireli, % 46.7'si kisa surelidir. Bu dagihm,
1990 yihnda % 58.8 orta ve uzun sdreli,
% 41.2 kisa sureli geklinde idi. 1991 yilin-
da kisa sureli kredilerin kalkinma ve yati-
nm bankalar kredileri igindeki géreli payi
da yukselmistir. Kalkinma ve yatirim ban-
kalarimin da son yillarda kisa sureli kredile-
re yoneldikleri gorilmektedir. Ornegin
1989 yiinda kalkinma bankalarinin kredi-
terinin yaklasik % 70.0'i orta ve uzun sure-
li idi.

Ticaret bankalarinin agmig oldugu or-
ta ve uzun sureli krediler, 1991 yiinda %
479 oraninda artig gostermigtir. Ticaret
bankalaninin kisa sureli kredilerinin artig hi-
zinin % 72.7, orta ve uzun sureli krediler-
deki arttg oranindan ¢ok daha yiksek ol-
masi, bankalarn kredi portfoylinde orta
ve uzun sureli kredilerin payinin % 9.5’e
degin digmesine yol agmigtir. Son yillar-
da ticaret bankalarinin agmig olduklari kre-
diler iginde (ihtisas kredileri diginda) ornta
ve uzun vadeli kredilerin pay! 1983 yiln-
da % 30.3 iken, bu pay 1984 yilinda %
23.6'ya, 1985'te % 20.0'ye, 1986'da %
15.6'ya, 1987'de % 15.4'e, 1988'de %
15.1'e, 1989'da % 14.4'e, 1990'da %
10.9'a, 1991 yilinda % 9.5'e dedin gerile-
migtir. Bankalann orta vadeli kredilerinde-
ki goreli gerileme, orta vadeli yatinm kredi-
si talebinin giderek azaldigi ve/veya tica-
ret bankalarinin riskli gordakleri igin onta
ve uzun sureli kredilerden kagindiklarn gek-
linde yorumlanabilir. Enflasyonist siirecin
de bu geligmede etkili oldugu, uzun sure-
li fon sunumunu azaltif kugkusuzdur.
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5 — Banka Kredilerinin Ozel ve
Kamu Kesimi Arasinda
Dagiim:

TCMB’nin 1991 Yilik Raporu’'nda yer
alan bilgilerden yararlanilarak, 1980'den
bu yana banka kredilerinin kamu ve 62el
kesim arasindaki dagilimini ve dagilimin-
daki gelismeleri gdsteren «Tablo XVII» dii-
zenlenmistir.

«Tablo XVIH», 1991 yihinda Kasim ayi
sonu itibariyle ticaret {mevduat) bankalan
kredilerinin % 11.7’sinin kamu kesimince,
% 88.3'Gnun de &zel igletmeler ve hane
halki tarafindan kullamidiini ortaya koy-
maktadir. Kalkinma ve yatnm bankalan
kredilerinde ise, anilan tarih itibariyle ka-
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mu kesiminin payl % 17.2, 6zel kesimin
payt ise % 82.8'dir. Toplam banka kredile-
rinin Kasim 1991 tarihinde kamu ve &zel
sektdr arasindaki da@iimi ise, kamu kesi-
mi % 12.2, 6zel sektdr % 87.8 seklinde-
dir. TCMB’nin kamu kesimine agmis oldu-
gu dofrudan krediler de hesaba katid:-
ginda, Kasim 1991 sonu itibariyle kredi
stokunda kamu kesiminin pays % 25.0'e
yukselmekte, 6zel kesimin payr da % 75.0
olmaktadir.

Kredilerin, 6zel ve kamu kesimi ara-
sindaki dafilmina 1980'den bu yana da-
ha genig bir zaman araliindan bakildigin-
da; banka kredileri iginde 6zel kesimin pa-
yinin ylkseldigi, buna kargl kamu kesimi-
nin payinin azaldir gordlmektedir. Ger-

TABLO Xvii
Banka Kredilerinin Kamu ve Ozel Kesim Arasinda Dagilimi (%)

1980 1984 1985

1986 1987 1988 1989 1990 1991

A. Ticaret Bankalari
Kredileri

—- Kamu Sektori 18.8 6.5 12.5

~ Ozel igletmeler

ve Hanehalki 81.2 93.5 87.5

B. Kalkinma ve Yatinim
Bankalarn Kredileri

11.5 18.2 18.5 154 152 117

88.5 81.8 81.5 84.6 84.8 883

56.0 41.6 39.0 21.8 182 17.2

44.0 58.4 61.0 78.2 848 828

16.1 20.2 20.6 16.0 15.2 122

839 79.8 79.4 84.0 848 878

25.6 29.0 30.7 23.4 209 250

74.4 71.0 69.3 76.6 79.1 750

— Kamu Sektéri 71.5 55.9 51.2
- Ozel igletmeler
ve Hanehalki 28.5 44.1 48.8
C. Topl. Banka Kredileri
— Kamu Sektoru 28.2 13.7 16.5
- Ozel igletmeler
ve Hanehalki 71.8 86.3 83.5
D. Kredi Stoku
— Kamu Sektéri 48.0 252 27.3
- Ozel igletmeler
ve Hanehalki 52.0 748 727
Toplam 100.0 100.0 100.0

Kaynak: T.C.M.B. Yillik Raporiar
- 1991 Yillik Rapor s. 157, Tablo 37.
- 1983 Yillik Rapor s. 128, Tablo 35.

Not: (1) 1991 yili Kasim ayi sonu itibariyledir,

100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

(2) Kredi stokuna T.C.M.B.'nin kamu kesimine agmtg oldugu dogrudan krediler dahildir.
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¢ekten 1980 yilinda kamu sektord, top-
lam banka kredilerinin % 28.2'sini kullanir-
ken ve kredi stoku igindeki pay da %
48.0 iken; s6z konusu pay, Kasim 1991
tarihi tibariyle toplam banka kredilerinde
% 12.2'ye, kredi stoku iginde de % 25.0'e
dagmasgtur.

Boyle olmakla beraber kamu kesimi-
nin banka kredileri igindeki payinin, 1983
yilinda inceleme dénemindeki en diguk
dizeyine indikten sonra, 1988 yili sonuna
kadar yeniden yukseldi§i, ancak anilan yil-
dan sonra yeniden digme egilimine girdi-
§i gozlenmektedir.

Bankacilik sistemimizde kamu banka-
lan agirltk tagimasina kargin, bankalarin
esas itibariyle 6zel kesimi finanse etme
ozellikleri sirmektedir.

6 — Banka Kredilerinin Bolgesel
Dagilimi

Banka kredilerinin (1985-1988 yilla-
rn iginde, Deviet Yatinm Bankasi ve da-
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ha sonra bu bankanin yerini alan Tirki-
ye lhracat Kredi Bankasi dahil, 1988 -
1991 vyillan igin, iller Bankasi kredileri
harig) bolgelerarasi dagihmi ve dagiimin-
da 1970-1991 donemindeki gelismeler
«Tablo XVlli»de verilmigtir.

1991 yiinda banka kredilerinin bolge-
sel dafiliminda Marmara, Onta Kuzey gibi
gelismig bdlgeterin payr daha da artrmusg,
Akdeniz Bolgesi'nin payl degigmemig, kal-
kinmada oncetikli veya geri kalmig yorele-
rin banka kredileri igindeki paylarn gerile-
mistir.

1991 yilinda banka kredileri iginde,
bir énceki yita goére, Marmara Bolgesi'nin
payt % 37.7'den % 38.5'e, Orta Kuzey
Bdlgesi'nin payl da % 25.8'den % 26.8'e
¢ikarken, Akdeniz Bolgesi'nin % 11.5 ve
Guiney Dogu Bolgesi'nin de % 0.8 olarak
paylan defismemis; buna kargi Ege Bol-
gesi'nin payt % 12.4'den % 11.8'e, Kara-
deniz Bélgesi'nin pay! % 6.8'den % 6.1'e,
Orta Giney Bolgesi'nin pay: % 2.7'den

TABLO Xvill
Banka Kredilerinin Bolgesel Dagilimi (%)
(1970-1991)

Balgeler 1970 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988* 1989* 1990* 1991**
OrtaKuzey 238 19.3 208 204 246 239 261 287 261 258 268
Ege 138 141 133 129 135 132 136 120 125 124 118
Marmara 356 433 434 447 397 397 377 393 380 377 385
Akdeniz 105 118 108 105 110 114 108 100 113 115 115
KuzeyDogu 18 1.1 10 11 10 10 12 08 10 08 07
GineyDogu 19 10 10 11 11 10 11 08 10 08 08
Karadeniz 72 51 53 46 43 50 49 46 61 68 61
Orta Dogu 175 R T S 1 BRI 16 R 72 e 1l 60 1ia D14t 5T 1.4
OnaGiney 36 29 30 31 29 30 30 24 26 27 24
Toplam 1000 1000 1000 1000 100.0 1000 1000 1000 1000 100.0 100.0

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi yayinlannda yer alan rakamlardan yararlantlarak diizenlenmigtir.

{*) iller Bankas kredileri harig.
(**) liler Bankas: ve TOBANK kredileri harig.
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% 2.4'e, Orta DoYu Bélgesi'nin pay: %
1.5'den % 1.4'e, Kuzey Doju Bdlgesi'nin
payr da % 0.8'den % 0.7'ye gerilemigtir.
30 ili kapsayan Kuzey Doyu, Guney Do-
gu, Orta Dofu ve Orta Giiney Bdlgeleri-
nin krediler igindeki toplam payr 1990 yi-
inda % 5.8 iken bu pay 1991 yiinda %
5.3'e inmisgtir.

Kredilerin bdlgelerarasi dagilimina
1970-1990 gibi daha genig bir zaman
boyutu i¢inde bakildifinda, kredilerin da-
gilminda dengesizligin gideriimesi konu-
sunda izlendigi ileri strllen politikalar ve
ahndiggt bildirilen tum onlemlere kargin
dengesizligin gideriimedigi gortlmektedir.
Gergekten 30 ili kapsayan dort gerice yo-
re ile orta geligmig olarak kabu! edebilece-
gimiz Karadeniz Bdélgesi, 1970 yilinda top-
lam olarak banka kredilerinin % 16.3'ln-
den yararlanirken, bu oran 1991 yili so-
nunda % 11.4’e kadar dugmusg; buna kar-
stk Marmara Bolgesi'nin kredilerden aldi-
81 pay % 35.6'dan % 38.5'e, Orta Kuzey
Bolgesi'nin aldigi pay da % 23.8'den %
26.8'e ylkselmigtir. Ancak, 1989 ve 1990
yillannda Karadeniz Bélgesi'nin krediler-
den aldig1 pay hizli bir artig gostermigtir.
Karadeniz Bolgesi'nin kredilerden aldifi
pay 1988 yilinda % 4.6 iken bu pay 1990
da % 6.8’e ylkselmig ise de 1991 yilinda
yeniden % 6.1'e gerilemigtir.

7 ~ Bankalarin Gayri Nakdi
Kredileri

TOm dlnya bankaciliinda oldugu gi-
bi bankalarimizin da bilango digi iglemleri,
ozellikle gayri nakdi kredileri blylik boyut-
lara ulagmaktadir. Gayri nakdi krediler
iginde teminat mektuplar, kabul kredileri,
verilen avaller, akreditif taahh(tleri, prefi-
nansman kredilerine verilen garantiler
dnemli yer tutmaktadir. Garanti, kefalet ve
taahhutlerin toplami, Bankalar Birligi'nin
aragtirmaya esas olan 169 no.lu yaymnin-
dan yararlanilarak, 1991 yil sonu igin
106.942,8 milyar TL olarak hesaplanmig-
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tir. 1991 yiinda bankalarin gayri nakdi kre-
dilerindeki artig hizy % 82.9 olup, nakdi
kredilerinde artig hizt % 64.4'Gn Ustinde
gergeklesmistir. 1991 sonu itibariyle ban-
kalarin gayri nakdi kredilerinin nakit kredi-
lerine orani % 82.3'e ylikselmistir. Bir én-
ceki yilda bu oran % 73.1 idi. Gayri nakdi
kredilerin banka gruplan arasinda dagili-
mi; % 27.9 kamusal sermayeli ticaret ban-
kalari, % 59.0 Ozel ticaret bankalari, % 6.2
yabanci bankalar ve % 6.9'u kalkinma ve
yatinm bankalar seklindedir. Ozel banka-
larda gayri nakdi kredilerin goreli olarak
ylksekligi, bu bankalarda riski artirmakta-
dir. Gergekten 6zel sermayeli ticaret ban-
kalarinda 1991 sonu itibariyle gayri nakdi
krediler, nakdi kredi tutarindan fazladir.
Yabanc bankalarin da ticari nakdi kredi-
ler iginde payinin % 3.9 dolayinda olmasi-
na kargiltk, gayri nakdi kredilerde paylari-
nin % 6.2 olmasi dikkat gekmektedir. Ul-
kemizde 6zel bankalar daha gok nakdi ol-
mayan kredilere yonelerek karlarini arttir-
maktadiriar.

1991 yilinda gayri nakdi kredilerde ar-
tig hizmin 1990 yilina gére arttify, %
54.9'dan % 82.9'a ylikseldigi, buna kargin
1987'de ulagtifl % 83.7 artig dlzeyini ya-
kalayamadigi gérilmektedir.

1991 yilinda kalkinma ve yatinm ban-
kalarinin, 6zellikle T. ihracat Kredi Banka-
s1 {(Eximbank) ile T. Kalkinma Bankasy'nmn
gayri nakdi kredilerinde hizli artig sonucu,
gayri nakdi krediler igindeki payi % 4.3'-
den % 6.9'a, yabanci ticaret bankalarinin
pay da % 5.5'den % 6.2'ye ylkselirken,
kamusal sermayeli ticaret bankalarinin pa-
yI % 28.6'dan % 27.9'a, &zel ulusal ticaret
bankalarinin pay! da % 61.2'den % 59.0'a
gerilemistir.

D. Bankalarda Kér ve Kérlilik

Tim bankalarin birlegtiriimis net kan
(TCMB harig, kalkinma ve yatinm bankala-
n dahil) 1991 yilinda {(zararh bankalarin
doénem zararlan ve kar (izerinden vergile-
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rin kargihiklan indirildikten sonra) 5.628,7
milyar TL olmustur. 1991 yiinda bankaci-
hk sisteminde (TCMB harig) kann olugu-
mu asagida «Tablo XIX»da verilmistir.

1991 yilinda tiim bankalann (TCMB
harig) karlari, bir dnceki yila gore, cari fi-
yatlarla % 45.0 oraminda artmistir. Banka-
larin toplam karlan 1987 yiinda % 96.0,
1988 yiinda % 89.0 oraninda arttiktan
sonra, 1989 yilinda cari fiyatlarla artig hiz
% 13.2'ye dusmis, 1990 yilinda ise son
yillarnn en yuksek duzeyi olan % 101.8'e
ulagmig, 1991 yilinda ise % 45.0'e gerile-
migtir.

TABLO XIX
Bankalarin Toplu Gelir Tablosu
(1990/1991 — Milyar TL)

1990 1991

Falz Gelirlerl (+) 33.903,3 66.420,9
Falz Glderlerl (-) 25.028,2 45 661.8
Nel Faiz Gelir 8.875,1 20.759,1
Falz Dig1 Gellrler

Kredllerden Alinan

Komisyon ve Ucreller 1.036,2 1.777.8
Bankacilik Hizmellerl 1.102,3 1.925 8
Kamblyo K&r ve Zaran (Nel) (219,2) {2.650.0)
Sermaye Piyasasi

Iglemleri KAran (Nel) 1.685,5 1.705,4
Istirak ve Kuruluglardan

Alinan KAr Paylan 683,6 585,6
Toplam Faiz Digi Gelirler 4.288,4 3.388,6
Faiz Digi Gelirler

Personel Giderler! 5.087.6 8.695,4
Karsiliklar 1.005,3 2164.0
Vergl ve Harglar 595.0 1.475.5
Verilen Ucrel ve Komisyonlar  140,6 284,8
Amonismanlar 431.3 754.6
Toplam Falz Digi Gellrier 7.259.8 13.374,3
Faallyel Kan 5.903,7 10.774,4
Diger Gellrler (+) 2.009.3 25185
Diger Glderler () 3.555,6 7.048,1
vergl Oncesl Kar 4.357.4 6.244,8
Vergi Kargigi (-) 476,8 616,1

Net Kar 3.880,6 5.628,7
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1891 yiinda bankalann birlestirilmig
toplam karlar, cari fiyatlarla bir 6nceki yila
gore artig gostermesine kargin, reel ola-
rak yaklagik % 6.6 oraninda azalmstir.
1990 yilinda ise banka karlari % 31.8 ora-
ninda reel artig gostermis idi. Bankalarin
toplam karlannin artig hizinin cari fiyattarla
dahi yavaglamasi, hatta reel olarak azal-
masi, etkisini karlihk oranlan Gzerinde de
gostermig, bankafarda Net Kar/Oz Serma-
ye orani énceki yillara gére digmustur.
Bankalann Net Kar/Oz Sermaye orani
1990 yiinda % 27.3'e kadar ylkselmis
iken, 1991 yilinda % 24.8’e gerilemistir.

Acgiklanan banka karlanna gore, 1980
ylindan itibaren 6z sermaye kariligindaki
geligmeler sdyledir: 1980 yiinda % 64,2
olan Kar/Oz Sermaye orani, 1981'de %
35.3'e, 1982'de % 25.9'a, 1983 yilinda %
18.2'ye kadar geriledikten sonra 1984 yi-
lIinda % 26.8’e ¢tkmig, 1985°'te yeniden %
23.5'e dugmuyg, 1986'da % 30.1'e, 1987°
de % 36.3'e ve 1988 yiinda % 38.3'e yuk-
seldikten sonra 1989 yilinda % 23.2'ye ge-
rilemig, 1990 yiinda yeniden % 27.3'e
yukselmig, 1991 yilinda da % 24.8 olmus-
tur. Bankalanin 6z sermaye karliik orani
1980-1991 déneminde, en yuksek 13980
yili en diguk 1983 yii olmak lzere, %
64.2 ile % 18.2 arasinda, oldukga genig
bir aralik iginde degigmistir. Aralifin boyu-
tu uzun bir dénemde de banka karlarinin
duzenli bir geligme gostermedigini ortaya
koymaktadir.

Bankalarda 6z sermaye karlihi§: du-
zensiz oldugu gibi, ortalama olarak genel-
de disUktur. Bankalararasi rekabetin art-
masi, bankalarin yeni hizmet ve kredi tar-
leri geligtirmede ¢ok bagarili olamamalari,
kaynak maliyetinin atmasi, mevduat mun-
zam kargihgi ve disponibilite oranlarinin
ytksekligi, yeniden degerleme sonucu
banka 6z kaynaklarinin hesaben artmasi,
donuk krediler sorunu ve yonetim hatala-
n; 6z sermaye karlihigint olumsuz yénde
etkileyen etmenler olarak belirtilebilir.

1991 yilinda da bankalarda karhik
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oranlari banka gruplart itibariyle farkhdir.
Son yillarda bu farkiitk azalma egilimi
gosterirken, 1991 yilinda yeniden buyi-
mugtir. 1991 yilinda da en yiksek 0z ser-
maye karlilik orani yine yabanci sermayeli
ticaret bankalarina aittir. S6z konusu ban-
kalarda 6z sermaye karlilk orani (Net
Kar/Oz Sermaye) 1991 yilinda % 55.7'dir.
Son yillarda 6z sermaye karl!ik oran ya-
banci bankalarda dugme e@ilimi gosterir-
ken, 1988 yilinda % 79.0 olan 6z serma-
ye karlgi, 1989 yilinda % 43.8’e, 1990 yi-
inda da % 36.1'e degin dusmdus iken, 1991
yilinda yine % 55.7'ye ylkselmigtir.

Yabanci ticaret bankalarinin blylk
bir bélimu vergi yonunden dar mukellef
olduklarindan, yeniden deyerleme yapa-
mamaktadirlar. Oz kaynaklan iginde de-
ger artig fonu yer almadifindan, karlihk
orani bu grup bankalarda daha ylksek
gozikmektedir. Ancak, vergi kanunlarn-
da yapilan degisiklik sonucu 1992 yilin-
dan itibaren dar mukellef olanlara da yeni-
den deferleme olana§ tanind:gindan, bu
gorinth édnimuzdeki yillardan itibaren de-
gigebilecektir.

Ozel sermayeli ulusal ticaret bankala-
nnda 6z sermaye karlihg 1988 yilinda %
41.3 iken, 1989 yiinda % 27.5'e dusmds,
1990 yiinda % 28.9'a, 1991'de de %
37.2'ye yukselmigtir. 1987 yilinda bu gru-
ba giren bankalarda 6z sermaye karliligi-
nin % 43.4 oldufu dikkate alindiginda,
Ozel sermayeli ulusal ticaret bankalarinda
karhligin, ortalama olarak 1990 ve 1991
yillannda ylkseligine kargin, 1988 dazeyi-
ninin altinda kaldig: anlagiimaktadir.

Ticaret bankalan arasinda 1991 yilin-
da da karllig en dugik olan bankalar
grubu, kamusal sermayeli ticaret bankala-
ndir. S6z konusu bankalarda 1990 yilinda
% 28.4 olan 6z sermaye karhh®, 1991 y1-
linda dramatik bir dugtigle % 8.4'e inmis-
tir. Bu gruba giren bankalarnin bir tur ihti-
sas bankalan olmalannin yani sira, yone-
tim sorunlan, 6z kaynaklan iginde deger
artig fonlarimin  énemli boyutta olusu,
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1991 yiinda Denizcilik Bankasi, Etibank
ve T. Emiak Bankast'nin zararh olusu, kar-
i@in gok digik duizeylerde kalmasina
yol agmigtir.

1991 yiinda da kalkinma ve yatinm
bankalarinda karlilik oran, ticaret bankala-
n grubunun gerisinde kalmigtir. 1988 yilin-
da kalkinma ve yatinm bankalarinda orta-
lama karlilik orani % 20.0 dolayinda iken,
1989 yilinda % 10'a dugmus, 1990 yilinda
ise % 14.7'ye yukselmis ise de 1991 yilin-
da yeniden 13.2'ye gerilemistir. Bu grupta
kamusal sermayeli bankalarda Net Kar/
Oz Sermaye orani % 8.3 iken, 6zel serma-
yeli bankalarda % 40.1'e yukselmektedir.
1991 yilinda kalkinma ve yatinm bankalan
grubunda, 6z sermaye karlilidy, bir dnceki
yla gore, kamusal sermayeli bankalarda
% 11.0'den % 8.3'e gerilerken, ozel ser-
mayeli bankalarda da % 37.5'ten % 40.1'
e yukselmistir.

Bankalar itibariyle faiz farki da, diger
bir deyigle alinan faiz ile verilen faiz arasin-
daki oransal fark da de§isiktir. Faiz fark
1991 yiinda bankalar genelinde % 31.3,
ticaret bankalan grubunda ise ortalama %
39.6'dir. Kalkinma ve yatinm bankalart
grubunda mevduat ana kayna@t olugtur-
madiyindan ve bu bankalar daha gok 6z
kaynak veya 6z kaynak benzeri fonlarla
galigtiklarindan, faiz farki daha yaksek ol-
maktadir. 1991 yilinda da bu grup banka-
larda faiz farki orani % 41.1'dir.

1991 yilinda ticaret bankalarn grubun-
da faiz farkinin, % 49.9 ile en ylksek ora-
ni, yabanc bankalar grubundadir. Ozel
sermayeli ulusal bankalarda faiz farkl %
35.5, kamusal sermayeli bankalarda da %
24.6'dir. Son yillarda mevduatin daha gok
kamusal sermayeli bankalara yonelmesi
ve bu bankalarca verimli bir sekilde kredi-
ye donagtirdlememesi, faiz farkin daralt-
maktadir.

1988 yilinda bankalar genelinde faiz
farki % 21.3 iken, 1989 yilinda bu marj
hizl bir daglgle % 12.0'ye inmig, 1990 yi-
linda hizh bir yukselisle % 26.2'ye, 1991
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yilinda da % 31.3'e gtkmigtir. TUm banka
gruplannda 1991 yilinda faiz marji yiksel-
mig, kalkinma ve yatinm bankalan genelin-
de % 35.3'den % 41.1'e, yabanci serma-
yeli ticaret bankalannda % 38.1'den %
49.9’a, 6zel sermayeli ulusal ticaret ban-
kalarinda % 29.5'den % 35.5'e, kamusal
sermayeli bankalarda da % 21.1'den %
24.6'ya yukselmistir.

Faiz Farki/Aktif (Varlik) Toplam: sek-
linde hesapladiimiz net faiz marji, banka-
cilik sektoriinde 1988 yilinda % 3.8 iken,
1989 yiinda % 2.3'e dismug, 1990 yilin-
da % 5.2'ye, 1991 yilinda da % 7.0'ye
yakselmigtir. Net faiz marjinin en yaksek
oldugu banka grubu % 12.2 ile yabanct
sermayeli ticaret bankalari olup, yabanc:
bankalan % 7.6 ile Ozel ticaret bankalari,
% 6.1 ile de kamusal sermayeli ticaret
bankalan izlemektedir. Kalkinma ve yati-
nm bankalan genelinde net faiz marji %
6.4'tur.

Tum banka gruplarinda 1991 yilinda
bir dnceki yila gore, net faiz marj yiksel-
misgtir.

1991 yiinda banka karlan U(zerinde
olumlu ve olumsuz etki yapan etmenler
satirbaglan olarak agafida belirtiimekte-
dir.

Kar Gzerinde olumlu etki yapan et-
menler ve geligmeler soyle 6zetlenebilir:

(i) Faiz marjinin yikselmesi. 1989 yI-
linda % 12.0'ye dedin disen faiz marjt
1991 yilinda bankalar genelinde % 31.3'e
yukselmistir. Alinan faizlerle verilen faizler
arasindaki marjin yukselmesinde, 1991 yi-
linda kredi faizleri ile mevduat faizleri ara-
sindaki makasin bankalar lehine agiimasi-
nin yani sira bankalarin yabanci para ile
borglanip TL kredisi vermeleri, faiz arbitra-
ji yapmalan da etkili olmugtur.

(i) Bankalann gayri nakdi kredileri-
nin énceki yillardan daha hizli artmasi.
Bankalarnin vermis olduklan gayri nakdi
krediler, 1991 yilinda bir énceki yila gére
% 82.9 oramnda artmigtir. Gayri nakdi kre-
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diler, bankalara kaynak kullanmadan, ak-
tiflerini artirmadan gelir saflama olanay-
m vermektedir,

(ili) Bankacilik hizmetlerinden sadgla-
nan gelirlerin yikselmesi. 1991 yilinda
bankalarin bankacilik hizmetlerinden elde
ettikleri gelirler, bir dnceki yila gére, cari fi-
yatlarla % 74.7 oraninda artarak 1.925,8
milyar TL'ye ylikselmigtir. 1990 yilinda ise
bankacilk hizmetlerinden saglanan gelir-
ler % 59.0 oraninda artmisg idi.

(iv) TCMB'rin 1991 yiinda mevduat
kargilik oranlarini bankalara daha az yik
getirecek Sekilde dizenlemesi. 1991 yi-
linda yapilan dizenieme ile mevduat mun-
zam kargilik oranlari, vadesiz ve bir aya
kadar vadeli mevduat igin % 17.5'den %
16.0'ya, U¢ aydan bir yila kadar vadeli
mevduat i¢in % 8.25'den % 7.5'e indiril-
migtir. Mevduat munzam karsiliklannin si-
nirh dlgtide de olsa indiriimesi, bankalarin
kaynak maliyeti Uzerinde olumlu etki yap-
migtir.

1991 yihnda banka karlan UGzerinde
olumlu etki yapan bu etmenler arasinda
kugkusuz en etkili roli faiz marjinin genig-
lemesi oynamistir.

1991 yilinda banka karlari Uzerinde
olumsuz yonde etki yapan etmenler ve/
veya geligmeler de gbyle dzetlenebilir:

(i} Bankalarin kambiyo zararlarinin bi-
ylk boyutlarda artmasi. 1991 oncesi yillar-
da banka karlarinin énemli bolimi kambi-
yo karlanndan kaynaklanirken, 1990 yilin-
da bankalar genelinde kambiyo kérlari
219,2 milyar TL zarara donugmus ve kam-
biyo zararlan 1991 yilinda 2.605,0 milyar
TL'lik bir boyuta ylkselmistir. Bunun ne-
deni, bankalarnin déviz yonetiminde, pozis-
yon fazlasindan pozisyon agigina (long
veya overbought pozisyonundan short - o-
versold pozisyonuna) ge¢meleridir. Yuka-
n bolimlerde agiklandigt gibi, bankalar
1991 yilinda dévizle borglanarak TL kredi-
si vermigler, kambiyo zararlanna karsilik
faiz gelirlerini arttirmiglardir.
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(ity 7991 yiinda banka kredilerinde
artig hizinin mevduat artig huizinin altinda
kalmasi. 1991'de banka kredilerinde artig
hizi yavaglamig, mevduat artig hizinin altin-
da kalmig, bankalarda Mevduat/Krediler
orani dugmustur. Banka kredileri artig hiz1
1990 yilina gére, % 73.8'den % 63.4'e ge-
rilerken, mevduat artig hizi % 52.7'den %
76.9'a ylkselmig, ticaret bankalannda kre-
dinin mevduata doénusgturilme orant %
74.1'den % 68.4'e gerilemigtir.

(iii) Tdrk Lirasi mevduat kargiliklanna
faiz 6denmemesine iligkin uygulamarin
sardarilmesi. TCMB Doviz Tevdiat Hesap-
lan igin olugturulan kargiliklar diginda, TL
mevduat karsiliklari igin faiz ddenmemesi-
ne iligkin olarak 1986 yilinda baglattigi uy-
gulamayi 1991 yilinda da strdirmasg, ban-
kalar bdylece olugturduklan TL mevduat
kargiliklan igin 1991 yhinda da faiz geliri
elde edememiglerdir. DTH'lar igin olugtu-
rulan doviz kargilklarina édenen faizler
de genelde piyasa faiz haddinin altinda
kalmistir.

(v) 19971 yiinda bankalarin toplam
aktiflerindeki artigin personel giderlerin-
deki artiga yakin olmasi. Bankalann 1991"
de toplam aktifleri % 73.7 oraninda artar-
ken, personel giderlerinin de hemen he-
men bu dizeye yakin % 70.9 oraninda
artmast, Personel Giderleri/Aktif Toplam
oraninin % 3.0'den agadl inmesine ola-
nak vermemigtir.

(v) Bankalarnin sermaye piyasasi ig-
lemlerinden sagladiklar karlann reel ola-
rak azalmasi. 1991 yillinda bankalarin ser-
maye piyasasi iglemlerinden saglamis ol-
duklar net kar, bir dnceki yila gore, cari fi-
yatlarla sadece % 1.2 oraninda artmig, re-
el olarak azalmistir.

(vi) Bankalann istiraklerinden almig
olduklan kér paylanmn cari fiyatlarla dahi
azalmug olmasi. Bankalar, 1890 yilinda ig-
tirak ve kuruluglarindan 683,6 milyar TL
kar payr almiglar iken, aldiklan kar payr
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toplamt 1991 yilinda cari fiyatlarla dahi %
14.3 oraminda azalarak 585.6 milyar TL'
ye inmigtir.

(viiy Bankalann tahsili gecikmig ala-
caklarn igin ayirdiklan kargiliklann nemli
boyutlarda artrig olmasi. Bankalarin tah-
sili gecikmis alacaklarimin net tutan 1980
yill sonunda 989.0 milyar TL iken, 1991 yi-
linda yaklagik % 150.0 oraninda artarak
2.473,1 milyar TL'ye yukselmigtir. Kredile-
rin donuk hale gelmesi, bankalarn gelir-
den yoksun biraktd: gibi, ayirdiklan kargi-
liklann artmasi da giderlerini Gnemli boyut-
ta artirmaktadr.

1991 yilinda banka karlarinda artig hi-
2inin cari fiyatlarla yavaglamasi, karlarin re-
el olarak azalmasi, 6z sermaye karliliginin
diigmesi, esas itibariyle kamusal sermaye-
li ticaret bankalarindan kaynaklanmigtir.
Kamusal sermayeli ticaret bankalarinda
baganm (performans) disuklagd, tim
bankacilik sektoruntn gorintasini etkile-
mistir. Gergekte 6zel sermayeli ulusal ban-
kalarla yabanci bankalar bir énceki yila
gore, karlhk agisindan daha iyi perfor-
mans gostermiglerdir. Ancak, s6z konusu
bankalarda da kar artiginda verimlilikten
¢ok, izlenen faiz ve kur politikalan etkili ol-
maktadir.

Kar ve karlihga iligkin yukandaki de-
Yerlendirmeler, bankalarin agikladiklan bi-
lango ve gelir tablolarina dayanilarak ya-
pilmigtir. Banka bilangolarinin  yeterince
seffaf olmadigi, bankalarin tahsili gipheli
batik veya donuk kredilerini bilangolarina
tam olarak yansitmadiklar, bu tir kredileri
icin yeterli kargilk ayirmadiklarina iligkin
kugkular stirmektedir. Nitekim 1991 sonu
itibariyle bilangolara bakildiginda, bankala-
rn 2.473,1 milyar TL'yi bulan tahsili gecik-
mig alacaklan igin hentz kargik ayrma-
diklan goralmektedir. Kaiki ki tahsili gecik-
mig alacaklarin bilangolarda oldufundan
daha az gosteriimesi olasidir. Bankacilik
sistemimiz, 1989 yiinda sermaye piyasasi
iglemlerinden sagladig kar, kambiyo kéar-
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lan, istirakierden alinan kar paylar ile ka-
ra gegmis iken, 1990 ve 1991 illannda
bu durum degismis, faiz marji, alinan faiz-
lerle verilen faizler arasindaki olumlu fark,
kérin temel kayna@ini olusturmaya bagla-
migtir.

N.SONUGC

Aciklanan banka bilango ve gelir tab-
lolanna dayanilarak, 1991 yilinda bankaci-
ik alanindaki geligmeler sdyle dzetlenebi-
lir:

(i) 1991 yilinda Ulkemizde faaliyette
bulunan banka sayisi bir azalarak (TCMB
dahil) 66'ya inmistir. Ulkemizde 1982 yilin-
dan itibaren sube diizeyinde bankacilik fa-
aliyetinde bulunan Bank of Credit and
Commerce International (BCCI)'in 1991
yiinda bankacilik yapma izni kaldinimigtir.
1991 yilinda alt yeni banka, bunlardan iki-
si yatinm bankacilii yapmak uzere, Ba-
kanlar Kurulu'ndan izin almiglarsa da,
1991 yilt sonu itibariyle faaliyete gegme-
mislerdir.

(ii) 1990 yilinda banka sube sayisin-
daki azalma egilimi 1991 yilinda da siir-
magtiir. 1991 yilinda toplam banka gube
sayisi bir énceki ylla gére 83 adet azala-
rak 6501'e inmistir. TCMB diginda yurt igi
banka gube sayisi da bir 6nceki yil 6540
iken, 1991 yii sonunda 6457 olmustur.
Son yillarda 6zel sermayeli ticaret banka-
lanimin gube kapatarak, sube birlegtirerek
sube sayisini azaltirken, kamusal serma-
yeli ticaret bankalarmin sube sayilarnini ar-
tirchklan gézlenmektedir.

(i) 1991 yiinda bankacilik sektord-
nun (TCMB diginda) cari fiyatlarla net
aktifleri % 73.7, 6z kaynaklar % 59.5, top-
lam mevduati (DTH'lar dahil) % 76.9, top-
lam kredileri % 63.4, toplam net karlan da
% 45.0 oraninda artmigtr. 1991 yilinda
bankalarin cari fiyatlarla toplam mevduatt
ve net aktifi bir 6nceki yila gore daha hiz-
h artarken, kredi, 6z sermaye ve kar ar-
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tig hizlan belirgin bir gekilde yavasgiamig-
tir,

(iv) 1991 yilinda toplam mevduat ar-
tig hizt, bir onceki yila gore artarak %
52.7'den % 76.9'a yikselmigtir. 1991 il
sonu itibariyle bankalarda toplam mevdu-
at (TOBANK dahil) 168.610.1 milyar TL'-
lik bir boyuta ulagmigtir. 1991 yilinda ban-
katarda TL mevduat cari fiyatlarla % 57.4
oraninda artarken, DTH'lar % 140.0 gibi
olajanusti boyutta bir arig gdstermigtir.
izlenen kur ve faiz politikalar ile gelecele
iligkin beklentiler, parasal birikimlerin TL
mevduat veya DTH'lara yénelmesinde do-
layisiyla artig hizlarinda etkili olmaktadir.
Son beg yilda, 1987 yilindan bu yana TL
mevduatta yillik artig hizlan sirasiyla %
40.3, % 56.0, % 66.5, % 50.9 ve % 57.4
olurken, DTH'larda % 115.9, % 68.1, %
50.6 ve % 140.0 olarak genelde daha ylk-
sek dizeyde gergeklegmistir.

{v) 1991 yiinda DTH'larin TL mevdu-
attan ¢ok daha hizli artmasi sonucy,
DTH'lann toplam mevduat i¢indeki pay:
8.5 puan artarak % 23.6'dan % 32.1'e
yukselmigtir. DTH'larin TL mevduata orani
da % 31.0'den % 47.2'ye ¢tkmigtir. Top-
lam mevduatin Ugte birine yakin bir boli-
minlin yabanci para cinsinden olmasi,
bankalarda kur riskini arttirdigi gibi, ulusal
ekonomi agisindan da iznelecek para ve
faiz politikasina baz kisitlamalar getirmek-
tedir.

(vi) 1991 yilinda bankalarda mevdua-
tin yapisi (kompozisyonu) da bir énceki yi-
la gore degigmigtir. Toplam mevduat igin-
de DTH'larin payinin % 23.6'dan % 32.1'e
ylkselmesinin yani sira TL mevduatin,
mevduat turleri itibariyle dagilimi da degis-
migtir. 1991 yiinda TL mevduat kapsamin-
da en hizh artan mevduat tird tasarruf
mevduati olmustur. Tasarruf mevduati ca-
ri fiyatlarla % 76.0 oraninda artarken, artig
hizi agisindan tasarruf mevduatini % 61.4
oraninda artigla digjer kuruluglar mevduatt
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(sair mevduat), % 48.1 oraninda artigla
ticari kurutuglar mevduati (ticari mevdu-
at), % 42.3 oraninda artigla mevduat ser-
tifikas), % 21.1 oraninda amigla da ban-
kalar mevduat izlemigtir. Mevduat turle-
ri itibariyle artig hizlarinin farkh olusu, ban-
kalarda TL mevduatin kompozisyonunu
degigtirmistir. TL mevduat iginde tasarruf
mevduatinin payl % 44.8'den % 50.0'ye,
diger kuruluglar mevduatinin (sair mev-
duatin) payl % 17.7'den % 18.1'e yikse-
lirken, ticari mevduatin payl % 20.0'den %
18.9’a, bankalar mevduatnin pay: %
9.4'den % 7.2'ye, mevduat sertifikasinin
pay1 % 3.3'den % 3.0°e, resmi mevdu-
atin pay: da % 4.8'den % 2.8'e gerilemig-
tir.

(vi) 1991 yil sonu itibariyle (TO-
BANK dahil) banka kredilerinin ulagtig
boyut 130.749,0 milyar TL'dir. 1991 yilin-
da banka krediterinde artig hizi, cari fiyat-
larla bir énceki yilla gore yavaglayarak %
73.8'den % 63.4'e dugmustur. 1991 yili-
nin genelde ekonomi agisindan durgun-
luk yilt olugu, buyime hizimin binde 3 du-
zeyine degin dismesi; etkisini kredi talep-
leri Gzerinde de gostermis, bankalarin ye-
ni urdnler, yeni kredi turleri geligtirmeleri-
ne ve/veya uygulamaya koymalarina kar-
gin, kredi artig hizi 1990 yih dizeyinin yak-
lagik 10 puan gerisinde kalmigtir. 1991 yi-
linda ticaret bankalari kredilerinde artig hi-
21 ile kalkinma ve yatinm bankalar kredile-
rinde artig hizi birbirine yakin olmusg, tica-
ret bankalan kredileri % 63.3 oraninda ge-
niglerken, kalkinma ve yatinm bankalar
kredilerinde artig hizi da % 63.5 dizeyin-
de gergeklegmistir. 1991 yilinda banka
kredileri artis hizinda yavaglama, esas iti-
bariyle ticaret bankalanndan kaynaklan-
mishr. Ticaret bankalan kredilerinde artig
hizi % 77.2'den % 63.3'e gerilerken, kal-
kinma ve yatiim bankalan kredilerinde ar-
tig hizi % 52.5'den % 63.5'e yikselmistir.
1991 yilinda ticaret bankalar ile kalkinma
ve yatinm bankalar kredilerinin birbirleri-
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ne yakin hizda artmasi sonucu, kredilerin
bu iki grup banka arasinda dagiimi, bir
oénceki yila gore, ticaret (mevduat) banka-
lan % 88.2, kalkinma ve yatinm bankalan
% 11.8 olarak degigmigtir.

(viii) 1991 yilinda banka kredilerinin
ana gruplar itibariyle sektérel dagihimi, bir
onceki yila gére hafifce de olsa degismis,
toplam banka kredileri iginde ihtisas kredi-
lerinin payt % 27.4'den % 24.8'e geriler-
ken, ihtisas digi kredilerin payl % 62.3'den
% 64.8'e yikselmig, kalkinma ve yatirm
kredilerinin payi ise (turizm kredileri harig)
% 10.4 olarak de§ismemisgtir.

1989 yilindan itibaren kalkinma ve ya-
tinm bankalarinin verdikleri turizm kredile~
ri ihtisas kredileri arasinda gésteriimekte-
dir. Kalkinma ve yatinm bankalannin ver-
dikleri turizm kredileri, dnceki yilfarla tutar-
I olmak Uzere bu gruba dahil edildiginde,
1991 yilinda ihtisas kredilerinin payr %
23.3'e gerilemekte, kalkinma ve yatinm
bankalan kredilerinin payl ise % 11.9'a
yiikselmektedir. ihtisas kredileri iginde yer
alan tanm kredilerinin toplam krediler igin-
deki payt % 16.0'dan % 13.9'a, mesleki
kredilerin pay! da % 3.1'den % 2.7'ye geri-
lerken, turizm kredilerinin payr % 1.5, ko-
nut kredilerinin payr da % 6.4 ve % 6.5
olarak degismemistir.

intisas kredileri diginda yer alan ihra-
cat kredilerinin toplam krediler igindeki pa-
y1 % 12.7'den % 15.3'e yukselirken, iglet-
me kredilerinin payl % 37.5'den % 35.9'a,
yatinm kredilerinin payr da % 2.7°'den %
1.9'a dugmustdr. Kalkinma bankalar fir-
malara esas itibariyle igletme, yatinm ve
ihracat kredisi verdiklerinden, toplam ban-
ka kredileri iginde ihracat, igletme ve yati-
rim kredilerinin payi, yukarida verilen oran-
lardan daha ylksektir.

1991 yilinda kredilerin vade dagilimin-
da da kisa slreli banka kredilerinin payi
yuikselir, ihtisas kredileri diginda % 82.5'-
den % 84.7'ye gikarken; orta ve uzun su-
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reli kredilerin payl azalmig, % 17.5'den %
15.3'e digmusgtar.

Son yillarda gerek toplam krediler ge-
rek ticaret bankalan kredileri i¢inde orta
ve uzun sureli kredilerin pay: belirgin bir
sekilde dligmektedir.

(ix) Bankalar, 1991 yilinda da 6z kay-
naklanni glglendirmiglerdir. Bankalarin 6z
kaynaklan (TCMB harig) 1991 yilinda bir
onceki yla gére cari fiyatlarla % 59.5
oraninda artarak 22.690,1 milyar TlL'ye
yukselmigtir. Ancak, bankalarda 6z kay-
nak artig hizi 1990'a gore yavaglamig, %
72.2'den % 59.5'e gerilemistir. Bankalar
genelinde Oz Kaynak/Net Aktif Topla-
mt orani da % 8.4'den % 7.7'ye gerile-
mig, bankalarda finansal kaldirag veya
6z kaynak carpan etkisi bir dlglide artmig-
tir.

(x) TCMB'nin bankacilik kesimine a¢-
mig oldugu krediler 1991 yilinda bir énce-
ki yila gére hemen hemen deljisme gos-
termemis, 1990 yil sonunda 4.541,9 mil-
yar TL iken, 1991 yili sonunda da 4.522,3
milyar TL olmustur. Halbuki 1990 yilinda
TCMB'nin bankacilik kesimine agmig ol-
dugu kredilerin % 81.6 oraninda artig gos-
termis idi. TCMB'nin bankacilik kesimine
son yillarda agmig oldugu kredilerde yillik
artig hizi, cari fiyatlarla, 1987 yilinda %
122.6, 1988'de % 52.7, 1989'da % 40.2,
1990'da % 81.6 iken, 1981 yilinda hafifce
de olsa eskiye donugmuistar. TCBM,
1990 oncesi bankalara daha ¢ok kalkin-
maya yonelik krediler agarken, 1989 yih
sonundan itibaren bankacilik kesiminin
gegici likidite ihtiyacimt kargilamaya ydne-
lik kisa streli reeskont penceresi agmigtir.
TCMB, 1991 yilinda da reeskont kredileri-
ni bankacilik kesiminin likiditesini ayarla-
maya yonelik bir para politikast araci ola-
rak kullanmustir.

Son yllarda TCMB'nin kredilerinin
banka kaynaklan igindeki pay: strekli dig-
mektedir. TCMB kredilerinin banka kay-
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naklarn igindeki payr 1980 yilinda % 2.7
iken, 1991 yilinda % 1.5 dolayina kadar
gerilemistir.

(xi) Kamusal sermayeli bankalarin ge-
rek mevduat gerek kredi piyasasinda gé-
reli alirhiklan 1991 yilinda da strmuastdr.
Kamusal sermayeli ticaret bankalarninin
toplam mevduat igindeki paylan 1991 yi-
inda % 47.0, ticaret bankalan kredileri
igindeki payl da % 49.3 olmustur. Kamu-
sal sermayeli kalkinma ve yatirnm bankala-
r ile birlikte kamusal sermayeli bankalarin
toplam krediler igindeki pay1 % 53.2'ye ka-
dar yukselmektedir.

Kamusal sermayeli bankalarin toplam
mevduat igindeki payr 1980 sonrasinda
siurekli artarken, bu egilimin degistii ve
kamusal sermayeli bankalann toplam
mevduat igindeki payinin % 48.5'den %
47.0'ye geriledigi gorulmektedir. Kamusal
sermayeli bankalann banka kredileri igin-
deki pay da son ug¢ yidir azalmaktadir.
Tim kamusal sermayeli bankalann (kal-
kinma ve yatinm bankalan dahil) banka
kredileri igindeki payi 1990 yiinda % 54.7
iken, bu pay 1991 yilinda % 53.2'ye gerile-
mistir.

(xii) Son yillarda bankaciik alaninda
gbzlenen bir geligme de, biyuk olarak ni-
telendirilen &zel ticaret bankalarinin mev-
duat ve kredi piyasasinda paylan geriler-
ken, kliguk ve orta ¢apli bankalarin payla-
nnin artmakta olusudur. Tirk bankacilik
sisteminde biiylk bankalarnn bir anlamda
agirhig surmekle beraber, sistemde reka-
bet antmaktadir. Yabanci bankalarin sayila-
rnin artmasina kargin, pazar paylan mev-
duatta % 2.0, kredilerde de % 4.0 dolayin-
da bulunmaktadir.

(xiii) 1990 yilindan sonra bankalarn
déviz yonetimindeki efilimleri degigmig
ve sektordeki genel egilim yabanci para
cinsinden saglanan kaynaklarin TL olarak
plase edilmesi olmustur. Bunun sonucu
bankalarnn kur riski artmig, yabanci para
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mevcut ve alacaklanimin yabanci para
borglarini kargilama orani 1/1'in altina in-
migtir. Bankalarin 1991 yilinda 2,6 trilyon
TL kambiyo zarari, bu politikanin sonucu
olugmugtur.

(xiv) 1891 yilinda bankalarin toplam
net karlari reel olarak bir 6nceki yila gore
azalmig, karlihk oranlant da dagmastar.
1991 yilinda bankalarin toplam net kan
cari fiyatlarla bir 6nceki yila gére % 45.0
oraninda artarak 5.628,7 milyar TL'ye yuk-
selmig; ancak, reel olarak % 6.6 oraninda
azalmigtir. Buna paralel olarak, 6z serma-
ye karlhg (Net Kar/Oz Sermaye) %
27.3'den % 24.8'e gerilemistir.

Bankalarda 1991 yilinda faiz marijt
(farki) orani {(alinan faiz ile verilen faiz ara-
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sindaki farkin -faiz gelirinin—, alinan fa-
ize orani) % 26.2'den % 31.3'e yikselmis-
se de, bankalarda sermaye piyasasi iglem-
lerinden saflanan gelirin reel olarak azal-
masi, igtiraklerden alinan kar paylannin
digmesi, kambiyo zararlarinin bayik bo-
yutta artmasi, tahsili gecikmis kredilerde
hizh artig, isletme giderlerinde tasarruf
saglanamamasi; bankalar genelinde reel
kar azalgina yol actiy gibi, 6z serma-
ye karlhgini da ddslrmistir. Ancak,
1991 yilinda banka karlaninda bu olum-
suz gorantd timuyle kamusal sermayeli ti-
caret bankalarindan kaynaklanmigtir. Ozel
sermayeli ticaret bankalar ile yabanci ban-
kalar, 1991 yilinda karhlik agisindan 1990
yiina gdre daha iyi performans gostermis-
lerdir.

s
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Yeni yayinlanan bu kitapta,
Turkiye'nin son 68 yih ele aliniyor ve
bitin politik, ekonomik ve kiltdrel
problemler okuyucunun énlne
seriliyor. Kitabin son elli sayfasinda da
birgcok derdimize yeni ve orijinal gareler
oneriliyor. Uzun zamandan beri

asin enflasyonun altinda ezilen kitleler,
bu kitapta, kendi dertlerinin dile
getirildigini géreceklerdir. Blttin
aydinlarin, politikacilarin ve
igadamlarinin, ayni zamanda
dgretmenlerin, emeklilerin ve diger
sabit gelirlilerin bu kitaptan ¢ok
faydalanacaklar muhakkaktir. Bilhassa
galigan hanimianmiz igin &zel bir
bolum aynlmigtir. Hakikat ne kadar aci
olsa da, derdi bilmeden gare bulmak
imkansizdir.
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Sermaye Piyasasi

Dog. Dr. MEHMET BOLAK

HAZIRAN/1992

ORSA'da Nisan ayindaki beklenmedik diislisii, Mayis ayinda daha da yiiksek

oranda bir diigls izlemistir. Gorildigu kadariyla yatinmciar borsadan sogu-
mus durumda bulunmakta ve en azindan belli bir siire i¢in bagka yatinm araglar-
na yénelip, borsay! uzaktan izlemeyi tercih etmektedirler. Politik iktidarin tim s6z-
lerine karsin, faiz oranlannin digmemesi hatta yiikselmesi, faiz oranlarindaki arti-
sin devlet tahvili ve Hazine bonosu ihalelerine de yansimasi, dolarin Turk Lirasi
karsisinda hergin istikrarli bir bigimde deger kazanmaya devam etmesi, son aylar-
da enflasyon rakamlari disiik agiklanmakla birlikte, bunun konjonkture yorumlana-
rak gelecek aylar igin kétumser olunmasi; yatinimeilar bagta dolar olmak lzere,
banka mevduati, miimkiinse devlet tahvili ve repo gibi yatinm aracglarina sevket-
migtir. Agiklanan ¢ aylik bilangolar, dagitilan kar paylar ve yapilan sermaye arti-
nmian da borsaya olan ilgiyi canli tutmaya yetmemis, Mayis ayinda fiyatlarla birlik-
te istem hacminde de blyuk digtsler olmustur.

Ontimiizdeki aylar igin yatinmcilara borsaya iligkin umut vermek kolay degil-
dir. Diger bir deyisle borsa her zaman oldugu gibi yine yatinmcilar igin risklerle do-
ludur. Ancak yine de iyimser olmak isteyenler agisindan agagidaki hususlara de-
ginmekte yarar vardir:

e Oniimiizdeki yaz aylarinda gerek iggi dovizleri gerek turizm akiminin yarata-
caQl dévizlerle piyasada déviz bollugu olacag ve bunun sonucunda dolar ve
mark fiyatlarindaki artigin yavaglayacagi hatta duracagt tahmin ediimektedir.

o Ekonomiden sorumiu Devlet Bakani Prof. Dr. Tansu Giller'in sézinu ettigi
bir programa gore bazi devlet bankalart ve 6zel bankalar faiz indirimine gidecek,
Hazine dévize indeksli senet satip bankalardan déviz satin alacak, bununla za-
man zaman piyasaya miidahale edecek, ayrica senet kargih§ aldidi dolarlart Mer-
kez Bankas!'na satarak liraya gevirebilecek ve bu liralan da piyasay! canlandirmak
igin kullanacaktir. Bu programin uygulanabilmesi halinde, hem faizlerde indirim,
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hem doviz fiyatlar Gzerinde etkin kontrol imkéni, hem de para enjeksiyonuyla piya-
salarda canlanma saglanabilecektir.

e Repo islemlerini diizenleyip yasal gergeveye oturtan Sermaye Piyasast Ku-
rulu tebligi hazirlanmigtir. Bankalar yaninda A tipi araci kurumlara da repo iglemle-
ri yapma yetkisi tantyan bu tebligin yayinlanmasindan sonra reponun eskisi kadar
serbest kalmamasi nedeniyle cazibesinin azalacad dusunilebilir.

e 7 Haziran'da yapilacak olan yerel segimierin iktidarin lehine sonuglanmasi
halinde politik istikrarin artmasina yol agcacagd! ve bunun piyasalarda olumlu yansi-
malan olacag! beklenmektedir.

e Sirketlerin altr aylik bilangolari Haziran ay! sonundan itibaren yayinlanmaya
baglayacak, muhtemelen daha 6nce sirketler hakkinda bazi bilgiler yatinmcilar ara-
sinda yayilacaktir. Her ne kadar Ug aylik bilangolar beklenen etkiyi yaratmamigsa
da, alti aylik bilango sonuglarinin daha iyi gikarak borsayl canlandirmasi ihtimali
bulunmaktadir.

® 3200'lere diigen Borsa indeksi, yaklasik clarak kabul editebilecek en diisiik
destek noktalarindan birine gelmig, hisse fiyatlan ¢ok ucuzlamigtir. Bu dizeylerde
yogdun ahmlarin baglamasi ve yabancilarin da fiyatian cazip bulup alima gegmeleri
ile indeksin yikselme trendine girmesi miimkunddir.

Yukarida da deginildigi gibi Borsa indeksi Mayis ayinin son giinlerinde 3200
mertebelerine kadar gerilemis, hatta «28 Mayis 1992, Persembe» ginl seans igin-
de 3100’ degerlere geriledikten sonra biraz toparlanmig, Cuma gunki ayin son
seansinda da 3297.36 puana kadar yukselmigtir. Banka ve Ekonomik Yorumlar
Dergisi indeksi de ay iginde % 10.47 oraninda gerileme gostererek ayi 9067.92 pu-
anla kapatmigtir. Dergi indeksi kapsamindaki hisselerden 37 tanesi ay iginde de-
ger kaybederken, fiyati artan l¢ hisse, Ege Bira (% 15.38), Erdemir (% 13.56) ve
Giiney Bira (% 4.55) olmustardir. Fiyati en ¢ok diisen hisseler olaraksa, is Bankast
B (% 28.57), Koruma Tarim (% 28.00), Glibre Fabrikalarn (% 27.03), Nasas (%
26.09) ve ay iginde sermaye artmimlarini gergeklestiren (i sirket, Argelik (%
24.72), T. Demir Dokim (% 24.42), T. Sige Cam (% 23.85) goriilmektedirler. Borsa
indeksi'nde yer alan dider hisseler arasinda da prim yapan Ug¢ hisse bulunmakta-
dir. Bunlar sirasiyla Afyon Gimento (% 26.83), Tofas Oto Fabrikalan (% 6.35) ve
Mensucat Santral (% 3.33)'dir. Deger kaybeden hisseler arasinda da ilk siralari
Maret (% 33.33), Santral Holding (% 31.43), Marshall (% 29.76), ay iginde % 40 be-
delli makbuzlarini son apel karsiligi hisse senedine geviren Yapi Kredi Bankas! (%
28.87), intema (% 26.79), Pinar Et (% 25.81) ve Alarko Holding (% 25.22) almakta-
dirlar.

Ay iginde alti girket sermaye artinmi gergeklestirmistir. Bunlardan Argelik, %
80 bedelli, % 20 bedelsiz artirmla 6denmis sermayesini 225 milyar liradan 450 mil-
yar liraya. Birlik Titiin, % 10 bedelli, % 40 bedelsiz artinmla 6 milyar liradan 9 mil-
yar liraya, izocam, % 50 bedelli, % 50 bedelsiz artirmla 30 milyar liradan 60 milyar
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liraya, Kog Holding, % 35 bedelli, % 40 bedelsiz artinmla 400 milyar liradan 700
milyar liraya, T. Demir Dékiim, % 15 bedelli, % 35 bedelsiz artinmla 100 milyar lira-
dan 150 milyar liraya ve T. Sige Cam, % 40 bedelli, % 40 bedelsiz artinmla, 388 mil-
yar 138,8 milyon liradan 698 milyar 649.84 milyon liraya yiikseltmiglerdir. Ote yan-
dan ay iginde ug sirket kayith sermaye sistemine gegme karan almig, bu sirketler-
de kayitll sermaye tavani, Alarko Sanayi'de 500 milyar lira, Erciyas Biraciik'da 150
milyar lira ve Hirriyet Gazetecilik'de 500 milyar lira olarak saptanmigtir.

Mayis ayinda, Turkiye'nin blyUk girketlerinden, akaryakit dagitimi, madeni
yag Uretim ve pazarlamasi yapan Turcas Petrolclluk, hisselerinin % 15'ini arzede-
rek halka agilmigtir. ingiliz madeni yag ureticisi Castrol ile Tiirkpetrol Holding'in or-
takligi olan Turcas Petrolctilik’'Gin 110 milyar liralik 6denmis sermayesinin % 15'ini
temsil eden 16.5 milyon hisse 25 Mayis’tan itibaren bir hafta stireyle, 7000 lira fiyat
ile Osmanli Bankas, ig Bankasi, Tiirk Ticaret Bankas! ve Finansbank’in tim sube-
lerinden satisa sunulmustur. Hisseleri Haziran basindan itibaren borsada islem
gormeye baslayacak olan Turcas Petrolciliik'in yonetim kurulu bagkani Ahmet
Aydin Bolak; halka agiimaktaki amaclarinin halka dayal bir girket haline gelmek ol-
dugunu, hisselerin satisina da oncelikle bayilerden basladiklarini, satistan elde edi-
lecek sermaye ile yeni yatinmlari finanse edeceklerini, banka borglan bulunmadigi
igin elde edilecek fonlarin borg 6deme amactyla kullanimasinin s6z konusu olma-
digini belirtmistir.

Sirketlerin 1991 yili karindan dagitacaklan kar paylan belirlenmig olup, «Tablo
1»de Borsa indeksi'nde yer alan sirketlerin hisse basina dagitacaklan kar payi
oranlan verilmistir. Adana Gimento'nun A ve C, is Bankasi'nin B ve C tertibi hisse-
lerinin indekste yer almalar nedeniyle tabloda 77 hisse yer almaktadir. Tablodaki
rakamlar, eski ve yeni hisselere nominal degerlerine oranla dagitilacak kér paylari-
ni gdstermektedir. En yeni hisselerin s6z konusu oldugu TSKB ve YKB igin, bu his-
selere dagitilacak kar pay! oranlarn da belirtimistir. Bilindigi gibi bu yilki kar payi
dagitimlarindan sonra artik hisse senetlerinde eski-yeni ayirimi uygulanmayacak-
tir. Eski hisselere verilen kar paylan esas alindiginda Borsa Indeksi'nde yer alan
77 hisse igin basit aritmetik ortalama geklinde hesaplanan kér pay! dagitim orani
% 49.13'diir. En ylksek kar payi (% 500) daditan Ege Bira harig tutuldugunda, or-
talama % 43.20’ye diismektedir. Gegen yil en ylksek kar payr dagitan Mardin Gi-
mento harig tutularak hesaplanan ortalama % 44.96 olmustu. Denizli Cam, Makina
Takim, Metas, Nasag, Petkim, Rabak ve Yunsa 1991 yilini zararla kaparken; Gubre
Fabrikalan, izmir Demir Celik, Net Holding ve Pinar Et elde ettikleri diigtik miktar-
lardaki karlari gegmis yillar zararlarina mahsup ederek dagitmamaya karar almig-
lardir.

«Tablo 2»de ise, daha dnceki yillarda da yapilmis oldugu gibi, Banka ve Eko-
nomik Yorumlar Dergisi indeksi'nde yer alan 40 hisse igin dagitilan kar payi ortala-
malan hesaplanip verilmistir. Dergi indeksi’nde yer almakla birlikte Borsa indek-
si'nde bulunmayan dort hisseye ait kar pay! bilgileri «Tablo 1»in altina ilave edilmig-
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TABLO 1

Dagstilacak Kar Paylan (%)
Sirket Eski Yeni $irket Eskl Yeni
AAA 119 - KOY 10 -
AAC 11.76 - MAK Zarar =
AFC 76.67 - MARD 207 =
AKAL 15 - MARE 10 -
AKB 26 - MARS 42 17
AKC 3a - MEN 7.15 -
ALAR 60 1 MET Zarar =
ARC 143.60 80 MIG 37.50
ASEL 25 - NAS Zarar =
AYG 60 - NETH Daitmiyor -
BAG 15 - oTO 90 =
BOL 41.70 - POAS 61.29 -
BRI 6 - PEG 20 -
CEL 20 10 PET Zarar -
Cims 32 - PINE Dagiimiyor -
GUK 80 30 RAB Zarar -
DEN Zarar = SANT 6.70 =
DEVA 40 10 SAR 70 -
DOG 10 = TEL 75 -
DOK 56 a1 TGAR 55.77 -
ECZI 75 - TiSB 74 -
ECZ 50 - TisC 32.33 =
EGEB 500 - TOF 26 =
EGEE 24 12 TCAM 8.70 5
ENK 50 - TURP 31.10 -
ERE 40 - TDO 65 20
FIN 84 - TSKB 33 19.60/7
GOOD 25 - TSIE 75 -
GUB Dagitmiyor TSC 10 -
GUN 240 - USAK 10 -
HEK 19.15 11.96 UNYE 38 =
INT 40 - VES 15 -
fzm Dagiimiyor ~ YKB 54.12 34.10/13.76
1zo 87.50 50 YAS 13 -
KAR 20 = YUN Zarar =
KAV 12
KEP 25 8 Ornalama 49.13
KOCH 53.50 25.50
KOCY 100 - ACS Dagiimiyor -
KON 260 = EGEG Zarar
KORD 25 19 OoLM 4 =
KORU 7.40 = PINS 9.74 -

tir. «Tablo 2»den gorulecegi izere, 40 hisse igin hesaplanan basit aritmetik ortala-
ma % 52.24 olmustur. Ancak bu ortalama, yUksek kar payi dagitan iki hisseden
biiyiik oranda etkilenmekte, Ege Bira harig tutuldugunda ortalama % 40.76'ya, Gu-
ney Bira da harig tutuldugunda % 35.52'ye diigmektedir. Sirketlerin sermgyeleri ile
agirhkiandirilarak hesaplanan tartil ortalama ise % 39.79 olmug, bu degerin hesap-
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lanmasinda, girketlerin 1991 yili bagindaki édenmis sermaye rakamlar tart olarak
kullanilmigtir. Kar payi siralamasinda 20. ve 21. durumda bulunan sirketlerin dagit-
tiklari k&r paylarinin ortalamasi seklinde hesaplanan meydan degeri % 25'e duge-
rek, 1988 yilindan beri devam eden gerilemesini siirdiirmiistir. Hig kar dagtimi
yapmayan ve en dlgUk oranda kar pay! dagitimi yapan sirket sayisi bu yil, 1986 yi-
lindan yani IMKB faaliyete gegtiginden beri gérilen, en yiiksek diizeye ulasmistir.
Yillardan beri belirttigimiz gibi, sirketlerin ortaklarina gok diisiik oranlarda kar payi
dagrttiklarini yinelemekte yarar vardr.

TABLO 2
Kar Paylarinin Dagihmi
Kar Pays o
Orani Sirket Sayisi

(%) 1986 1987 1988 1989 1990 1991
0 3 2 4 4 7 8
1- 29 1 5 4 10 1 13
30- 49 1 13 8 10 5 4
50 - 74 6 5 9 7 10 6
75 - 99 1 5 6 4 3 5
100 - 199 5 8 7 4 3 2
200 — 3 2 2 1 1 2
Medyan Oran 40.00 47.50 60.00 42.00 33.80 25.00
Aritmetik Ort. 7210 66.28 68.83 50.16 46.04 52.24
Tartili Ort. 35.24 5§3.33 71.80 48.87 36.53 39.79

Mayis ayinin, yatinmeilar agisindan ilging bir gelismesi, Tobank'in tiim aktif ve
pasifiyle Turkiye Halk Bankasi’'na devredilmesi olmustur. Konuya iligkin Bakanlar
Kurulu Karar «22 Mayis 1992» giinlii Resmi Gazete'nin miikerrer sayisinda yayinla-
narak yUrurliige girmistir. Bakanlar Kurulu Karari’'nda, bankanin 6zkaynaklarnnin ta-
mamen yitirilmis clmasi nedeniyle, ortaklarin hisselerinin bedelsiz olarak Halk Ban-
kasr'na devredildigi belirtilmigtir. Karara goére, banka personelinin hizmet akitleri-
nin de sona ermis olmast gerekmekle birlikte, Halk Bankast Genel Mudiria Sezgin
Tagkiran, kimsenin igine son vermek gibi bir durum olmadiins, banka personeli-
nin Halk Bankasi personeli durumuna gegtiklerini belirtmigtir. Bankacilik sektorine
iligkin olumsuz bir sinyal olarak yorumlanabilecek bu geligmenin yaninda aym sek-
torle ilgili bir diger haber de Osmanl Bankasi'nin Tirklesmesine iliskin karardir.
Bugine kadar yabanci banka stattisinde bulunan Osmanh Bankasi'nin faaliyetleri-
ni bankalar mevzuati ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak sirdirme-
si ve sermayenin Tiirk Lirasi cinsinden olusturulmasina iliskin karar Resmi Gaze-
te’de yayimlanmigtir. 200 milyar lira sermaye ile yeni banka kurulana kadar eski
banka faaliyetini stirdiirecektir.

Kamu Ortaklig idaresi'nce gikariimig olan dévize indeksli B ve D tertibi gelir or-

takligi senetierinin gelir payi ddemeleri Mayis ayinin son haftasi iginde yapimustir.
«25 Mayis 1992, Pazartesi» giinii birinci donem gelir payi 6demelerine baglanan D



Gikanimig Takvim Yihi Kin {Nef) Dafjrtian Kar Payl (%) Piyasa Fiyat (TL)
Kayr © §)

Sira Sermaye Sermaye 1989 1890 1891 1989 1990 1991 Mayis Mait Nisan Mayis
No.| Kurulugun Adi (Mityon T1) {Mityon T1) | (Milyon TL) | (Mliyon TL) | (Milyon TL)| (Nef) (Neg (Neg 1991 1992 1992 1992
1| AKGIMENTO 150.000 84.656,3 2504 | 34.958 48.795 6.60 25 a0 5.300 4250 3.300 2.900
2] ANADCLU CAM 100.000 53.700 6.573 9.177 30 29 26 - 3.850 1.400 1.800 1.400
3| ARGELK 2.000.000 450.000 54.400 |187.666 367.714 | 100 165 14360 | 11250 18.000 17.000 6.700
a| BAGFAS 200.000 200.000 22450 | 21.113 44738 40 50 15 8.500 1.650 1500 1250
5| BOLU GIMENTO 300.000 9820125 9.954 12.185 32534 a7 56,80 41,70 | 14250 2550 2200 1.900
6| BRISA 607.500 151875 43705 | 21.024 12.060 a4 12 [ 3.950 3.600 2600 2200
7| GELIK HALAT 135.000 43200 7.786 15.959 9.318 70 60 20 7000 2750 2.750 2350
8| giMsa 200.000 56.160 12.172 16.415 37.433 a4 20 az 5.700 7.700 7.700 7.500
9| GUKURGVA ELEKTRIK | 1.500.000 300.000 136.460 | 123.636 202.004 | 250 120 80 11.750 5.600 5800 5.400
10 | DOKTAS 250.000 75.000 3.023 19.120 34.476 27 70 56 17,500 12.500 7.700 6.800
11 | ECZACIBASI YATIRIM 250.000 75.600 2,043 8.315 16.414 a5 50 50 26.500 10.500 7800 6600
12 | EGE BIRACIUK 200.000 12,600 14080 | 46.146 96.459 80 130 500 63.000  115.000 130.000 150.000
13 | EGE GUBRE 50.400 36.000 (1257) | (2.758) (6.029) - - - 850 700 550 450
14 | EREGLI DEMIR GELIK | 2.500.000 768.000 451914 | 430977 762738 50 ao 40 2.850 4.050 2950 3.350
15 | GOOD-YEAR 80.000 52.753 4.135 | {32.095) 50.587 15 - 25 5.700 9.750 9.600 7.400
16 | GUBRE FABRIKALARI 240.000 120.000 134 10515 4.664 - - 1.050 975 925 675
17 | GUNEY BIRACILK 100.000 8.400 3818 13.564 31.500 as 75 240 20.500 45.500 44.000 46.000
18 | HEKTAS 50.000 50.000 3330 7.119 5.492 60,80 71 19,15 2.300 1.300 950 775
19 | i2ZMIR DEMIR GELIK 1.000.000 675.000 (12.886) |(31.223) {16.305) - - 1.950 675 650 500
20 | 1zocAM 150.000 60,000 7.680 17.242 42259 as 82,50 87,50 8500 17.500 17250 8,100
21 | KARTONSAN 108 000 108.000 10.061 21950 22012 a0 as 20 2.300 2200 1.900 1.700
22 | KAV 50.000 39.000 8.961 8.458 722 75 64 12 9.000 5500 3650 3200
23 | KOG HOLDING 1.000.000 700.000 90511 | 139.062 346596 | 110 32,60 53,50 | 16.500 18.000 18,500 10250
24 | KOG YATIRIM 100.000 72.000 16530 | 26219 61683 60 60 100 15.750 239,000 16.000 13250
25 | KORDSA 300.000 151.875 34822 | 39.345 73987 a5 21 25 2.700 4.700 4.750 4.400
26 | KORUMA TARIM 200.000 334125 2.020 3.699 3.628 20 35 747 6.600 1600 1250 900
27 | MAKINA TAKIM 50.000 16.650 2.487 1.038 (5.801) | 100 17 - 1.800 1.000 750 575
28 | METAS 450,000 75.000 5447 |(36.202) {26.380) - - 750 650 700 600
29 | NASAS 150.000 90.000 1.148 2643 (42.290) 2 - - 850 450 575 a25
30 | OLMUKSA 100.000 77.000 2502 214 4371 16 - 4 2.100 1.200 1200 1.050
a1 | OTOSAN 500.000 110.000 41880 | 101.989 100254 60 95 90 9200 8.100 10.000 7.900
a2 | PINAR SOT 24.300 24.300 2568 908 2913 53,60 750 974 4500 1.350 1650 1.350
33 | RABAK 225.000 45.000 323 3.727 (5.638) 15 20 4.400 1.300 950 825
34 | SARKUYSAN 200.000 37.800 22595 | 29.187 42054 | 150 200 70 10.750 9.900 8900 7.300
a5 | TELETAS 250,000 150.000 21.177 | 29.366 47.303 55 27 75 4.300 12,000 11.750 9.600
36 | TURK DEMIR DOKOM 250.000 100.000 11.176 31.730 79.465 30 50 65 9.700 11.750 12.750 6.500
a7 | TURK SIEMENS - 21.000 23572 19.542 24.769 80 50 75 15.750 22500 19.000 15250
38 | T.IS BANKAS| «Bn - 63.000 24238 |181.611 477.147 37.74 46.47 74 22,000 8.200 6300 4500
ag | TURKIYE $iSE VE CAM| 1.000.000 698.649.8 17.559 | 29837 42,538 15 20 10 3300 3350 2200 1.100
40 | YASAS 54.000 27.000 2676 3788 4374 23,82 1766 13 1.750 2.450 1900 1.450
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tertibi senetlerde bin dolarlik kupiir igin 204 bin 389 lira, «26 Mayis 1992, Sali» gu-
nu 6demelerine baglanan B tertibi senetlerde ise bin dolarlik kuptir igin 200 bin
367 lira 6deme yapilmigtir,

17 Mayis 1792 tarihinde hisse senedi ve tahvil aim-satimiyla ugrasan, 24 ban-
ker ve borsa simsarinca temelleri atilan, giiniimiizde Tokyo Borsasr'ndan sonra
dinyanin ikinci buyuk borsasi olma 6zelligini taglyan New York Menkul Kiymetler
Borsas| ya da «Wall Street», 200 yagini doldurmus ve bu giin torenlerte kutlanmig-
tir. Wall Street caddesinin alt kesimindeki bir ginar agacinin altinda imzalanan bir
s6zlegmeyle temeli atilmig olan borsanin anisini tazelemek lizere, bugiinkii borsa
binasinin 6niine ginar agac: fidesi dikiimistir. Henliz 6 yagini tamamlamig olan ls-
tanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nin da béyle uzun émiirlii olmasi ve ekonomide-
ki rollint pekistirmesi dilegimizdir.

TEMMUZ/1992

M YLARDIR durguniuk hatta gerileme iginde bocalayan borsada bayram énce-
sinde baglayan kipirdanma belittileri hizll bir ylkselis eg@ilimine dénismis,
Borsa indeksi 6ngoriilen direng noktalarini hizla gegerek 4300'lerin lizerine yerleg-
migtir. Borsa indeksi'nin «26 Haziran 1992, Cuma» giinkii kapanis degeri
(4313.09), «28 Mayis 1992, Cuma» glnki kapanig deg@erinin (3297.36) 1015.73 pu-
an Gzerine ¢gikmis, % 30.80 oraninda artig gostermigtir. Borsada igslem hacmi de,
Haziran'in son haftasinda glinde 300 milyarin Gizerine gikmig, Persembe ve Cuma
glnleri 500 milyar lirayl da agmigtir. Gegen ayki yazimizda, Haziran ayinda borsa-
da yiikselme beklentisi yaratabilecek hususlara dedinmigtik. Orada belirtilenler di-
sinda ay iginde meydana gelen asagidaki gelismeler de borsanin canlanmasina
katkida bulunmustur:

e Ay icinde, piyasada sahte dolarlarin dolasgtigi haberlerinin yayginlagmasi ve
«Sekerbank» hadisesi sonucunda olayin boyutunun biyikluginiin anlagilmasi, ya-
tinmcilan dolardan sogutmus borsaya gekmistir.

e Bir siiredir ufak ufak alimlar yapmakta olan yabanci yatinmcilarin 6zellikle
ayin ikinci yarisinda alimlarini yogunlastirmalan dikkati gekmektedir.

e Tahkim Yasasi'nin TBMM Plan ve Biitge Komisyonu'ndan degisiklige ugra-
madan gegmig olmasi, Merkez Bankasi’'nin para basmak zorunda kalacag, dolay!-
siyla piyasada para bollagacagr beklentisini olugturmustur. Para artigiyla birlikte
hem piyasalarin canlilik kazancagli hem de borsaya para gelecegi umulmaktadir.

e 25 Haziran'da yeni Vergi Yasasi'nin TBMM'de kabul edilmesi, kurumsal yati-
nmcilarin borsaya kanalize olacad beklentisini artirmistir. Yasaya gore, portdyi-
niin % 25'ini hisse senedine ayiran yatinm fonlarina vergi muafiyeti taninmig, dé-
viz fonlar vergiye tabi tutulmus, hayat sigorta sirketleriyle emekli sandikiarinin his-
se senedi ve yatinm fonundan elde edecekleri gelirler 5 yil siireyle vergiden muaf
tutulmustur.
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e Karadeniz Ekonomik isbirligi goriismelerinde Hikiimet biyik bir basar
gostermis, Tiirkiye’nin bélgedeki ekonomik énemi artmig, Istanbul’'un bir finans
merkezi haline gelmesi yonunde olumlu beklentiler ortaya gikmigtir.

Tim bu geligmelere bagh olarak hizla yikselmis olan borsanin Temmuz ayin-
da nasil bir egilim izleyecegini kestirmek gligtir. Hayli ylikselmis olan indeksin, ya-
tinmeilarin kar realizasyonu istekleri sonucunda bir miktar diisme géstermesi muh-
temeldir. Ote yandan, «Borsada beklentiler satin alinir, gergekler satilir.» deyisi
unutulmamahdir. Haziran ayinda yatinmcilar beklentileri satin almiglardir. Yukseli-
sin devam etmesi igin olumlu gelismelerin de devam etmesi, veya yeni beklentile-
rin ortaya gikmas! gerekmektedir.

Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi indeksi’'nin Haziran ayindaki artisi, Bor-
sa indeksi'nden de yitksek olmustur. «26 Haziran 1992, Cuma» giinti kapanig fiyat-
lan itibariyle, Dergi indeksi 12.297,79'a gikmis, Mayis ayl sonuna gdre % 35.56 ora-
ninda artig gdstermistir. Dergi indeksi kapsamindaki 40 hisseden sadece ikisi ay
icinde de@er kaybetmis, Gimsa % 6.67, Glibre Fabrikalan da % 3.70 oraninda geri-
lemiglerdir. Ayin en fazla prim yapan hissesi Nasas (% 58.82) olmus, % 40’dan faz-
la deder kazanan diger hisseler de, Otosan (% 58.23), Anadolu Cam (% 57.14),
Teletag (% 56.25), Pinar Sut (% 55.56), Yasas (% 55.17), T. Demir Dokim (%
53.85), Ege Bira (% 50.00), Good -Year (% 45.27) ve Ko¢ Holding (% 43.90) sek-
linde siralanmiglardr.

Borsa indeksi'nde bulunup Dergi indeksi'nde yer almayan hisseler arasinda
Haziran ayinda degeri diigsen olmamistir. Finansbank, Mensucat Santral, Net Hol-
ding ve Yunsa'nin fiyatlan Mayis sonuyla ayni kalirken, Kepez Elektrik rekor diizey-
de deger kazanmig (% 98.15), Tupras (% 79.22), Tofag Oto Fabrikalarn (% 75.37),
intema (% 46.34), Akal Tekstil (% 43.90), Petrol Ofisi (% 43.90), Mardin Gimento
(% 42.86) ve Migros (% 42.03) % 40'in (izerinde deger kazanan diger hisseler ol-
muglardir.

Haziran ayinda 4 girket sermaye artinmina gitmistir. Hirriyet Gazetecilik, %
100 bedelsiz artinmla 6denmig sermayesini 52 milyar liradan 104 milyar liraya;
Kav, % 27.77 bedelli, % 16.66 bedelsiz artirmla 27 milyar liradan 39 milyar liraya;
Tezsan, % 714.28 bedelli, % 138.09 bedelsiz artinmla 4.2 milyar liradan 40 milyar li-
raya; Tofag Oto Ticaret, % 50 bedelsiz, artinmla 20 milyar liradan 30 milyar liraya
yiikseltmislerdir. Ote yandan ay iginde, THY kayitl sermayesini 2 trilyon liradan &
trilyon liraya yikseltme karan almig, Alarko Sanayi'de de kayith sermaye sistemi-
ne gegilmesi ve kayith sermaye tavaninin 100 milyar lira olmasi kararlagtirirmisgtir.

Haziran ayinda yeni bir hisse borsada islem gormeye baslamigtir. Sabah Ga-
zetesi sahibi Ding Bilgin'e ait Medya Holding'in halka agilan 17.2 milyarlk kismini
temsil eden hisse senetleri 9.6.1992 tarihinden itibaren 4700 TL baz fiyat ile borsa
kot digt pazarinda iglem gérmeye baglamig, hisselerin ay sonundaki degderi 5100 li-
raya yukselmigtir. Tirkiye'de interbank araciligiyla yapilan satiglara biytk bir ilgi
olmamig, ancak hisselerin 11 milyar 500 milyon liralik bolimindn, Ingiliz Carnegie
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International sirketine satildigi, bu nedenle reklama dahi gerek duyulmadidi ve sati-
§in basariya ulastidr sirket yetkililerince ifade edilmistir. Medya Holding hisseleri-
nin halka arz, Sabah Yayincilik hisselerinin de deder kazanmasina yol agmigtir.

Son zamanlarda gergeklestirilen sermaye artinmlarinda yatinmeiarin yasadidi
sikintilar sistemde bir aksaklik oldugu ya da sirketlerin bilingli olarak sermaye arti-
nm iglemlerini gliglestirdikleri intibaini uyandirmaktadir. Kisith bir siire icinde ve ki-
sith sayida banka subesi araciigyla yiriitilen sermaye artinmi islemleri, zaman za-
man banka subelerinde bilgisayar arizalarinin da ortaya gikmasiyla, yatirimcilar
igin tam bir eziyete déniismekte, mesai kayiplarina yol agmakta ve muhtemelen
birgok kiginin righan hakkini kullanamamasi, belki de bundan vazgegmesi sonu-
cuna yol agmaktadir. Sayet sirketler bu durumdan bir menfaat elde etmek, 6rne-
din kullaniimayan riighan haklarin yénetim kurulu tyelerine teklif etmek ya da bor-
sa birincil piyasa iglemleriyle yiiksek fiyattan halka satmak gibi amaglar giitmiyor-
larsa, soruna gdozum getirmeleri gerekmektedir. Unutulmamaktadir ki, sermaye ar-
tinmlanyla sirketlerin 6denmis sermayeleri arttikga, ortak sayllarinda da artiglar ol-
makta, gelecek yillarda riichan hakki kullanmak tzere kuyruga girecek yatinmci
sayist artmaktadir. Daha kota sikintilann yaganmamasi igin ya riichan hakki kulla-
nim siiresi uzatiimali, ya muameleler basitlestirilmeli, ya da ¢ok daha fazla sayida
banka subesi veya birden fazla bankayla galigmanin yollar aranmalidir.

Haziran ayinda yasanan bir diger 6nemli gelisme de Sermaye Piyasasi Kurulu
Baskani Prof. Dr. Mehmet Siikrii Tekbas'in gérevinden istifa etmesi olmustur. Eko-
nomiden sorumlu devlet bakani Prof. Dr. Tansu Giller'le goriis aynlikiart oldugu bi-
linen Prof. Tekbag. 6zel nedenlerle istifa ettigini agiklamistir. Prof. Dr. Tekbag'a ye-
niden dénecegdini umdugumuz akademik yasaminda, SPK Bagkanligi'na atanan
Yaman Aglkoglu’'na da yeni gérevinde bagarilar dileriz.

Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi Hisse Senedi Fiyat indeksi
(Ocak 1974 = 100)

AYLAR 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992
Ocak 243.11 202.78 297.38 493.05 1711.69 714.75 6793.38 8224.39  12953.90
Subat 246.73 207.73 32571 658.37  1465.45 822 11 740213  10950.59 9572.27
Mart 249.65 214.77 316.36 619.21 1351.48 923.62 6957.24 9793.56  11006.98
Nisan 23543 207.07 305.68 613.09 917.93  1009.89 7054.56 8814.38 10128.12
Mayis 227.24 209.20 304.85 833.54 1005.71 1334.72 8438.48 7932.99 9067.92
Haziran 220.66 21089 306.66 1050.91 924.97 1745.24 7573.16 8275.36  12297.79

Temmuz 207.07 213.75 323.22 1709.16 927.28 1554.78 10664.47 7533.47
AJuslos 204.24 218.60 360.80 2290.94 81623 1716.64 10166.14 7950.10
EylOl 198.36 226.70 394.62 2015.20 881.71 2673.32 10907.66 6913.80
Ekim 200.20 238.27 384.48 1548.75 734.01 3486.07 10596.87 6835.47
Kasim 200.44  258.90 406.68 1374.18 777.53  3241.70 6955.17 10214.39
Aralik 20210 261.35 438.99 1202.28 722.21 4940.99 6750.24  11048.39




= gmlmq Takvim Yili Kén (Net) Dagjrtilan Kir Payt (%) Ptyasa Fiyah (TL)
I
Sia Sermaye Sermaye 1989 1980 1991 1988 19080 1991 Haziran Nisan Mayis Haziran
Na.| Kurulugun Adi Miyon TU) | (Milyon TY | Mityon T | (Mityon TU) | (Mityon TL) [ (Negy (Nety (Net) 1991 1992 1992 1992
1| AKGIMENTO 150.000 846563 2504 | 34859 48.795 6,60 25 a0 5.400 2.300 2.800 3.800
2] ANADOLU CAM 100.000 53.700 6573 8.177 3o 29 26 - 2000 1.800 1.400 2200
3| ARGEUK 2.000.000 450.000 54.400 | 187.666 367.714 | 100 165 14360 | 13.000 17.000 6.700 9.000
a | BAGFAS 200.000 200.000 22450 | 21.113 44.738 40 50 15 8200 1.500 1250 1550
5| BOLU GIMENTO 300.000 9820125 9854 | 12.185 32.534 a7 £6,80 4170 3700 2200 1.900 2.400
6| BRISA 607.500 151.875 43705 | 21.024 12.060 a4 12 6 4200 2.600 2200 2700
7| GEUKHALAT 135.000 43200 7.786 | 15859 9319 70 60 20 3.050 2.750 2350 2,000
8| GCiMsa 200.000 56.160 12172 | 16415 37.433 a4 20 32 5.800 7.700 7.500 7.000
9 | GQUKUROVA ELEKTRIK [ 1.500.000 300.000 136.460 | 123.636 202,004 | 250 120 80 4.850 5.800 5.400 6500
10 | DOKTAS 250.000 75.000 3.023 | 19.120 34.476 27 70 56 8300 7.700 6.800 8700
111 ECZACIBAS! YATIRIM 250.000 75.600 2.043 8315 16.414 a5 50 50 27.000 7.900 6.600 7200
12 | EGE BIRACILIK 200.000 12,600 14,090 | 46.146 96.459 80 130 500 60.000  130.000 150.000 225.000
13 | EGE GUBRE 50.400 36.000 (1257) | (2.758) 16.029) - - - 900 550 450 s00
14 | EREGL DEMIR GELIK | 2.500.000 768.000 451914 { 430977 762.738 50 30 a0 2650 2.950 3350 4.650
15 | GOOD-YEAR 80.000 52753 4.135 | (32.085) 50.587 15 - 25 5.700 9.600 7.400 10.750
16 | GUBRE FABRIKALARI 240.000 120,000 134 | 10515 4.664 - - - 1.050 925 675 650
17 | GUNEY BIRACILIK 100.000 8.400 2816 | 13564 31.500 35 75 240 21.000 44.000 46.000 61.000
18 | HEkTAS 50.000 50.000 3330 7.119 5.492 60,80 7 19,15 2.350 950 775 1.050
19 | I2ZMIR DEMIR GELIK 1.000.000 675.000 (12.896) |(31223) (16.305) 4 - - 2.000 650 500 550
20 | 1zOCAM 150.000 60.000 7680 | 17242 42259 85 82,50 87,50 9.200 17250 8.100 10.750
21 | KARTONSAN 108.000 108.000 10061 | 21.950 22012 a0 as 20 2300 1.900 1.700 1.900
22 | Kav 50.000 39.000 8961 8.458 722 75 64 12 11250 3650 3.200 3.300
23 | KOG HOLDING 1.000.000 700.000 90511 |139.062 | 346586 | 110 32,60 5350 | 13.750 18.500 10250 14750
24 | KOG YATIRIM 100.000 72.000 16530 | 26218 61.683 60 60 100 19.500 16.000 13.250 17.000
25 | KORDSA 300.000 151.875 34822 | 39345 73.987 as 21 25 2900 4.750 4.400 4.800
26 | KORUMA TARIM 200.000 334125 2020 3.699 2628 20 as 747 6600 1250 900 1.050
27 | MAKINA TAXIM 50.000 16.650 2.487 1.038 {5.801) | 100 17 i 1.800 750 §75 700
28 | METAS 450.000 75.000 5.447 |(36202) (26.380) - - - 650 700 600 700
29 | NASAS 150.000 90.000 11489 2643 | (42290 2 - - 900 575 425 675
30 | OLMUKSA 100.000 77.000 2502 214 4371 16 - a 2.000 1200 1.050 1200
31 | orosaN 500.000 110.000 41,880 | 101.988 100254 60 95 90 11250 10.000 7.900 12.500
32 | PINAR SOT 24300 24300 2.568 909 2913 53,60 750 9,74 4.400 1.650 1.350 2.100
33 | RABAK 225.000 45,000 323 arer (5.639) 15 20 - 4700 950 825 875
34 | SARKUYSAN 200.000 37.800 22595 | 29.187 42054 | 150 200 70 9.700 8.500 7.300 9.600
35 | TELETAS 250.000 150,000 21177 | 29.366 47.303 55 27 75 5.700 11.750 9.600 15.000
36 | TORK DEMIR DOKUM 250.000 100.000 11.176 | 31.730 79.465 30 50 65 12.750 12.750 8.500 10.000
a7 | TURK SIEMENS - 21.000 23572 | 19.542 24769 90 50 75 16250 19.000 15250 19.500
38 | T.1§ BANKASI =B~ - 63.000 24238 | 181611 477.147 37,74 4647 74 13.500 6.300 4500 5.600
33 | TURKIYE $ISE VE CAM| 1.000.000 £98.649.8 17.559 | 29.837 42538 15 20 10 3450 2200 1.100 1200
40 | YASAS 54.000 27.000 2676 3.788 4374 23,82 17,66 13 1.650 1.900 1.450 2250
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SIEMENS

NIXDORF

Sinerji 1s basinda

Siemens ve Nixdorf birlesti: Siemens
Nixdorf Bilgisayar Sistemleri... Sinerji ig
baginda. Bilgi teknolojisi alaninda yeni
gelismeleri bagaryla kargilayan ulustara-
rasi bir felsefe. Siemens Nixdorf, bu si-
nerjiyi dostlar igin gergek bir Gstanlige
dénugtirtyor.

Siemens ve Nixdorf daha gugil bir bu-
tiin, Notebook PC'den sliper bilgisayar-
lara... Ozgiin uygulamalardan entegre
kurumsal ¢ozUmlere... Ofis ve lretim
g¢Ozumlerinden gok uluslu organizas-
yonlarin network ¢ozlimlerine kadar ge-
nig bir olanaklar boyutu.
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Gorusler

Dr. MUHAMMET AKDI$

Rasyonel Beklentiler Okulu’nun

Enflasyon Yaklasimi ve

Turkiye’deki Faiz Oranlari

| — GIRi$

UM geligmekte olan tilkelerde oldu-

Ju gibi tlkemizde de en énemli eko-
nomik sorun kronik hale gelmis bulunan
enflasyondur. Enflasyonu onlemek ama-
ciyla uygulanan politikalar bu sorunun
gundemden kalkmasini saglayamamisgtir.
Enflasyon sorunu ile bagedebiimek igin
gelistirilmig bulunan teorik yaklagimlardan
birisi olan «Rasyonel Beklentiler Okulu»
(Rational Expectations School), enflasyo-
nu énleyici politikalarin bagarih olamama-
si konusundaki agiklamalan ile son yillar-
da buyuk ilgi toplamig bulunmaktadir.

Rasyonel beklentiler teorisinin 6zant
olugturan ve fertlerin politika beklentileri-
nin tersine bir davranig iginde bulunabildi-
gini savunan duglnceler, ylksek faiz
oranfarinin talebi kisarak enflasyonu fren-
leyebilmesi politikalarim da baglangigta
bagansiz kiimaktadir. Bu durumda, ézellik-
le Ulkemizde 1980'den beri uygulanmak-
ta olan ve guntimizde de bagvurulan ta-
lep kisici ylksek faiz oranlarinin, enflasyo-
nu 6nlemedeki bagarisizhy, fertlerin ras-
yonel beklentiler icinde olmalar: ile agikla-
nabilmektedir.

Il — Rasyonel Beklentiler
Teorisi'nin Temel Agiklamalar:

1961 yilinin baslannda John F. Muth,
bekleyiglerin varsayiimasindan yola gika-
rak ve uyarlanmig bekleyis teorilerine bir
alternatif olarak rasyonel beklentiter teori-
sini sunmugtur. Rasyonel beklentiler, gele-
cek olaylann énceden bilinebilmesini sag-
ladiindan, uygun ekonomik teorinin bulu-
nabilmesinde de ayni etkiye sahip olmak-
tadir.

Muth'un ¢alismasindan 12 yil sonra
Thomas J. Sargent, O’'nun cumlelerini ye-
niden tekrarlamistir: «Rasyonel beklenti-
ler, halkin beklentilerinin, ekonomi teorisi-
nin yapilmasini istediklerine uygun olarak
gergeklegsmesidir» (Frisch, s. 27). Fertler,
ekonomi politikalarinin hedefine ulagmasi-
ni guglestirmektedirler.

Rasyonel beklentiler teorisi, moneta-
ristlerden bir adim daha ileri giderek, fert-
lerin uyumcu dedil, rasyonel beklentiler
icinde oldugunu ve bu nedenle iktisat po-
litikalari kargisinda hemen aktif bir tavir ta-
kinip iktisat politikasini tamamen etkisiz
hale getirebildigini ileri stirmektedir (Sa-
vas, s. 226). Gtinkdy;
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® Butin ekonomik birimler dogru
modeli ve onun parametrelerini bilirler.

® Fertler politika yapimcilaninin bd-
tan reaksiyonlarini hesaba katarlar.

® Bir tahmine varabilmek igin de
ekonomik model gergevesi igindeki butln
bilgileri elde eder ve kullanirlar (Frisch, s.
28).

Bu &zelliklere ve bilgilenmeye sahip
olan fertler, politika tedbirlerinin etkilerini
onceden kestirecekler ve ona gbre davra-
miglanni sekillendirerek politika uygulama-
lannt boga ¢ikarabileceklerdir. Bu durum-
da da, para arzi ve maliye politikas: degis-
kenleri ile lretim hacmi Gzerinde bir etki-
de bulunabilmek, para arzi ile faiz oranini
degistirebiimek, faiz oranini belirli bir sevi-
yede tutmak igin sistematik politikalar tat-
bik etmek, teoriye gére mumkin bulun-
mamaktadir. Béyle bir politika enflasyo-
nist veya deflasyonist olabilece§i gibi, fi-
yatlar genel seviyesi dengesinin olugma-
sint da engelleyebilecektir (Sargent, s.
188).

Ill — Rasyonel Beklentiler
Teorisi'nin Enflasyon
Konusundaki Agiklamalari

Fertlerin tim bilgilenmeye &nceden
sahip olduklan ve sistematik hata yapma-
diklan, hata yapsalar bile bunu tekrarla-
madiklarl ve rasyonel davrandiklan varsa-
yimlarini kabul eden rasyonel beklentiler
teorisinde enflasyon olugturan mekaniz-
ma yanda gorilduga gekilde agiklanmak-
tadir (Frisch, s. 23):

Yani, fertler, mevcut bilgileri ile uygu-
Janan politika sonuglarini degerlendirecek-
ler, beklentilerini de katarak kesin bir gekil-
de formdle ettikleri davraniglarni ileriye
dénik uygulamalarina yansitacaklardir.
Bu durumda, 6énceden enflasyona yol ag-
mig bulunan tim uygulamalar ile, iktisadi
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olarak bu gelismeye yol agmasi beklenen
tim politika tedbirleri, aksi amaglarla ya-
rurldge konulsa bile, enflasyonist sonug-
lar doguracaklardir.

Hukimetin  herhangi bir nedenle
emisyonu arttirici bir uygulamaya girmesi
durumunda; 6rnedin, kaynag belirlenme-
mig Ucret artiglan, transfer ddemeleri, sos-
yal yatinmlar v.b.,; e§er herkes daha hizli
parasal bliyumenin daha yuksek enflasyo-
na sebep olacagina inanirsa su geligme-
ler birbirini takip edecektir. Merkez banka-
st parasal bayumeyi hizlandirinca, tasarruf-
gular hemen daha yuksek faiz oranlari ta-
lep edecek ve borglular onu vermek zo-
runda kalacaktir; ¢unkdl, onlar reel anlam-
da parasal geniglemeden o&nceki faiz
oranlarina gére 6deme yapmak durumun-
dadirlar. Déviz piyasasi, ulkenin parasinin
degerini duglrict bir gekilde doviz kuru-
nu degistirecektir. isgiler daha fazla Ucret
talep edecekler ve igverenler onlara bu
odemeyi yapacaktir; ¢unki, onlar da ayni
anda kendi Granlerinin fiyatlarnini ylkselt-
mektedirler. Bbylece bdtun gruplar hep
birlikte bekledikleri daha hizli enflasyonu
getirmek igin hareket edeceklerdir (lyiboz-

Elde Edilebilir
(Mevcut Bilgiler)

|

Fertler Tarafindan Bilgilerin
Degistirilmesi ve Degerlendiriimesi

l

Beklentiler

Onceden
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kurt, s. 191). Yani, fertler, hikimetin enf-
lasyona yol agabilecek uygulamalarina he-
men tepki gdstererek enflasyonist gelig-
meyi beklenenden daha erken bir gekilde
baglatacaklardir.

IV — Tiirkiye’de Uygulanan Faiz
Oranlarn ve Enflasyon

Ulkemizde, o&zellikle 1980 yilindan
sonra, serbest faiz rejimi uygulanmaya ¢a-
Iigdmigtir. Bu da temelde talep baskisin-
dan kaynaklanan enflasyonu énleme
amacini tagimaktadir. Ancak, ylksek faiz
oranlan yiksek enflasyonla birlikte varligi-
ni surdurmag, bugline kadar yuksek faiz
oranlannin enflasyonu onleyici etkilerine
rastlanlamamustir.

Turkiye'de 1980-1980 doneminde
uygulanan faiz oranlan ile bu dénemde
gergeklesen enflasyonist gelisme agagida-
ki tabloda gorilmektedir.
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«Tablo 1»den de goruldigu gibi,
1980 yilinda diguk gergeklegen kredi ve
vadeli tasarruf mevduati faiz orantan
1984 ve 1987 yillannda disme gdster-
mekle birlikte sdrekli bir ylkselme grafigi
gizmistir. T.E.F. ise % 27 ile % 65 arasin-
da gergekleserek guncelliini ve énemini
sUrekli olarak korumugtur. Dolayisi ile, bu
donemde fertler, yiksek faiz oranlarinin
cazibesine kapilarak taleplerinde bir kisin-
tiya gitmemis ve talepten kaynaklandig
belittilen enflasyon, ydksek faiz oranlan
kanaliyla azaltilamamigtir. Aksine, yliksek
faiz oranlan, zaten yetersiz bir durumda
bulunan lretim ve yatinm Gzerinde caydin-
ci etkiler yaparak, talep agiinin kronikleg-
mesine sebep olmustur.

V — Tirkiye'deki Faiz—Enflasyon
iligkilerinin Degerlendirilmesi

Rasyonel beklentiler teorisinin enflas-
yon mekanizmasiru faiz oranlan ile ilgilen-

TABLO 1
Tiirkiye'de Uygulanan Faiz Oranlari ve Enflasyon
(1980 -1990)

T.E.F.
Artig Oran. (%)

Vadeli Tas. Mev.

Yillar Kredi Falz Oran. (%) Faiz Oran. (%)

t)) @ 3
1980 32 33 90.3
1981 38 50 34
1982 38 60 27
1983 54 45 28
1984 79 45 46
1985 77 55 41
1986 63 48 27
1987 63 58 a9
1988 90 84 60
1989 84 58 65
1990 80 59 49

Kaynak: (1) Kredi Faiz Oranlari, orta vadeli genel kredi faizleri olup, bize bilgi veren Akbank, Ya-
pi ve Kredi Bankasl, I3 Bankas! ve Vakiflar Bankasi uygulamalannin ortalamasi alinarak tarafimizdan
hesaplanmigtir. (2) Vadeli Tasarruf Mevduat Faiz Oranlari, bir yil vadeli mevduat faiz orani olup, T.C.
Merkez Bankasi Ug Aylik Biilten, 1991-1, s. 65'den alinmigtir. (3) T.E.F. Artig Oranlar, istanbul Tica-
ret Odasi'nin 1968 =100 bazh indeksi esas alinarak tarafimizdan hesaplanmigtir.
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direrek agiklamak da mtmkuin bulunmak-
tadir. Gegmigle ilgili tim bilgileri kullanan
ve ilerideki gelismeleri gorebilen fertler,
faiz oranlannin ylikselmesi ile yatinmlarnn
ve Uuretimin duraca@ini veya pahalana-
cagini tahmin edeceklerdir. Uretici ve sa-
ticilar, kar oranlarini faiz orani ile kiyas-
layacaklar; sermayelerinin alternatif ge-
tiri imkanlarim duglinerek mal fiyatlarini fa-
iz orani duzeyine yikselteceklerdir. Tasar-
rufcular, dier sekillerde tuttuklarn varlikla-
nni paraya gevirerek faiz gelirine yatira-
caklar ve faiz gelirlerinin artacagini du-
stunerek bu fiyat yukselmelerine tepki
gostermeyeceklerdir. Hatta, yuksek gelir
digtncesiyle tuketim harcamalarini art-
tinp toplam talep dizeyini sisireceklerdir.

Piyasanin tum fiyatlarin: faiz oran da-
zeyinde belirlemesi, isgilerin daha ylksek
Ucret taleplerine yo! agacaktir. Sendikalar,
arin fiyatlanndaki yUkselmeleri gostere-
rek iicret artiglarinda israr edeceklerdir. Is-
verenler, maliyetlerinden kaynaklanan fi-
yat ylkselmelerinin kargisinda isgilerini
magdur etmemek igin Gcret artiglarini ka-
bul edecekler, ama bunu da fiyatlanna
yansitacaklardir. Tim tasarrufunu faize ya-
tirmig bulunan ve faiz geliri elde eden ran-
tiye simif ile UGcretlerinde nominal artiglar
saflanmig bulunan ucretli kesimin harca-
malarini arttirmig olmalan nedeniyle, fiyat
yUkselmelerini frenleyici bir talep baskisi
da olugmayacaktir. Béylece, yuksek faiz
oranlari, enflasyonun baglamasina ve de-
vamina sebep olacaktir.

Ulkemizde 1980 sonrasi goriilen ge-
ligmeler rasyonel beklentiler teorisinin
agiklamalanni dogrular 6zellikler gdster-
migtir. Gergekten de, fertler, yOksek faiz
oranlarini gelir getirici bir unsur olarak
gbrmigler ve yatinm tasarrufundan ¢ok
tlketim tasarrufuna ydnelmiglerdir (Aydin,
s. 21). Faiz gelirlerinin en az % 50'lik bolu-
mu taketim harcamalarina intikal ederek
(Atag, s. 73-87), talebi sisirici bir unsur
olmusgtur. Tasarruflar, faiz cazibesi ile an-

RASYONEL BEKLENTILER TEORISi

mamis, gegici ve gelir amaci tagiyan tasar-
ruflar, belirli bir ddnem sonunda harcama-
ya dénagmustir (Oztekin, s. 11). Yatinm
harcamalar, yuksek faiz oranlarindan
olumsuz bir sekilde etkilenmig (Tlrkkan,
s. 57-59) ve yeni yatinm yapilamamasi,
arz ile talep arasindaki agigin biyimesi-
ne ve enflasyonun hizlanmasina hizmet
etmigtir. Firma giderleri iginde maag ve Uc-
retleri de geride birakan ylksek faiz 6de-
me paylari (1990 Yilinda.., s. 56), Ureticile-
rin Urin maliyetlerini ylksek belirlemesine
yol agarak enflasyonu beslemistir. Faiz
giderlerinin firmalarca masraf yazilmasi ve
bunun sonucunda devlet gelirlerinin yeter-
sizliginin zorunlu hale getirdigi i¢ borglan-
ma senetlerinin vergiden muaf tutulma-
s1 da, buytk karlar saglayan bankalarn
vergiden kaginmasini kolaylastirarak (i¢
Borg.., s. 28), vergi yetersizligi kisir don-
gustline yol agmig ve devleti emisyona git-
me mecburiyetinde birakmakla enflasyo-
nun hizlanmasinda buylk rol oynamustir.

Gorildugu gibi, talebi kisarak enflas-
yonu dizginlemek amaciyla uygulanmak-
ta olan serbest ve yliksek faiz politikasi,
fertlerin beklentilerini olumsuz yonde ve
istenrneyen davraniglara yénelterek enflas-
yonun devamini saglamigtir. Rasyonel
beklentiler teorisinin savundugu ve fertle-
rin dofabilecek geligmeleri dnceden bildi-
gi ve rasyonel hareket etti§i dugunceleri-
nin kabull halinde, yliksek faiz oranlan
politikasi ile enflasyonu dizginlemek mim-
kin olmamaktadir. Cinkdy, fertler, yuksek
faiz oranlannin talep baskisini kirmasina
imkan tanimayarak, davraniglarini enflas-
yonu hizlandiracak gekilde degistirmekte-
dirler.

VI — SONUG

Géraldagld gibi, rasyonel beklentiler
teorisi, fertlerin tim bilgi ve degerlendir-
me imkén ve ozelliklerine sahip bulundu-
Ju varsayimi altinda ekonomik sorunlan
agiklamaktadir. Bu agiklama tarzi igerisin-
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Hala Belirsizlikler icinde
Ishk Caliniyor (%)

MF'nin ekonomik iyilesmeyle ilgili son zamanlardaki tahminleri daha oncekiler-

den daha mi dogru olacak? Ekonomiyle ilgili tahminler yapanlar genellikle eski
bir kurala uyarlar. Bu kural sudur: «Bir giin veya rakam belirle, ancak her ikisini bir-
den yapma.» IMF bunun digina gikarak gegen sene endustriyel ekonomilerde
1991°'de % 1.3, 1992’de % 2.8 oraninda bir bllylime éngérmiistir. Ancak, bu Ullke-
lerde ortalama biiyiime orani gegen sene sadece % 0.8 olmustur. En son IMF'nin
Washington'daki toplantisinda yaymlanan «World Economic Outlook»da IMF,
1992 igin 6ngordudl bliyume oranini % 1.8'e diglrmugtir.

IMF’nin gelismis Ulkeler igin yaptidi optimistik tahminlere kargilik geligmekte
olan (ilkeler igin daha énce yaptid! tahminler simdi gok karamsar goriinmektedir.
Dogu Avrupa ve daha énceki Sovyetler Birligi'ni digar aldigimizda, gelismekte
olan Ulkelerdeki biylime orant Orta Dogu ve Latin Amerika’daki iyilegmelere para-
lel olarak gecen sene % 3.3 olup, 1992 ve 1993'de sirastyla % 6.7 ve % 5.4 olmasi
beklenmektedir. Uglincu diinya iilkelerinin biyumeleri ise korkulacak sekilde zen-
gin llkelerin geleceklerine bagl gérinmektedir.

IMF’ye gére zengin dinya tilkelerinde ekonomi iyilesme yolundadtr. IMF eko-
nomistleri 1992'den gok umitliler ve 1993'de end(istriyel ekonomilerin blyime ora-
ninin % 3.3 olacagini tahmin etmekteler. Japonlar ise bu sene % 2.2, 1993'de ise
% 3.9 oraninda bir buylimeyi 6ngérmekteler.

Japonlarin borsadaki hisse fiyatlarinin diigmesi ve Almanlarin faiz oranlarinin
diinyayi resesyona siriiklemesinden korkanlar IMF'nin tahminlerini gok iyimser
buluyorlar. Tokyo Borsast’'nda yaganan kansikliklar IMF'nin yeterince zaman ay!-

(") The Economist, 25 Nisan 1992.
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rarak tamamiyle dikkate almadig bir gergektir. Ancak, IMF'nin tahminleri haten di-
ger tahminlerle bir paralellik gostermektedir. The Economist’in Nisan ortalarinda
verdigi tahminlerde Japonya'nin blyiime orani 1992 igin % 2.3, 1993 igin ise % 3.8
olarak gosterilmigtir ki, bu oranlar IMF'nin tahminlerine tamamiyle uymaktadir. Bu-
na mukabil IMF 1993'de buyume oranlann Amerika igin % 3.5, ingiltere icin % 3.1
ve Kanada igin % 4.9 olarak dngormektedir ki, bu oranlar The Economist’inkine
nazaran ¢ok iyimser goriinmektedir.

Ekonomilerin iyilesmesi hususunda IMF'nin 1993 yili igin kuvvetle yaptig tah-
minler 1992'dekinden daha mi glivenilirdir? Amerika'da tiketicinin gtiveni ve pera-
kende satis fiyatlan ekonomik iyilegsmeyi gostermektedir. Esas énemli soru Alman-
ya ve Japonya'daki gerilemenin tamamiyle bir resesyona dénuslip Amerika ve di-
ger Ulkeleri beraberinde siriikleyip suriiklemeyecedidir.

IMF bunun bdyle olmayacagini diisiinliyor. Konuya iyimser yaklagmasinin se-
bebi olarak da; Amerika ve Japonya’daki disuk enflasyonun merkez bankalarinin
faiz oranlanni aniden distrmelerine musade etmig olmasini gésteriyor. Bunun et-
kisi tam olarak heniiz gériilmeye baglandi. $ayet IMF'nin tahminleri dogruysa, yi-
dan yila GSYiH'daki biyiime 1970 ortalariyla 1980 baglaninda oldugu gibi negatif
olmayacaktir (yazinin sonundaki gizgeye bakiniz). IMF, sadece daha fazla deste-
ge duyulan ihtiyaci belitmemekte, ayrica artan enflasyonel baskinin igaretlerine
karsilik olarak merkez bankalarinin para politikalarini gevsetmeye hazir olmalari
gerektigini ikaz etmektedir. Bu, daha énceleri ekonomik iyilesmenin ilk basamakla-
rinda kargilasilan asin taleplerin ortaya gikmasi riskini de yok etmektedir.

26 Nisan'da Washington’'da yapilan, Maliye Bakanlarinin ve Merkez Bankalari-
nin yetkililerinin katildigi toplantida endustriyel dlkeler arasina giren yedi llkede
(G7) biiyime oraninin yiiksek olacadi belirtildi. Ancak, IMF'nin belirttigi sekilde en
onemlisinin orta vadede enflasyonsuz blyume ve biitge agiklar oldugu goristine
pek dikkat gekilmedi.

Endustriyel ekonomilerin toplam biitge agigi 1989 yilinda GSYiH'min % 0.9'1
iken, bu yil % 3.0'Gine yiikselmistir.

1980'li yiltarda Amerika'nin butge agiginm digirme hususundaki hatasi, reses-
yon igindeki ekonomisini desteklemek igin para politikasini kullanmamig olmasin-
dandir. Oysa 1980'lerde, ayni dénem iginde Almanya, ingiltere gibi tlkeler akill
davranarak bltge agiklann kapattilar. Uzun vadeli faiz oranlarinin kisa vadeli faiz
oranlan kadar digmemesinin sebebi, hiikimetlerin israflariyla kismen agiklanabi-
lir.

G7 grubu iginde butge fazlasi olan tek llke Japonya'dir. Bu sebeple de Was-
hington'daki toplantida kendisine G7 grubu igindeki diger tlkelerden para deste-
giyle i¢ tiiketimini arttirmasi dogrultusunda baski yapilmigtir. Benzer sekilde Al-
manya yiiksek faiz oranlan sebebiyle Avrupa'nin diger Ulkelerindeki biyimeyi en-
gelledigi igin tenkit edilmistir.
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Ancak, % 5'lere varan enflasyon ve kamu sektériinde yliksek Ucret talebinden
dogan grevler sebebiyle Aiman Merkez Bankasi'mn yakin gelecekte bu oranlart
asagi cekmesi beklenemez.

Hukumetlerin Washington'da bu do@rultuda kurallar koyma hususunda ayni fi-
kirde olmalari beklenemez. Ancak, gergekten buylmeyi hizlandirmak istiyorlarsa
yapabilecekleri en iyi sey Uruguay'daki (GATT, General Agreement on Tariffs and
Trade) Ticaret ve Gumruk Tarifesiyle ilgili goriismeleri tamamlamaktir. OECD’nin
yeni bir calismasina gére, bu sekilde diinya geliri yaklagik 200 trilyon dolar arttirila-
bilir.

Gergek GSYiH Tiketici Fiyatlar| Cari Hesap Dengesi
(% Degigim) (%) (GSYIHnin %'si)

1991 1992 1993 1991 1992 1993 1991 1992 1933
ABD -07 1.6 35 4.2 31 31 -02 -09 -1.1
JAPONYA 45 22 ag BLE 2.2 24 21 2.6 2.3
B. ALMANYA 3.1 1.3 22 a5 3.8 3.7 -1.2*% -08" ~05*
FRANSA 1.2 1.8 26 3.1 2.7 2.5 -0.3 -0.4 -0.3
ITALYA 1.0 1.6 2.4 6.4 5.0 5.2 -1.7 -1.7 -1.8
INGILTERE -22 0.8 a1 59 37 a -0.8 ~1.4 -1.6
KANADA -1.5 23 49 5.6 1.7 23 ~-3.5 -29 -2.6
Enduslriyel ulkeler 0.8 1.8 3.3 4.4 3.3 3.2 -01 -0.3 -0.4
D. Avrupa ve dncekl
Sovyetler Birlift -16.9 -14.6 na 92 713 na na na na
Difer geligmekie
olan dlkeler 33 6.7 54 a1 37 16.1 na na na

Yedi Biyik (G7) Ekonominin Gergek GSYiH'si
(Bir Onceki Yila Gére % Degisim)
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EKONOMIK GOSTERGELER DIS DUNYA (MAYIS 1992)

Di§ Ticaret Carl iglem Falz Oranlar (%)
Ulkeler GSMH/GSYIH®| Toptan Ucretler igsizlik Dengesl * ® Dengesi Para Ticarl Bankalar
Flyatlar Kazanglar® Orani (%) (Milyar §) (Milyar $) Plyasasi 3 Aylik
(En Son) (Son 12 Ay) (Son 12 Ay) (3 Aylik) Kred! Mevdual
AB.D. 1.4 0.9 2.5 7.2 -63.2 -86 3.91 6.50 3.85
Avustralya =05 -0.3 23 104 3.6 -92 6.40 10.75 6.40
B. Aimanya 1.0 1.9 54 6.4 13.4 -200 9.65 11.00 8.78
Belgika 1.6 0.3 58 8.8 -29 4.6 9.50 13.25 9.50
Fransa 26 =36 4.1 9.9 -0.3 =86 9.88 9.85 9.81
Hollanda 3.4 25 3.5 44 84 94 9.44 11.75 9.44
Ingintere -1.6 3.8 7.5 95 -18.6 -9.0 -10.00 ~11.00 9.94
Ispanya 27 1.3 85 15.0 -:3 -17.3 12.49 13.00 800
Isveg -05 -1.3 28 4.2 6.3 -33 11.74 12.50 11.60
Isvigre -0.7 06 b.d. 26 -41 9.1 9.38 11.25 7.88
halya =5 0.4 8.1 109 -13.9 -19.7 1244 1218 b.d
Japonya 31 -1.2 22 21 1138 89.8 4.70 525 215
Kanada -02 ~1.4 34 11.0 6.8 -23.4 6.15 7.50 575

Agiklamalar: (b.d.) = Belll Degil. Kaynak: The Economisl, 30 Mayis - 6 Haziran 1992.

(®*) Yk Yiizde Degigim

(*®) Avuslralya, Fransa, Ingiltere, Japonya ve Kanada ¢In ithalat F.0.B., ihracal F.0.B ; Digerferi i¢in C.1.F / F.0.B.

0L

(S1a1) YF1TOAALSOD AINONONEA



EKONOMIK GOSTERGELER DIS DUNYA (HAZIRAN 1992)

Dig Ticaret Cari iglem Falz Oranlar (%)
Ulkeler GSMH/GSYiH®| Toptan Ucretler igsizlik Dengesi® ® Dengesi Para Ticari Bankalar
Fiyallar Kazanglar® Orani (%) (Milyar s) (Milyar §) Piyasasi 3 Aylik
{En Son) (Son 12 Ay) (Son 12 Ay) (3 Aylik) Kredi Mevduat
AB.D. 1.5 1.1 25 75 -65.6 -21.2 3.91 6.50 3.86
Avusiralya -0.8 1.0 25 10.6 36 -9.2 6.40 10.75 6.40
B. Aimanya 08 20 59 6.5 154 -201 9.65 11.00 8.78
Belglka 1.6 1.2 4.1 89 -33 4.6 9.58 13.25 9.60
Fransa 29 -3.1 4.1 10.0 0.2 -28 10.06 9.85 10.00
Hollanda 3.4 26 3.0 4.2 7.3 9.4 9.49 11.75 9.48
Inglitere -1.5 3.6 7.0 9.6 -18.5 -11.8 10.00 11.00 (el
Ispanya 23 1.5 85 14.7 ~-34.3 -19.1 12.64 13.00 8.00
Isveg -0.5 -1.1 5.0 42 59 -37 11.60 12.50 11.70
1svicre -0.5 0.6 b.d. 27 -3.7 9.1 944 10.88 9.00
ilalya 1.5 3.0 8.8 10.9 -13.6 -21.5 14.00 13.50 b.d.
Japonya 22 -1.4 17 20 116.2 921 4.53 525 215
Kanada 1.9 -11 39 11.2 54 -259 5.63 7.00 5.65

Agiklamalar: (b.d.) = Belll Degil.
(®) Yillik Yiizde Degigim.

Kaynak: The Economlsl, 27 Haziran - 4 Temmuz 1992

(**®) Avustralya, Fransa, Ingiltere, Japonya ve Kanada igin ithalat F.O.8., Inracat F.0.8.; Dierleri igin C.I.F / F.O.B

(§1A) YFTTOAALSOD AINONONT
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Ayin Ekonomik Olaylari

Dr. YILDIRIM KILKIS

992 Agustos ayina girerken geride kalan iki aya bakuigimizda, ekonomik faali-
yetlerle ilgili olaylarin az oldugu gdzlenmektedir.

Fiyat artis hizlarinda 1992 Mart ayindan beri gériilen yavaglama devam etmek-
tedir. Geligmeleri, Devlet istatistik Enstitist (DIEY’niin rakamlarindan yararlanarak
ve bir &énceki yil ile karsilagtirmali olarak bir tablo halinde ortaya koyarsak, durum
daha iyi izlenebilecektir.

Toptan Egya Fiyatlarindaki Tiiketici Fiyatlarindaki
Geligmeler (%) Geligmeler (%)
Aylar 1991 1992 1991 1992
Ocak 46 11.0 49 9.4
Subat 5.3 5.2 5.4 50
Mart 49 49 4.4 4.3
Nisan 54 4.2 6.6 3.8
Mayis 29 0.7 3.3 0.9
Haziran 1.4 0.2 3.0 0.5
Temmuz 22 1.0 1.3 1.3

Fiyat artis hizindaki bu nispi gerilemelerin yani sira, Uretimin énemli gdsterge-
lerinden birisi olan kapasite kullanim oraninin da 1992 basindan bu yana arttigi go-
rilmektedir. Séyle ki; 1992'nin ilk {ig aylik déneminde % 73.8 olan kapasite kulla-
nim orani, ikinci Ug ayhk dénemde % 74.9'a yilkselmigtir. Kapasite kullanim orani-
nin genelde olumsuz etkilendigi nedenlerden biri i¢ talep yetersizligidir. 1991 yili-
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nin ikinci g ayhk doneminde i¢ talep yetersizliginin etki orani % 49.7 iken, 1992'-
nin ayni doneminde bu nedenin etki orani % 46.9'a gerilemigtir.

Piyasalarda is dleminin sikayet ettigi durguniuk, genelde mevsim konjonktiir{-
nin yapisi ile ilgilidir. Sikayetlerin temeli de, kanimizca, nakit sikintisina dayanmak-
tadir. Nakit sikintisi da, hi¢ sliphesiz, kamu kuruluglarinin mali durumlarindan kay-
naklanmaktadir.

Memur maaslan, KiT'lerin borglari, Sosyal Sigortalar Kurumu (SSK) alacakla-
n gibi mali yiklerin piyasaya yansiyan yoni; pazardaki nakit sikigikliginin énem-
li nedeni clmaktadir. Ornegin, SSK'nun kamu kuruluglarindan alacagdi prim borg-
lar 10,1 trilyon TL'ye, 6zel kuruluglardan alacaklart ise 1 trilyon TL'ye ulagmistir.

Ote yandan, i¢ ve dis borglar ile Giiney Dogu olaylarinin yarattigi mali kiilfetle-
rin de nakit darh@i Gzerindeki olumsuz etkileri gbzden uzak tutulmamalidir.

1992'nin Temmuz ve AJustos aylarinda kayda deger buldugumuz ekonomik
olaylarn kisaca soyle agiklayabiliriz:

Mevduat Faizlerinde Gerileme

Emlak Bankasi ile Ziraat Bankasi’'nin énculik ettikleri, mevduat faizlerindeki in-
dirim, diger bankalarca da benimsenmeye baslanmigtir. Nitekim 1992 Temmuz ayi
sonlarinda, is Bankasi, Yapi ve Kredi Bankast ve Akbank'in da mevduat faiz oran-
larinda 1-3,5 puanlik indirim yaptiklari gérilmusgtir.

Bu egilim 1992 Adustos ayinda da devam etmis ve bankalar arasinda yaygin-
lagmistir. Mevduat faizlerindeki gerilemelerin, kredi faizlerine de yansiyaca@, hatta
sonbahar aylarinin enflasyon hizini azaltacagi iimit edilmektedir.

ISO-9000 Standardi Uzerine

Avrupa Toplulugu (AT) tek pazarinda 1993 basindan itibaren yuriirlige gire-
cek olan 1SO -9000 serisi standartlar dolayisiyla, bu pazara yapilacak ihracatimiz
igin bazi sartlara uyma zorunlulugu oldugu, nihayet ciddi olarak ulkemizde de an-
lagiimigtir.

AT'in kendi standartlanini CEN (AT Standart Rejimi) esaslarina gore dizenledi-
di, uygulamalar igin de AT'In kabul ettidi kalite belgesi verme sisteminin gqgerli
olacad, birgok uluslararasi ekonomi yayininda 1990'dan beri yer almaktadir. Ulke-
mizin de bu yeni diizenlemeye hazirlikli olmasi gerektigini yazilarimizda zaman za-
man duyurmaya galigtik.

1993'e dort ay kala i aleminin uyandidi, Tirk Standartlar Enstitiisii (TSE)'ntn
ve biiyik illerimizdeki Sanayi ve Ticaret Odalar’'nin tyelerini aydinlatmaya caligti-
§1; ancak 1992 Agustos ayinda gérilmeye baglamigtir.
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1SO -9000 Standart Serisi iginde yer alan mallarin, bu standartlara uygun ola-
rak dretilmeleri ve standartlarin 6ngérdiigil kalite sartlarina uygunluklarini tevsik
eden belgelerinin olmalar gerekmektedir.

Kalite belgesi, mamul tasanim, hammadde kalitesi, tiretim siireci ve satis son-
rasi kontrol kademelerini kapsamaktadir. Bu kapsamin igeriginin dogru olarak 63-
renilmesi igin TSE'niin kurslar agacagdi ve 1SO-9000 uygulamasi belgesi verecedgi
ogrenilmistir.

18O - 9000 standat dizisinin kapsaminda, halen Glkemizin énemli ihrag kalemle-
ri bulunmamakla beraber, AT tek pazannin bu diziyi éncelikle 12’ler arasindaki
ekonomik iligkilerin gelismesinde kullanacag bir gergektir.

Asgari Ucret Tabani % 80 Arttirild

Cahgma ve Sosyal Givenlik Bakanh@, 1 AJustos 1992'den itibaren yururlG-
ge giren asgari Ucreti, 16 yagindan blylk olanlar igin % 80 arttirarak brit
1.449.000. -TL'ye gikarmistir. Bu Ucretin neti 907.000.-TL etmektedir. 16 yasin-
dan kiigukler igin asgari lcret % 90 oraninda arttirilmis olup, brit 1.116.900. - TL'-
dir.

Tesvik Tebligi’nde Degigiklikler Yapildi

22 Temmuz 1992 tarihli Resmi Gazete'de yaynlanan Hazine ve Dig Ticaret
Mistesarlidi'nin Teblidi ile; «yatinmiarin, doviz kazandirict hizmetlerin ve igletmele-
rin tegviki ve yonlendiriimesi»ne iliskin tebligde bazi degigiklikler yapilmigtir.

Buna gobre, tegvik kapsami genigletiimis ve yatinmciya bazi kolayliklar saglan-
migtir. Fon kaynakii kredi kullandiracak bankalar kapsamina Tirkiye Kalkinma
Bankasi, Halkbank, Ziraat Bankasi ve Emlak Bankas! yaninda, Vakiflar Bankasi,
Tirkiye Sinai Yatinm ve Kredi Bankast, Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi, Etibank
ve Sekerbank da alinmugtir.

Elektrik tiiketimi, SSK primleri igveren hissesi, tasarrufu tegvik kesintisi, ko-
nut edindirme yardimu ile ilgili tegviklere tabi olacak yatrimlann boyutlan arttinimis-
tir.

Ayrica, tesvik belgeli yatinmiarin organize sanayi bolgelerinde yapilmasi halin-
de kredi orani yiizdesi arttirimig, otomotiv yan sanayii yatnimiarina uygulanacak
fon kaynakh kredi orani da % 15'ten % 30'a yikseltimigtir. Zonguldak ve Erzin-
can'da yapilacak yatinmlarda fon kaynakl kredi orani % 50 - % 60 olarak kabul
edilmigtir.

Yére farki gdzetiimeksizin basim ve otomativ sanayii konusunda yapiiacak tev-
si ve modernizasyon yatinmlarinda bu oran % 30 olarak uygulanacaktir.
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Zamlar Devam Ediyor
Son zamanlarda gesitli Griin ve hizmetlerden baslicalarinin fiyatlarina yapilan

zamlar satir baslariyla gdyledir:

e 1 Adustos 1992'den itibaren elektrigin kilovat saat Ucretlerine % 4 ile % 6 ara-
sinda degisen oranlarda zamlar yapilmistir.

® 3 Agustos 1992'den baglayarak Demir-Gelik Uriinlerinin fiyatlan % 6 oraninda
arttirlmistir.

e Tirk Hava Yollart yurt igi hatlarinda yolcu licretlerine gesitli hatlarda % 10 ile %
40 arasinda degisen oranlarda zam yapilmgtir.

e Tlrk Hava Tagimacih@i da yik tagima lcretlerini % 25 oraninda arttirmigtir.

e Tofas ve Renault otomobilterinin fiyatlar % 1.9 ile % 4.9 arasinda degisen oran-
larda zamlanmisgtir.

DR. OZTIN AKGUG

EKONOMIDE GERGCEGI ARAYIS

GQenel Ekonomlk Garﬂgler e Serbest Pazer Ek o Katki ve Kalkinma Stratejlleri
e 24 Ocak Kararlart ve Ozal F inln E 1 o Gelir Dad « Vergl Politikasi
e Para ve Falz Politikasi e Kur Politikasl e Konvertibilite s Dig Borglar ve lg Borqlnr o IMF Politikalan
e Sermaye Piyasasi o Ozellegtirme e Kamu lktisadi T 1 o Eb In Dem smesi o

Ekonomik Politikaya ifigkin Baz: Onenler e Cegitli Ekonomik Konular

1980 sonrasi izlenen ekonomik politikanin bir elestirisi niteliginde olan bu kitap,
tartigmaya agik olmak lizere alternatif politikalar 6nermekte,
ekonomide bazi gergekleri yakalamay: amaglamaktadir.

Fiat 24.000 TL/Ogrencilere indirimli
(Ogrencilerin yayinevine bagvurmalan)

Politikada Gergegdi Arayis (Yeni Cikti)
Toplumsal Davraniglarda Gergegi Arayig (Yeni Cikti)
Enflasyonda Gergegi Arayis (Hazirlaniyor)

BAGLAM YAYINCILIK
Ankara Cad. No: 13/1 34410 Cagaloglu/istanbul, Tel: 513 59 68




v

Yeni Yayinlar

M. TARIK YASA

AKREDITIFLER HAKKINDA
ULUSLARARASI KURALLAR
VE UYGULAMALARI

TUMAY, Turhan; Tirk Ekonomi Bankasi
A.S. yayini, Fakiilteler Matbaasi, Istan-
bul 1992, 256 sayfa (*).

Yazarin da «Onsdz»de belirttigi gi-
bi; «Bu kitabin konusu, Milletlerarasi
Ticaret Odast (MTO)'nmin 400 sayili Ya-
yint'nda yer alan ve 1 Ekim 1984 tari-
hinden beri uygulanmakta olan akredi-
tifler hakkindaki uluslararasi kurallar-
dir.»

Bu kurallann, 1993 yilindan bu ya-
na birkag kez gbzden gegirilerek yeni-
den dizenlenmis, uluslararasi alanda
ortak gelenek ve goreneklere dayandi-
rilmig olmasi sonucu, akreditif iglemle-
ri taraflarinin «kargiikh borg ve sorum-
luluklan kesinlik ve agiklida kavusturul-
mus bulunmaktadir.»

(*) Kitabr almak isteyenler, istanbul'da su
telefon numaralarnini arayarak bilgi edinebilir-
ler: Tlirkiye Ekonomi Bankasi A.§. 251 21 21;
Turhan Tumay 337 09 70.

Diinyada artan olglide kabul gor-
mis olup, 60 yildan bu yana 160 Ulke-
de uygulanagelen s6z konusu kuralla-
rin, Ulkemizdeki bankalarca da uygu-
lanmasi, Tlrkiye Bankalar Birligi'nce
kabul edilmigtir. Aynca, «kambiyo
mevzuatimizda da akreditif iglemleri-
nin bu gibi bankacilik teamdllerine go-
re yUrttdimesi 6ngoérulmis bulunmak-
tadir.»

«Akreditifli ddemeleri diizenleyen
bu kurallarin boylece giderek evren-
sel bir kabul gérmesl, bunlarin uygula-
malan ile ilgili bilgi ihtiyacini da bera-
berinde getirmigtir.» diyen yazar, kita-
bin amacini 6zetle soyle anlatmakta-
dir: «MTO'nin 400 sayili Yayin’'nda
yer alan hiikiimlerin agiklanmasi ve
boylece uygulamada ortaya Gikabile-
cek farklliklanin bir élgude giderilme-
si...» Yazar yapiinm hazirlarken, kendi
deneyimlerinin yani sira; MTO Banka-
ciik Komisyonu'nun galigmalanndan,
ilgili mahkeme kararlanindan ve ayni
konuda yayinlanmig olan kitaplardan
yararlanrmgtir.
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Kitap, harflerle belirtilen alti bolim-
den olugmaktadir. Bélim bagliklan si-
raslyla sdyledir: «A. Genel Hukumler
ve Tamimlar», «B. Akreditiflerin Turleri
ve ihbar», «C. Ykumlilik ve Sorum-
luluklar», «D. Belgeler», «E. Cesitli Hi-
kiimler», «F. Devir». Kitabin agirlikh
bolimind olugturan «Belgeler»de; ta-
nim, dizenleyiciler ve igerik hakkinda
genel bilgiler verildikten sonra; - yiik-
lemeyi, sevkiyati ya da teslim almayi
gosteren — «Nakliye Belgeleri», «Sigor-
ta Belgeleri», «Ticari Faturalar» ve «Di-
ger Belgeler» ayrintili bir bigimde ince-
lenmektedir.

Kitap; bankacilarin yani sira, go-
revleri geregi kambiyo mevzuati ile
ilgilenen tum yoéneticilerin, ithalat ve
ihracat igleriyle ugrasanlann, tiniversi-
telerde genel olarak igletme ve iktisat,
ozellikle de bankacilik dallarinda yuk-
sek lisans 6grenimi gérmekte olanla-
rin bagvurabilecekleri yararli bir kay-
nak niteligindedir. Yazarn bu son ya-
pitt nedeniyle kutlar, 6zellikle banka-
cihk kesimi igin ¢ok yararli buldugu-
muz yayin calismalanni surdidrmesini
dileriz.

Sanayilesme Perspektifinde
Giineydogu Anadoiu Bolgesi ve
Guneydogu Anadolu Projesi

AGMA, Dr. Biilent; Anadolu Unlversitesi
Yayinian No. 485, Agikogretim Fakiiltesi
Yayinlari No. 217, Eskigehir 1991, xii +
216 sayfa.

Anadolu Universitesi 6gretim (iye-
lerinden Dr. Bllent Agma, Glneydo-
gu Anadolu Bolgesi ve Giineydogu
Anadolu Projesi (GAP) ile ilgili yayinla-

YENI YAYINLAR

rint sdrdirdyor. Bunlardan ilki, yaza-
nn ayni konudaki doktora tezinin 6ze-
ti niteliginde olup, «Banka ve Ekono-
mik Yorumlar Dergisi»nin Kasim 1990
tarihli sayisinda, «Guneydogu Anado-
lu Bdlgesi'nde Sanayilesme» bashdi
ile yayinlanmigti. Daha sonra yazarin
«Geligmig Ulkelerin Azgelismis Bolge-
lerini Gelistirmeyi Amaclayan Politika-
larin incelenmesi ve GAP Ornegi» adli
kitabi, istanbul Ticaret Odast Yayinla-
r (No: 1991 -7) arasinda gikmigti. Asa-
dida kisaca tanitacagimiz son kitap,
bir dnceki esas alinarak ve bazi bo-
limleri genigletilip degistirilerek hazir-
lanmigtir.

Yazar «Onsézrde; «Giineydogu
Anadolu Bélgesi'nin jeopolitik konu-
mu ve duragan sosyo -ekonomik ya-
pisi, GAP ile birlikte, hizli ve kapsam-
I bir kalkinma politikasinin devreye
sokulmasint zorunlu kilmaktadir.» di-
yor.

Kitap «Girig»i izleyen bes bolim
ve «Sonug»tan olugmaktadir. «Kalkin-
ma ve Sanayilegsme» baglikl birinci bo-
lumde, «Sanayilesme Geregi», «Sana-
yi Onceliginin Dayanaklar», «Sanayi-
lesmeyi Zorunlu Kilan Etmenler»,
«Teknolojik Gelisme ve Olgek Soru-
nu», «Sanayi Toplumunun Ozellikleri»
ele alinmaktadir. «Tarimsal Yapinin Sa-
nayilesmedeki Yeri» baglkl ikinci b6-
limde; «iktisadi Kalkinma ve Tanmin
Onemi», «Tarmin Sanayilesmeye Kat-
kisi» incelenmektedir. «Bolgesel Kal-
kinmanin Sanayilesmeye Etkileri» bag-
Ikl Giglincl bélumde; «Bolgesel Kal-
kinma», «Kutuplagma ve Sanayinin
Bolgesel Kutuplagsmast» lzerinde du-
rulmaktadir.



M. TARIK YASA

Dérdiinett balim «Guneydogu Ana-
dolu Bolgesi ve Gilineydodgu Anadolu
Projesi (GAP)»ne ayrnimigtir. Bu bo-
limde bélgenin ulkedeki yeri, 6zellik-
leri, ekonomik yapist, GAP'In geligimi
ve alt projeleri belirtiimektedir. «Gii-
neydogu Anadolu Bolgesi'nde Sanayi-
legsme Perspektifi» baslikli besinci bo-
limde; bolgede sanayilesmenin Gne-
mi, bolgesel kalkinmada sanayilesme
sureci, bolgede sanayilesme stratejisi
ve kurulacak/gelisecek sanayiler veril-
mektedir. Kitabin sonunda genis ve
ayrintili olarak duzenlenmis «Kaynak-
lar» yer almaktadir.
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Yazara gore; «Sanayilesme, Gii-
neydogu Anadolu Bélgesi'nin kalkin-
masinda en onemli hedef olmalidir.
GAP ile birlikte tarimsal kalkinmanin
gergeklestirimesi  zorunludur. B6l-
ge'de tarmsal kalkinma yapimadan
sinai kalkinmanin gergeklesebilecedi»
diginilemez.

Konuya ilgi duyanlar igin yararh
bir kaynak niteliginde olan kitabi oku-
malarini tim okurlarimiza salik veririz.
Boyle ilging bir konuyu igledigi i¢in de
yazan kutlar, degigik konularda yeni
caligmalarda bulunmasini dileriz.

¢ Hesperide'lerin agac gibi, bilim

agacinin altin elmalar da onlar
bizzat koparabilenlere 6zgiidiir.

T. Mommsen

¢ Diigiine diigiine gormeli isi, sonra
pisman olmamali kisi.
Tiirk Atasozii

¢ Ulkelerin gelecegini siyasi liderler
degil, sevk ve idareciler tayin ede-
ceklerdir. Siyasi liderler sadece
sevk ve idarecilerin basarisizligini

yansitirlar.
Saul M. Silverstein

¢ Bilgi 191;indan bagkalarini da ay-
dinlatirsaniz, bilginin 6nemi ar-
tar. Cehalet i¢inde tek bagina bilgi

sahibi olmanin degeri yoktur.
Naci Kasim

¢ Tehlike ile kargilagrhamis bir in-
san, cesarete iligkin sorulara ce-

vap veremez.
La Rochefoucauld

banka ve
ekonomik
yorumlar

Ayhk Dergi

Ciltlenmis
eski sayllari:

1988 Yil Cildi: 40.000 TL
1989 Yili Cildi: 50.000 TL
1990 Yik Cildi: 70.000 TL
1991 Yih Cildi: 90.000 TL
(Ogrencilere % 50 indirim)

iSTEME ADRESI:
Binbirdirek Mahallesi
Suterazisi Sokak No. 6/2
Sultanahmet - istanbul




“BIRA”
BU KAPAGIN
ALTINDADIR.
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¥ Yuikscklere ¢ok yukscklere
urmanircasina atak ve guglu

Genig ufuklara egemen olmak
aydinlik.ferah bir dunyada simirsizhi
yasamak  Varoldufunu hissetmek
Renault 21, Olaganusiu bir duygu bu

~y= yizyih baglatan teknaloitk
gelismeyr Renault 21'er sesgiliyor

Dig gorunumlen mikemmel

her an sahlanmaya hazie soyla bir

vang at giby

Renauk 21'ler Turkiye've ug aya pie

sunuluyor

Renault 21... Renault 21 Manager...

Renault 21 Concorde...

g

cnault 21 ve Renault 21 Manager'in
motor hacmi 1700 ecc . Renault 21
Concorde'un motoru ise 2000 cc
ustelik enjeksiyonlu Hizlan 200 km'yy
agiyor, gugleri 135 Hp'a ulagiyor
Renault 21'ler genty i mekanlanyia
sirucilere ve yolculara olzganiisti
bir konfar crigimez gugleriyle
olaganiistu bir dinamizm sunuyorlar
Botin Renault'lar gibi Renaule 21'ler de
‘TUrkiye'nin en blyik 4aug sonras
teskilatinin servis ve, yedek parga
glvencesine ,uh-.p_
luslarar,, qandanlarda ustiin 2
kal' i genig ve aydr G-
mek” n. 7 fonksivoniu bilgisayan
“waksiyonlu motoru. hem hidrolik,
m yukscklik ayarh dircksiyonu.
ktan kumandali merkezi kilit sistemi

ve sinig gdventifiyle Renault 21, butun

kavramlan degistirecck  yeniden

yaptacak.

O zgur olmak,  Hizin. giicun
bontorun tadina varmak.

Ozlemleri. witkulan agmak

Varoldugunu hissetmek..

Renault 21.

Olaganiistii bir otomobil bu...

Tangyin 1

Olaganusti bir Zuygu bu...

Yagayin |

RENAULT

"Yasanacak Otomobiller"

Renaul 21

Manaper Renault

20

Cancuarde



. TURKiYE’QE \ ;
SANAYI, ZIRAAT VE ENERJI SEKTORLERINDE
DAIMA BU MARKAYA RASTLARSINIZ.

EMEL CIVATA Tirkiye'nin en buylik civata fabrikasidir. Bu
biyiklagin sagladigl avantaj ile Otomotiv Sanayii, Genel
imalat Sanayii, Ziraat makineleri ve yiiksek voltaj Enerji Nakil Hat-
__tinin planlaninda daima TEMEL marka civatalara rastlarsiniz. Bu
husus;-TEMEL CIVATA'ninTSEK belgesine haiz olmasinin &te-
sinde misteriyrtatmin gder, servisi ve zamaninda teslim anlayi-
sinin neticesidir. e = T e
TEMEL CIVATA bu dzellikleri ile Tarkiye'nin yegane civa-
ta/somun ihrag eden kurulugu olmak 6zelli§ini de tagimaktadir.
Yerli misterilere sundugumuz kalite, zamaninda teslim ve hiz-
met anlayist Avrupall misterilegmizi de tatmin ettiginden TEMEL
CIVATA yurt disindan devaml Surette artan taleplerle kargilas-
maktadir. —

, \\

TEMEL CIVATA SANAYi VE TICARET A.S.

MERKEZ: Uskidar Cad. STFA Kozyatag Koautlan B-3 Blok Giris Kan 81090 Erenkay-ISTANBUL

Tel: (1) 362 94 18 - 362 94 10 - 380 25 84 Telex: 29603 tpar - 29466 civa tr.

FABRIKA: Ceyhan Yolu Uzeri Km. 30 ADANA Tel: {71) 19 27 73 - 12 00 23 / {7325] 1083-1084 Fox: {7325) 1085
ANKARA BURO: Karanfil Sok. No. 5 Birlik Is Merkezi Kat. 5 Daire 63 Kizilay-ANKARA

Tel: (4) 117 10 80 - 117 00 75 Fox: {4) N7 00 75




